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理想、问界 6 月销量亮眼，零跑

C16 上市 48h 大定破 5k 台 
 

[Table_Summary] 
投资要点： 

 6 月理想、问界销量表现亮眼。2024 年 6 月理想汽车交付量为 47,774 辆，同比

+47%，环比+36%，其中理想 L6 月交付量成功突破两万辆，全年累计交付量为

188,981 辆，同比+36%； AITO 汽车交付量为 43,146 辆，环比+59%，其中问界

M9 交付 17,241 辆，问界新 M7 交付 18,493 辆，问界新 M5 交付 7,046 辆，AITO

汽车全年累计交付量为 181,197 辆；蔚来交付量为 21,209 辆，同比+98%，环比

+3%，全年累计交付量为 87,426 辆，同比+60%；零跑汽车交付量为 20,116 辆，

同比+52%，环比+11%，全年累计交付量为 86,696 辆，同比+95%;小鹏汽车交付

量为 10,668 辆，同比+24%，环比+5%，其中小鹏 X9 交付 1,687 辆，小鹏汽车全

年累计交付量为 52,028 辆，同比+26%；哪吒汽车交付量为 10,206 辆，同比-16%，

环比+1%，全年累计交付量为 53,770 辆，同比-14%；小米汽车交付量破 10,000

辆，全年累计交付量突破 25,688 辆；广汽埃安交付量为 35,027 辆，同比-22%，

环比-13%，全年累计交付量为 177,366 辆，同比-15%。 

 新势力产品矩阵不断拓宽，零跑 C16 上市 48 小时大定突破 5,000 台。6 月 28 日，

零跑首款中大型六座 SUV C16 正式上市，增程版售价 15.58-17.98 万元，纯电版

售价 16.18-18.58 万元，顶配配置激光雷达+Orin-X 智驾方案，上市 48 小时大定

达 5,208 台，预计 7 月会有 2000 辆以上的交付，8 月份即开启大规模交付；6 月

28 日，哪吒 L 纯电版正式上市，售价 13.99 万元起，为 30 万内唯一配齐冰箱彩电

大沙发的纯电车型；7 月，纯电掀背轿跑小鹏 MONA M03 将迎来首次亮相。 

 各车企海外战略加速落地，智能化进程稳步推进。（1）各车企海外战略加速落地。

6 月，小鹏汽车进入埃及市场并发布了小鹏 G9、小鹏 P7，成为首个在埃及和非洲

市场推出纯电产品的中国智能纯电汽车品牌。6 月 13 日，蔚来 EL8（中国市场 ES8）

在挪威、德国、荷兰、瑞典、丹麦 5 国正式上市。6 月 19 日，广汽埃安在印度尼

西亚雅加达举行品牌发布暨 AION Y Plus 上市仪式，正式开启印尼战略。6 月 2 日，

哪吒汽车印度尼西亚工厂正式开启本地化量产；6 月 25 日，哪吒汽车与一级供应

商签署了关键备忘录，加速马来西亚本土化战略落地；6 月 26 日，哪吒汽车肯尼

亚旗舰店启幕，非洲战略启航；（2）新势力企业智能化稳步推进。蔚来入选首批

自动驾驶 L3/L4 准入和上路试点企业，经过相关部门批准后，可在限定区域内开展

上路通行。7 月，小鹏汽车 XNGP 将通过重磅 OTA 实现“全国都能开，全国都好

开”，并且有更多应用端到端大模型场景的落地。7 月初理想汽车无图 NOA 将正式

向全量 AD Max 用户推送，实现全国都能开、全国都好用。 

 投资建议：新势力产品矩阵拓宽叠加电动智能加速，销量有望继续向上。新势力

多款优质新车逐步上市/交付，电动智能化进一步加速，销量有望继续向上。整车

厂方面，建议关注比亚迪、长城汽车、零跑汽车、赛力斯、北汽蓝谷、江淮汽车、

理想汽车-W、小鹏汽车-W、吉利汽车、广汽集团、长安汽车；零部件方面，建议

关注岱美股份、通用股份、森麒麟、爱柯迪、浙江仙通、福耀玻璃、伯特利、潍

柴动力、无锡振华、中国汽研、德赛西威、沪光股份、上声电子、双环传动、松

原股份、拓普集团、贝斯特、三花智控、得邦照明、常熟汽饰、新泉股份、保隆

科技、精锻科技、卡倍亿、继峰股份、上海沿浦、腾龙股份、明新旭腾、隆盛科

技、银轮股份等。 

 风险提示：宏观经济恢复不及预期、海内外汽车需求不及预期、电动化推进不及预

期。 
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信息披露 
 

分析师声明 

 
本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格，以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。本报告所采用的数据和信 

息均来自市场公开信息，本人不保证该等信息的准确性或完整性。分析逻辑基于作者的职业理解，清晰准确地反映了作者的研究观 

点，结论不受任何第三方的授意或影响，特此声明。  

投资评级说明 

[Table_RatingDescription] 1. 投资评级的比较和评级标准： 

以报告发布后的 6 个月内的市场表现

为比较标准，报告发布日后 6 个月内

的公司股价（或行业指数）的涨跌幅

相对同期市场基准指数的涨跌幅； 

2. 市场基准指数的比较标准： 

A 股市场以上证综指或深证成指为基

准；香港市场以恒生指数为基准；美

国市场以标普500或纳斯达克综合指

数为基准。 

类  别 评  级 说  明 

股票投资评

级 

买入 相对强于市场表现 20%以上； 

增持 相对强于市场表现 5%~20%； 

中性 相对市场表现在-5%~+5%之间波动； 

减持 相对弱于市场表现 5%以下。 

行业投资评

级 

优于大市 预期行业整体回报高于基准指数整体水平 10%以上； 

中性 预期行业整体回报介于基准指数整体水平-10%与 10%之间； 

弱于大市 预期行业整体回报低于基准指数整体水平 10%以下。 

法律声明 

 
本报告仅供德邦证券股份有限公司（以下简称“本公司”）的客户使用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为客户。在任何情况 

下，本报告中的信息或所表述的意见并不构成对任何人的投资建议。在任何情况下，本公司不对任何人因使用本报告中的任何内容 

所引致的任何损失负任何责任。 

本报告所载的资料、意见及推测仅反映本公司于发布本报告当日的判断，本报告所指的证券或投资标的的价格、价值及投资收入可 

能会波动。在不同时期，本公司可发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报告。 

市场有风险，投资需谨慎。本报告所载的信息、材料及结论只提供特定客户作参考，不构成投资建议，也没有考虑到个别客户特殊 

的投资目标、财务状况或需要。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况。在法律许可的情况下，德邦证券及其 

所属关联机构可能会持有报告中提到的公司所发行的证券并进行交易，还可能为这些公司提供投资银行服务或其他服务。 

本报告仅向特定客户传送，未经德邦证券研究所书面授权，本研究报告的任何部分均不得以任何方式制作任何形式的拷贝、复印件 

或复制品，或再次分发给任何其他人，或以任何侵犯本公司版权的其他方式使用。所有本报告中使用的商标、服务标记及标记均为 

本公司的商标、服务标记及标记。如欲引用或转载本文内容，务必联络德邦证券研究所并获得许可，并需注明出处为德邦证券研究 

所，且不得对本文进行有悖原意的引用和删改。 

根据中国证监会核发的经营证券业务许可，德邦证券股份有限公司的经营范围包括证券投资咨询业务。   
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