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请务必仔细阅读本报告最后部分的重要法律声明行业研究报告 ∙ 证券研究报告

◆ 核心观点：

1、2024上半年电子公司涨跌幅与市值相关性高于A股整体。

2、2024上半年人工智能产业对算力的持续需求，推动PCB板块行情上涨。

◆ 投资建议：

我们维持行业“买入”的投资评级。虽然2024上半年电子指数下跌-9.45%，但是电子指数涨幅呈现一定

周期性，随着电子板块基本面改善，电子指数涨幅以及涨幅排名有望迎来改善。

◆ 风险提示：

基本面触底不反弹：公司业绩虽然不再下降，但也难以大幅上升，维持较长的“L型”底部。

估值持续恶化：假设业绩反弹低于市场预期，有可能对估值造成负面影响，估值难以提升甚至继续下降。

核心观点
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电子行业上半年行情概览
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2024上半年电子板块涨幅弱于上证指数
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2024上半年电子板块下跌-9.54%

• 2024上半年指数涨幅前三分别为：银行、

煤炭、石油石化

• 2024上半年电子指数下跌-9.54%，处于

行业涨幅排名的中部
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2024上半年PCB板块涨幅第一

• 2024上半年人工智能产业对算力的持续需求，推动PCB板块行情上涨
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电子行业涨幅前四均为PCB公司

• 2024上半年电子行业涨幅前四公司为：鹏鼎控股、胜宏科技、生益电子、沪电股份
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上半年电子板块涨幅分析
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涨跌幅与市值相关性高于A股整体

• 上半年电子公司涨跌幅与市值大小的相关性，高于A股全部公司以及除北交所外的A股公司

9

数据来源：wind   截至2024年6月30日

0.09

0.22

0.32

0.00

0.05

0.10

0.15

0.20

0.25

0.30

0.35

A股全部公司 A股涨幅(北交所除外) 电子公司

市值与涨跌幅相关性



请务必仔细阅读本报告最后部分的重要法律声明行业研究报告 ∙ 证券研究报告

电子公司上半年涨幅中位数-22.51%

• 电子公司、全部A股、全部A股（北交所除外）上半年涨幅中位数分别为-22.51%、-23.73%、-23.21%。

10

数据来源：wind   截至2024年6月30日

-22.51%

-23.73%

-23.21%

-24%

-24%

-24%

-23%

-23%

-23%

-23%

-23%

-22%

-22%

-22%

-22%

电子 全A 全A（北交所除外）

涨幅中位数



请务必仔细阅读本报告最后部分的重要法律声明行业研究报告 ∙ 证券研究报告

千亿市值公司涨幅分化

• 截至上半年，电子行业千亿元市值以上公司7家

• 这七家公司涨幅最大的是北方华创上涨30.2%，跌幅最大的是海康威视下跌-8.5%
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小市值公司占比较高

• 截至上半年，接近一半的电子公司市值小于50亿元

• 千亿元市值以上公司占比2%，100亿元市值以下的公司占比达到71%
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电子指数涨幅呈现一定周期性
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2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024H1
1 军工 非银 煤炭 电新 汽车 电子 银行 房地产 传媒 非银 计算机 食饮 食饮 消服 食饮 电新 电新 煤炭 通信 银行
2 银行 银行 有色 医药 有色 医药 食饮 非银 计算机 建筑 消服 家电 家电 银行 电子 食饮 化工 交运 传媒 煤炭
3 食饮 食饮 计算机 建筑 煤炭 计算机 传媒 建筑 通信 房地产 通信 银行 煤炭 石化 家电 消服 有色 消服 煤炭 石化
4 房地产 有色 综合 农业 电子 机械 消服 银行 电子 银行 轻工 煤炭 非银 食饮 建材 军工 煤炭 综合 家电 家电
5 零售 房地产 化工 通信 家电 食饮 公用 综合 军工 交运 纺服 石化 电子 农业 农业 医药 钢铁 石化 石化 公用
6 石化 上证 建筑 家电 计算机 军工 房地产 家电 家电 钢铁 农业 建筑 银行 非银 非银 汽车 公用 房地产 计算机 有色
7 上证 机械 建材 公用 建材 有色 上证 有色 医药 公用 电子 钢铁 钢铁 上证 计算机 化工 建筑 建筑 电子 交运
8 有色 零售 纺服 食饮 军工 农业 石化 医药 电新 军工 化工 有色 建材 计算机 医药 电子 汽车 农业 汽车 通信
9 消服 石化 医药 传媒 消服 电新 煤炭 公用 综合 计算机 综合 建材 有色 医药 通信 机械 综合 纺服 纺装 上证指数
10 化工 钢铁 家电 化工 房地产 建材 家电 电子 轻工 上证 传媒 汽车 上证 军工 轻工 有色 电子 公用 公用 汽车
11 电新 军工 钢铁 建材 轻工 消服 纺服 汽车 消服 综合 电新 化工 交运 房地产 消服 家电 石化 零售 非银 建筑
12 电子 建材 交运 军工 综合 纺服 轻工 消服 零售 消服 机械 非银 医药 建筑 银行 建材 机械 银行 机械 非银
13 传媒 传媒 电新 零售 零售 零售 钢铁 上证 农业 机械 医药 纺服 石化 公用 房地产 轻工 轻工 有色 银行 钢铁
14 交运 汽车 汽车 纺服 纺服 传媒 通信 建材 汽车 有色 房地产 上证 房地产 钢铁 机械 计算机 军工 机械 建筑 电子
15 医药 农业 机械 电子 机械 家电 医药 石化 公用 纺服 汽车 轻工 通信 煤炭 传媒 农业 建材 上证 上证指数 军工
16 家电 电新 公用 机械 食饮 综合 建筑 化工 化工 汽车 家电 医药 汽车 交运 有色 上证 纺服 医药 有色 机械
17 建材 消服 非银 综合 银行 汽车 交运 食饮 纺服 零售 零售 农业 消服 建材 化工 钢铁 传媒 通信 钢铁 电新
18 通信 通信 零售 石化 非银 化工 非银 轻工 石化 电新 建材 电子 公用 家电 军工 煤炭 上证 汽车 医药 农业
19 非银 建筑 轻工 房地产 医药 通信 化工 交运 交运 建材 军工 零售 建筑 零售 电新 交运 计算机 非银 轻工 建材
20 农业 医药 房地产 计算机 化工 建筑 建材 钢铁 机械 通信 交运 机械 电新 汽车 上证 非银 交运 钢铁 军工 化工
21 机械 化工 农业 轻工 钢铁 轻工 汽车 农业 银行 化工 食饮 电新 化工 纺服 汽车 石化 通信 计算机 零售 食饮
22 公用 纺服 消服 银行 农业 煤炭 农业 煤炭 非银 煤炭 公用 综合 综合 通信 交运 公用 零售 化工 综合 纺服
23 汽车 轻工 食饮 上证 通信 石化 零售 机械 建材 轻工 有色 公用 机械 轻工 综合 零售 银行 军工 农业 轻工
24 建筑 综合 军工 消服 电新 公用 机械 传媒 上证 家电 建筑 通信 零售 电新 煤炭 银行 医药 电新 食饮 房地产
25 纺服 交运 石化 煤炭 上证 交运 综合 军工 食饮 农业 上证 房地产 轻工 化工 纺服 传媒 食饮 家电 交运 医药
26 钢铁 煤炭 通信 非银 交运 上证 军工 零售 建筑 石化 银行 军工 农业 机械 石化 纺服 农业 轻工 化工 传媒
27 综合 家电 上证 汽车 石化 房地产 计算机 纺服 房地产 食饮 石化 交运 军工 传媒 零售 综合 房地产 食饮 建材 零售
28 计算机 电子 银行 交运 传媒 非银 电子 计算机 钢铁 传媒 钢铁 消服 计算机 有色 公用 建筑 家电 建材 电新 计算机
29 轻工 公用 传媒 钢铁 公用 钢铁 有色 电新 有色 医药 煤炭 计算机 传媒 电子 钢铁 通信 非银 传媒 房地产 消服
30 煤炭 计算机 电子 有色 建筑 银行 电新 通信 煤炭 电子 非银 传媒 纺服 综合 建筑 房地产 消服 电子 消服 综合

数据来源：wind   截至2024年6月30日
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投资建议：我们维持行业“买入”的投资评级。虽然2024上半年电子指数下跌-9.45%，但是电子指数涨幅呈现

一定周期性，随着电子板块基本面改善，电子指数涨幅以及涨幅排名有望迎来改善。

风险提示

基本面触底不反弹：公司业绩虽然不再下降，但也难以大幅上升，维持较长的“L型”底部。

估值持续恶化：假设业绩反弹低于市场预期，有可能对估值造成负面影响，估值难以提升甚至继续下降。

投资建议
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投资评级说明

1.投资建议的比较标准
投资评级分为股票评级和行业评级。
以报告发布后的6个月内的市场表现为比较标准，报告发布日后的6个月内的公司股
价（或行业指数）的涨跌幅相对同期的沪深300指数的涨跌幅为基准。

2.投资建议的评级标准
报告发布日后的6个月内的公司股价（或行业指数）的涨跌幅相对同期的沪深300指
数的涨跌幅为基准。

评级 说明

股票投资评
级

买入 相对沪深300指数涨幅15％以上

增持 相对沪深300指数涨幅5％-15%之间

中性 相对沪深300指数涨幅－5％-5％之间

减持 相对沪深300指数跌幅5％以上

行业投资评
级

看好 行业超越整体市场表现

中性 行业与整体市场表现基本持平

看淡 行业弱于整体市场表现
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