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投资要点

供应：本周进口（6.22-6.28）铁矿石发运持续增长，受前期高发运的影响，

到港量明显回升。澳洲、巴西本周发货量（14 个港口）合计 2771.1 万吨，环

比增加 174.8万吨，增幅为 6.72%，增量主要来自巴西。澳洲、巴西发货量（14
个港口合计）分别为 1864.7万吨、912.4万吨，环比分别为-2.25%、31.38%。

四大矿山发货至中国的量两家下滑、两家增长，整体呈现增长态势。力拓、必

和必拓、淡水河谷、FMG 本周至中国的发货量分别为 533.5万吨、595.3万吨、

788.6万吨、389.5万吨，环比分别为-12.09%、3.48%、34.94%、-2.01%。四

大矿山发运至中国的量合计 2306.9万吨，环比 6.6%。到港方面，中国 26港到

港量 2350.7万吨，环比 1.52%；中国北方港口到港量1414.1万吨，环比 32.68%。

整体来看，本周海外铁矿石发货量持续增长，受前期高发运的影响，到港量明

显回升。随着海外矿山季末冲量结束，7月进口铁矿供给端存在环比回落的可

能。国内矿方面，6月 15日-6月 28日期间，全国 126家矿山企业（266座矿

山）铁精粉日均产量 42.82万吨，环比（6.1-6.14统计数据）小幅下滑 0.23%。

库存：钢厂以消耗厂内库存为主，港口库存环比小幅增长 0.29%。根据钢联

数据，本周（6.22-6.28）进口铁矿石港口库存（45个港口总计）为 1.49 亿吨，

环比小幅增长 0.29%，保持高位运行；钢厂库存（247家钢铁企业）为 9140.13
万吨，环比-0.8%，钢厂以消耗厂内库存为主，采购意愿较弱。在 114家调研钢

厂样本中，进口矿库存平均使用天数为 21.67天，环比下降 0.48天。近期成材

市场处于淡季之中，铁水产量增长空间有限，且当前钢厂库存消费比高于去年

同期，钢厂或按需采购，港口库存存在较大压力。

需求：日均铁水产量止增转降，但下降幅度较小，仍处历史高位。本周

（6.22-6.28）进口铁矿石日均疏港量（45个港口合计）307.78万吨，环比-1.2%；

进口铁矿石日均消耗量（247家钢铁企业）为 293.21万吨，环比-0.27%；日均

铁水产量（247家钢铁企业）为 239.44万吨，环比-0.21%；高炉产能利用率为

89.13%，环比减少 0.63个百分点；高炉开工率为 83.11%，环比增加 0.3个百

分点。本周高炉复产座数整体高于检修座数，但由于个别复产大高炉暂未顺利

出铁，以及近期受到钢厂盈利下滑的影响，部分钢厂新增检修，叠加个别钢厂

高炉出现了限产，铁水止增转降。根据 Mysteel 调研，7月有 9座高炉计划复

产，涉及产能约 3.08万吨/天；有 10座高炉计划检修，涉及产能约 4.56万吨/
天。若按照目前统计到的停复产计划生产，预计 7月日均铁水产量 237.1万吨/
天，因此铁矿需求仍存在一定韧性。

价格：本周（6.22-6.28）铁矿价格环比下跌 1.13%。本周铁矿发货量持续增

长，到港量明显回升，需求小幅下滑，库存高企，铁矿价格震荡偏弱运行。铁

矿石价格指数（62%Fe:CFR:青岛港）周度平均值为 105.12美元/吨，环比下跌

1.21美元/吨，跌幅为-1.13%。当前成材市场处于淡季中，钢价承压运行，加上

港口库存居高不下，对铁矿石存在一定的负反馈基础。但由于 7月日均铁水产
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量预计能维持 237万吨/天左右的水平，铁矿需求存在一定韧性，未来矿价或以

震荡为主。

投资建议：本周铁矿供给较为宽松，随着海外矿山季末冲量结束，7月进口铁

矿供给端存在环比回落的可能；需求端，因 7月日均铁水产量预计能维持 237
万吨/天左右的水平，铁矿需求韧性仍在，关注钢厂生产情况及港口库存变化。

风险提示：钢厂检修、限产增多，铁水日均产量不及预期；海外发运量持续

增长；港口库存持续增长。
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1. 铁矿行业周度数据变化情况

表 1：铁矿行业周度数据变化情况

2024年 6月 22日- 6月 28日铁矿产业高频数据跟踪

产业链

位置
数据类别

上期

2024-06-21
本期

2024-06-28
环比

（绝对值）

环比

（百分比）

供应

全国 126家矿山企业（266座矿山）铁精

粉日均产量（万吨）（双周度数据，上期

为 6.14，本期为 6.28）
42.92 42.82 -0.10 -0.23%

澳洲铁矿石发货量：14个港口合计（万

吨）
1907.7 1864.7 -43.00 -2.25%

巴西铁矿石发货量：14个港口合计（万

吨）
694.5 912.4 217.90 31.38%

澳洲、巴西铁矿石发货量：合计（万吨） 2602.3 2777.1 174.80 6.72%
力拓铁矿石发货量：至中国（万吨） 606.9 533.5 -73.40 -12.09%

必和必拓铁矿石发货量：至中国（万吨） 575.3 595.3 20.00 3.48%
淡水河谷铁矿石发货量（万吨） 584.4 788.6 204.20 34.94%

福蒂斯丘（FMG）铁矿石发货量：至中

国（万吨）
397.5 389.5 -8.00 -2.01%

中国铁矿石到港量：中国北方（万吨） 1065.8 1414.1 348.30 32.68%
中国铁矿石到港量：中国 26 港（万吨） 2315.5 2350.7 35.20 1.52%

库存

进口铁矿石港口总库存：45 个港口总计

（万吨）
14883.27 14926.32 43.05 0.29%

铁矿：进口：库存：247 家钢铁企业（万

吨）
9214.13 9140.13 -74.00 -0.80%

进口矿库存调查（64 家钢厂）：平均天

数（天）
20.00 19.00 -1.00 -5.00%

进口矿库存调查（114 家钢厂）：平均天

数（天）
22.15 21.67 -0.48 -2.17%

需求

进口铁矿石港口总库存：日均疏港量：45

个港口总计（万吨）
311.52 307.78 -3.74 -1.20%

铁矿：进口：日均消耗量：247 家钢铁企

业（万吨）
294.01 293.21 -0.80 -0.27%

247 家钢铁企业：铁水：日均产量：中国

（万吨）
239.94 239.44 -0.50 -0.21%

247 家钢铁企业：高炉产能利用率：中国

（%）
89.76 89.13 -0.63 -

247 家钢铁企业：高炉开工率：中国（%） 82.81 83.11 0.30 -
价格及

钢企盈

利

价格指数:铁矿石:62%Fe:CFR:青岛港:

周:平均值（美元/吨）
106.33 105.12 -1.21 -1.13%

247 家钢铁企业：盈利率（%） 51.95 42.86 -9.09 -
资料来源：钢联数据，华宝证券研究创新部，数据统计区间为 2024年 6月 22日-2024年 6月 28日

注：全国 126家矿山企业（266座矿山）铁精粉日均产量为双周度数据，数据统计区间为 2024年 6月 15日-2024年 6月 28日
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2. 铁矿行业周度数据走势汇总

图 1：铁矿行业供应走势

资料来源：钢联数据,华宝证券研究创新部
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图 2：铁矿行业库存走势

资料来源：钢联数据, 华宝证券研究创新部

图 3：铁矿行业需求走势

资料来源：钢联数据，华宝证券研究创新部
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图 4：铁矿石价格走势

资料来源：钢联数据，华宝证券研究创新部

图 5：钢企盈利状况

资料来源：钢联数据，华宝证券研究创新部

3. 行业新闻及公司动态

1、据 Mysteel 不完全统计，2024 年上半年国内有 12 家钢厂发布产能置换方案。其中，

涉及新建炼钢产能 1026.75万吨，新建炼铁产能 805.27万吨。

2、中国冶金报官微 6月 26日消息，近日，山东省煤田地质局物探测量队实现战略找矿重

大突破，在莱芜地区发现高品位富铁矿，矿体估算范围水平投影面积 6.2万平方米。本次战略

找矿突破受益于先进找矿理论与勘查技术相结合，实现了多元地球物理方法在矽卡岩型铁矿找

矿中的实际应用。本次所施工的钻孔中矿石平均全铁品位 53.38%、磁性铁品位 51.28%，单

样最高全铁品位达 61.30%，矿层铅直厚度为 3.25米，并圈定了两个找矿远景区，铁矿石推断

资源量 57.97万吨。找矿采用环保钻探技术等措施，减少了对环境的影响，被评为“山东省绿

色勘查示范项目”。

3、根据 Mysteel调研，淮钢自 7月 12日开始受新旧高炉置换影响，铁水产量大幅缩减，

期间 2#转炉检修 15天，三条轧线待料生产，影响总产量约 6万吨。
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4. 风险提示

钢厂检修、限产增多，铁水日均产量不及预期；海外发运量持续增长；港口库存持续增长。
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本人承诺，以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告，本报告清晰准确地反映本人的研究观点，结论不受

任何第三方的授意或影响。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体建议或观点而直接或间接收到任何
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公司和行业评级标准

★ 公司评级

报告发布日后的 6-12个月内，公司股价相对同期市场基准（沪深 300指数）的表现为基准：
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增持： 相对超出市场表现 5%至 15%；
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报告发布日后的 6-12个月内，行业指数相对同期市场基准（沪深 300指数）的表现为基准：
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中性： 行业基本面稳定，行业指数跟随基准指数；

回避： 行业基本面向淡，行业指数将跑输基准指数。
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