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核心观点 

[Table_Summary]  

⚫ 6 月前三周乘用车销量环比略增 

据乘联会数据显示 ，6月 1-23日，乘用车市场零售 108.7万辆，同
比去年同期下降 12%，较上月同期增长 2%，今年以来累计零售 916 万
辆，同比增长 3%；6 月 1-23 日，全国乘用车厂商批发 116.9 万辆，同
比去年同期下降 9%，较上月同期增长 11%，今年以来累计批发 1,075.3

万辆，同比增长 6%。 

6 月 1-23 日，新能源车市场零售 53.4 万辆，同比去年同期增长

19%，较上月同期增长 7%，今年以来累计零售 378.9 万辆，同比增长
32%；6 月 1-23 日，全国乘用车厂商新能源批发 57.9 万辆，同比去年
同期增长 23%，较上月同期增长 9%，今年以来累计批发 421.7 万辆，
同比增长 30%。 

⚫ 零跑 C16 上市，定位 800V 高压平台大六座 SUV 

零跑 Leap3.0旗舰车型零跑 C16正式上市，分为纯电与增程两种动

力形式，共 6 个版本，售价区间 15.58 万-18.58 万元。新车定为中大型
六座 SUV，采用 2+2+2 三排布局，配备高通 8295 座舱芯片、OrinX 智
驾芯片，标配全域 800V 高压平台，将于 7 月开启交付。 

智能驾驶方面，零跑 C16 搭载车身雷达、车顶激光雷达、尾部摄
像头、单目摄像头、双目摄像头、英伟达 Orin X 智驾芯片（算力达
254TOPS）等驾驶辅助硬件装备。外形尺寸方面，零跑 C16 的车身
长、宽、高分别为 4915/1905/1770mm，轴距为 2825mm。动力配备方
面, 采用增程式混合动力的零跑 C16 使用一台最大功率 95 马力的 1.5L

四缸发动机作为增程器，其所搭载的电机最大功率为 170kW。纯电版
本续航里程达 200km，CLTC 工况综合续航里程可以达到 1095km。 

⚫ 投资建议：整车建议关注：比亚迪、长城汽车、长安汽车、上汽集
团。建议关注华为智选进展。智能驾驶建议关注：德赛西威、科博
达、保隆科技、伯特利。特斯拉产业链建议关注：拓普集团、三花智
控、双环传动、精锻科技、银轮股份。优质零部件建议关注：星宇股
份、爱柯迪、贝斯特、瑞鹄模具、多利科技。 

⚫ 风险提示：政策效果不及预期，缺芯缓解进度不及预期，需求复苏不
及预期，汽车电动化、智能化发展不及预期。 
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1 6 月前三周乘用车销量环比略增 

据乘联会数据显示，6月 1-23日，乘用车市场零售 108.7万辆，同比去年同期下

降 12%，较上月同期增长 2%，今年以来累计零售 916万辆，同比增长3%；6月 1-23日，

全国乘用车厂商批发 116.9万辆，同比去年同期下降 9%，较上月同期增长 11%，今年以

来累计批发 1,075.3万辆，同比增长 6%。 

6 月 1-23 日，新能源车市场零售 53.4 万辆，同比去年同期增长 19%，较上月同

期增长 7%，今年以来累计零售 378.9 万辆，同比增长 32%；6 月 1-23 日，全国乘用车

厂商新能源批发 57.9 万辆，同比去年同期增长 23%，较上月同期增长 9%，今年以来累

计批发 421.7万辆，同比增长 30%。 

2 零跑 C16 上市，定位 800V 高压平台大六座 SUV 

零跑 Leap3.0 旗舰车型零跑 C16 正式上市，分为纯电与增程两种动力形式，共 6

个版本，售价区间 15.58万-18.58万元。新车定为中大型六座 SUV，采用 2+2+2三排布

局，配备高通 8295座舱芯片、OrinX智驾芯片，标配全域 800V高压平台，将于 7月开

启交付。 

智能驾驶方面，零跑 C16 搭载车身雷达、车顶激光雷达、尾部摄像头、单目摄像

头、双目摄像头、英伟达 Orin X 智驾芯片（算力达 254TOPS）等驾驶辅助硬件装备。

外形尺寸方面，零跑 C16 的车身长、宽、高分别为 4915/1905/1770mm，轴距为 2825mm。

动力配备方面, 采用增程式混合动力的零跑 C16使用一台最大功率 95马力的 1.5L四缸

发动机作为增程器，其所搭载的电机最大功率为 170kW。纯电版本续航里程达 200km，

CLTC工况综合续航里程可以达到 1095km。 

3 行情回顾 

汽车板块上周表现：汽车板块上周-2.1%，弱于沪深 300 的-1.0%。细分板块看，

汽车服务-5.9%，汽车零部件-1.6%，商用载客车-3.6%，乘用车-2.1%，商用载货车-

3.9%。 

个股表现：恒立实业、力帆股份、通达电气、万通智控等领涨。 

汽车板块 PB估值：依据 WIND PB数据，汽车板块整体 1.97倍，乘用车为 2.38倍，

零部件是 1.84倍。 

 

图 1 申万一级行业周涨跌幅（%） 

     

 
 资料来源：Wind，首创证券 
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图 2 汽车子板块周度及年初至今涨跌幅（%）  图 3 汽车板块个股周度涨幅 TOP20（%） 

 

 

 

资料来源：Wind，首创证券  资料来源：Wind，首创证券 
 

图 4 汽车行业历史 PB 

 
资料来源：Wind，首创证券 
 

4 行业数据情况 

汽车整体：据中汽协，2024 年 5 月汽车销量 241.7 万辆，同比+1.5%；2024 年 1-5

月汽车累计销量 1149.6 万辆，同比+8.3%。 

乘用车板块：据中汽协，2024 年 5 月乘用车销量 207.5 万辆，同比+1.2%； 2024

年 1-5 月乘用车累计销量 976.5 万辆，同比+8.5%。 

新能源汽车：据中汽协，2024年 5月新能源车销量 95.5万辆，同比+33.3%；2024

年 1-5 月新能源汽车累计销量 389.5 万辆，同比+32.5%。  

车型结构：据乘联会，2024 年 5 月汽车零售销量数据 SUV 销量同比+6.3%，轿车

同比-7.7%，MPV 同比-18.3%。 

乘用车库存：依据汽车流通协会数据，2024 年 5 月各品牌库存系数为 1.44，其中

合资为 1.66，豪华&进口为 1.16，自主为 1.41。2024 年 5 月库存预警指数为 58.2。 

行业主要原材料价格：本周钢板价格较上周下跌 0.97%，聚丙烯价格与上周持平。 
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图 5 当周日均批发/零售量同比（%） 

 
资料来源：Wind，首创证券 

 

图 6 汽车月度销量及增速（万辆，%）  图 7 汽车月度累计销量及增速（万辆，%） 

 

 

 
资料来源：Wind，首创证券  资料来源：Wind，首创证券 

 

图 8 乘用车当月销量及增速（万辆，%）  图 9 乘用车累计销量及增速（万辆，%） 

 

 

 
资料来源：Wind，首创证券  资料来源：Wind，首创证券 
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图 10 新能源乘用车当月销量及增速（万辆，%）  图 11 新能源乘用车累计销量及增速（万辆，%） 

 

 

 
资料来源：Wind，首创证券  资料来源：Wind，首创证券 

 

图 12 各车型同比增速（%）  图 13 各车型占比（%） 

吧 

 

 

资料来源：Wind，首创证券  资料来源：Wind，首创证券 
 

图 14 行业库存系数  图 15 库存预警系数 

 

 

 
资料来源：Wind，首创证券  资料来源：Wind，首创证券 
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图 16 主要原材料：钢板（元/吨）  图 17 主要原材料：聚丙烯（元/吨） 

 

 

 
资料来源：Wind，首创证券  资料来源：Wind，首创证券 

 

5 行业公告和行业新闻 

行业上市公司公告 

【中鼎股份】6 月 28 日发布获得空气悬挂系统产品项目定点书的公告：公司成为

国内某头部自主品牌主机厂新平台项目空气悬挂系统的空气供给单元总成产品的批量

供应商。本次项目生命周期为 5 年，生命周期总金额约为 4.92 亿元。 

【蓝黛科技】6 月 24 日发布子公司收到客户定点意向书的公告：子公司蓝黛机械

近日收到客户湖南中车电驱的定点意向书。成为其齿轴零部件定点供应商，为其研发

的零部件产品将应用于新能源汽车电驱系统。 

【亚太股份】6 月 24 日发布收到项目定点通知的公告：公司于近日收到某国外品

牌客户的定点通知，公司被定为该客户某车型的制动器产品供应商。根据客户规划，

上述项目生命周期 7 年，预计将于 2025 年第四季度开始量产，生命周期销售总金额约

为 2.3 亿元。 

【涛涛车业】6 月 24 日发布 2024 年半年度业绩预告：2024 年 1 月 1 日至 2024 年

6 月 30 日预计实现归母净利润 16,500 万元-18,500 万元，同比增长 22.72%-37.59%；预

计实现扣非归母净利润 16,220 万元-18,130 万元，同比增长 25.68%-40.48%。 

行业主要新闻 

1、6 月 26 日，美国电动汽车制造商 Rivian 和大众宣布成立一家合资企业。大众

在 Rivian的初始投资为 10亿美元，随着时间的推移，将再投资 40亿美元。作为交换，

大众将获得这家初创公司的技术，用于自己的电动汽车，并与 Rivian 合作开发“下一

代”电动汽车和软件。（财联社） 

2、6 月 26日，乘联会数据显示，6月 1-23日，乘用车市场零售 108.7 万辆，同比

下降 12%，较上月同期增长 2%。6 月 1-23 日，新能源车市场零售 53.4 万辆，同比增长

19%，较上月同期增长 7%。（乘联会） 

3、6 月 24 日，国家发展改革委等部门印发《关于打造消费新场景培育消费新增

长点的措施》。其中提出，拓展汽车消费新场景。鼓励限购城市放宽车辆购买限制，增

发购车指标。通过中央财政和地方政府联动，安排资金支持符合条件的老旧汽车报废

更新。鼓励有条件的地方支持汽车置换更新。扩大公共领域车辆全面电动化先行区试

点范围。稳步推进自动驾驶商业化落地运营，打造高阶智能驾驶新场景。开展智能汽

车“车路云一体化”应用试点。开展城市汽车流通消费改革试点。结合汽车赛事、自

驾露营、汽车文化体验、汽车改装、汽车租赁等，丰富汽车后市场产品和服务，进一

步促进二手车放心便利交易。（国家发改委） 
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6 行业主要公司估值情况 

表 1 行业主要公司估值情况 

代码 名称 周收盘价 周涨跌幅（%） 24PE 25PE 总市值（亿） 

000338.SZ 潍柴动力 16.24 7.5 12.4 10.6 1,417 

600660.SH 福耀玻璃 47.90 6.0 18.8 16.0 1,250 

600741.SH 华域汽车 16.38 1.2 6.8 6.3 516 

002594.SZ 比亚迪 250.25 -0.2 19.7 15.8 7,280 

0175.HK 吉利汽车 8.79 -1.3 12.0 10.0 885 

600104.SH 上汽集团 13.86 -1.4 10.9 10.0 1,604 

002048.SZ 宁波华翔 12.94 -1.7 7.9 6.9 105 

000887.SZ 中鼎股份 12.24 -1.9 11.4 9.6 161 

601633.SH 长城汽车 25.30 -2.6 20.8 16.6 2,161 

603596.SH 伯特利 38.90 -2.7 20.0 15.3 236 

603035.SH 常熟汽饰 12.68 -3.4 7.2 6.0 48 

300258.SZ 精锻科技 8.13 -3.6 13.4 10.7 39 

002126.SZ 银轮股份 17.41 -3.6 16.9 12.6 143 

000625.SZ 长安汽车 13.43 -4.0 12.7 12.3 1,332 

601238.SH 广汽集团 7.74 -5.1 14.7 12.8 812 

603305.SH 旭升股份 10.56 -6.0 12.1 9.7 99 

603786.SH 科博达 64.15 -6.6 29.6 22.9 259 

601799.SH 星宇股份 112.04 -6.8 21.2 16.5 320 

600699.SH 均胜电子 14.82 -7.1 14.3 11.1 209 

603197.SH 保隆科技 31.50 -8.1 13.2 9.9 67 

601689.SH 拓普集团 53.61 -8.8 21.6 16.4 623 

002050.SZ 三花智控 19.08 -12.1 19.9 16.6 712 

资料来源：Wind，首创证券 注：估值使用 wind 一致盈利预测，估值时间为 2024 年 6 月 28 日 

 

7 风险提示 

政策效果不及预期，缺芯缓解进度不及预期，需求复苏不及预期，汽车电动化、

智能化发展不及预期。 
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