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美国 5 月 CPI 超预期下降，美联储维持当前利率   
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◼ 行情回顾 

截至 2024 年 6 月 14 日，本周（2024.6.10-2024.6.14）有色金属（申万）

指数环比上周涨跌幅为-2.56%，在申万 31 个一级行业中位列第 28 位，

2024 年年初以来总体涨跌幅为 5.2%。 

 

◼ 核心观点 

1、工业金属 

（1）铜：本周伦铜、沪铜分别报收 9772.5 美元/吨、79550 元/吨，环

比上周分别+0.25%、-2.43%。据每日经济新闻，当地时间 6 月 12 日，

美国劳工统计局公布数据显示，美国 5 月 CPI 同比上升 3.3%，预估为

3.4%，前值为 3.4%；美国 5 月 CPI 环比持平，预估为 0.1%，前值为

0.3%。当日，美联储最新的联邦公开市场委员会（FOMC）货币政策

会议纪要显示，美联储决定 6 月仍将联邦基金利率目标区间继续维持

在 5.25%—5.50%之间。CME FedWatch Tools 显示 2024 年 7/9 月降息

概率分别为 12.4%/70.2%，环比 6 月 7 日分别变化+4.15pct/+19.76pct。

整体来看，目前铜价仍在高位震荡中。后续铜价将取决于需求端表现

和美联储政策变化。（2）铝：铝价目前维持高位震荡。展望后市，地

产政策有望推动需求端转好，后续铝价表现需要关注需求端修复情况。 

2、能源金属 

（1）锂：本周碳酸锂、氢氧化锂价格分别环比上周-2.87%、-3.05%，

达 9.754、8.744 万元/吨。（2）钴：电解钴价格环比上周下跌 0.45%至

22 万元/吨，而氯化钴、硫酸钴、四氧化三钴价格则分别环比上周-

1.97%、-0.48%、-1.92%，分别为 3.74、3.06、12.7 万元/吨。 

3、贵金属 

本周贵金属延续高位震荡。本周 COMEX 黄金报收 2366.9 美元/盎司，

环比上周+3.29%，COMEX 白银报收 29.54 美元/盎司，环比上周

+0.82%，金银比达到 80.13，环比上周+2.45%。基本面方面，短期看，

金价还是维持高位震荡走势。中长期维度看，我们认为金价仍有空间，

尤其是未来美联储有望开启降息。 

 

◼ 投资建议 

我们认为，流动性方面看，市场对降息预期的整体长期观点基本维持，

美元或延续震荡走弱，大宗商品价格有望中长期受益；基本面看，目

前供给端持续受到干扰，如智利铜矿产量同比下降，电解铝受制于电

力供给不足减产等；需求端，地产政策密集推出，未来一万亿国债等

政策落实后需求有望好转，因此维持“增持”评级。相关标的：①工

业金属：紫金矿业、洛阳钼业、金诚信、天山铝业、云铝股份、中国

铝业、索通发展等；②能源金属：天齐锂业、赣锋锂业、华友钴业、

融捷股份、永兴材料、中矿资源、寒锐钴业等；③贵金属：紫金矿业、

山东黄金、银泰黄金、湖南黄金、赤峰黄金、招金矿业等。 

 

◼ 风险提示  

下游需求不及预期、供给大幅增长引发产品价格下跌、政策变化带来

供给收缩等    
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1. 投资建议 

我们认为，流动性方面看，市场对降息预期的整体长期观点基本维持，

美元或延续震荡走弱，大宗商品价格有望中长期受益；基本面看，目前供给

端持续受到干扰，如智利铜矿产量同比下降，电解铝受制于电力供给不足减

产等；需求端，地产政策密集推出，未来一万亿国债等政策落实后需求有望

好转，因此维持“增持”评级。 

相关标的： 

贵金属：紫金矿业、山东黄金、银泰黄金、湖南黄金、赤峰黄金、招金

矿业等。 

工业金属：紫金矿业、洛阳钼业、金诚信、天山铝业、云铝股份、中国

铝业、索通发展等。 

能源金属：天齐锂业、赣锋锂业、华友钴业、融捷股份、永兴材料、中

矿资源、寒锐钴业等。 

 

2. 本周板块表现  

截至 2024 年 6 月 14 日，本周（2024.6.10-2024.6.14）有色金属（申万）

指数环比上周涨跌幅为-2.56%，在申万 31 个一级行业中位列第 28 位，2024

年年初以来总体涨跌幅为 5.2%。 

 

图1:各行业指数本周（2024.6.10-2024.6.14）表现排名 

 
资料来源：Wind，甬兴证券研究所 

 

本周涨幅前三子板块分别为非金属材料Ⅲ、磁性材料、其他金属新材料，

涨跌幅分别达到 3.36%、2.03%、1.14%。本周跌幅前三子板块分别为黄金、

铜、铅锌，涨跌幅分别达到-5.28%、-3.37%、-3.04%。。 
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图2:有色金属子板块本周（2024.6.10-2024.6.14）涨跌幅 

 
资料来源：Wind，甬兴证券研究所 

 

机构资金流向来看，本周有色金属（申万）指数机构资金呈现净流出状

态，净流出金额达到 19.57 亿元,在 31 个申万一级行业中位列第 30 位。 

 

图3:机构资金本周（2024.6.10-2024.6.14）净流入情况（“+” 代表净流入，“-”代表净流出，单位：亿元） 

 
资料来源：Wind，甬兴证券研究所 

 

个股表现来看，本周有色金属板块涨幅前五分别为银邦股份（+13.06%）、

ST鼎龙（+9.76%）、新莱福（+7.07%）、博迁新材（+5.01%）、悦安新材（+4.2%）；

跌幅前五分别为宝武镁业（-30.47%）、铂科新材（-25.93%）、中润资源（-

18.66%）、银泰黄金（-9.49%）、金贵银业（-8.8%）。 
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图4:本周（2024.6.10-2024.6.14）有色金属板块个股涨

幅前五 

 图5:本周（2024.6.10-2024.6.14）有色金属板块个股跌

幅前五 

  

资料来源：Wind，甬兴证券研究所 资料来源：Wind，甬兴证券研究所 

 

3. 价格及库存表现 

3.1. 工业金属 

截至 2024 年 6 月 14 日，本周内外盘金属价格表现不一。外盘来看， 

本周 LME 铜、LME 铝、LME 铅、LME 锌、LME 锡、LME 镍价格分别环

比+0.25%、-2.06%、-1.8%、+0.65%、+3.73%、-2.97%。内盘来看，本周沪

铜、沪铝、沪铅、沪锌、沪锡、沪镍价格分别环比-2.43%、-3.09%、-1.27%、

-2.67%、+1.39%、-4.03%。铜方面：本周伦铜、沪铜分别报收 9772.5 美元/

吨、79550 元/吨，环比上周分别+0.25%、-2.43%。据每日经济新闻，当地时

间 6 月 12 日，美国劳工统计局公布数据显示，美国 5月 CPI同比上升 3.3%，

预估为 3.4%，前值为 3.4%；美国 5 月 CPI 环比持平，预估为 0.1%，前值

为 0.3%。当日，美联储最新的联邦公开市场委员会（FOMC）货币政策会

议纪要显示，美联储决定 6 月仍将联邦基金利率目标区间继续维持在

5.25%—5.50%之间。CME FedWatch Tools 显示 2024 年 7/9 月降息概率分别

为 12.4%/70.2%，环比 6 月 7 日分别变化+4.15pct/+19.76pct。整体来看，目

前铜价仍在高位震荡中。后续铜价将取决于需求端表现和美联储政策变化。

铝方面：铝价目前维持高位震荡。展望后市，地产政策有望推动需求端转好，

后续铝价表现需要关注需求端修复情况。 
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表1:内外盘金属价格本周表现分化 

证券代码 证券简称 单位 本周收盘价 周涨跌幅 
月初以来涨

跌幅 

年初以来涨

跌幅 

CA.LME LME 铜 美元/吨 9,772.50  0.25% -3.48% 14.14% 

AH.LME LME 铝 美元/吨 2,523.00  -2.06% -6.73% 5.68% 

PB.LME LME 铅 美元/吨 2,152.50  -1.80% -5.57% 4.14% 

ZS.LME LME 锌 美元/吨 2,790.00  0.65% -8.85% 4.81% 

SN.LME LME 锡 美元/吨 32,370.00  3.73% -2.44% 27.94% 

NI.LME LME 镍 美元/吨 17,650.00  -2.97% -12.04% 6.20% 

CU.SHF SHFE 铜 元/吨 79,550.00  -2.43% -3.99% 15.42% 

AL.SHF SHFE 铝 元/吨 20,565.00  -3.09% -4.62% 5.43% 

PB.SHF SHFE 铅 元/吨 18,630.00  -1.27% -0.69% 17.35% 

ZN.SHF SHFE 锌 元/吨 23,520.00  -2.67% -4.82% 9.17% 

SN.SHF SHFE 锡 元/吨 271,300.00  1.39% -1.41% 27.91% 

NI.SHF SHFE 镍 元/吨 137,010.00  -4.03% -9.50% 9.42% 

资料来源：Wind，甬兴证券研究所 

 

表2:内外盘金属库存本周情况 

证券代码 证券简称 单位 本周库存 周变化 
月初以来变

化 

年初以来变

化 

CA.LME LME 铜 万吨 13.4  8.18% 13.38% -19.95% 

AH.LME LME 铝 万吨 107.9  -2.22% -3.66% 96.53% 

PB.LME LME 铅 万吨 19.7  6.15% 4.49% 44.97% 

ZS.LME LME 锌 万吨 25.4  -2.54% 0.96% 13.07% 

SN.LME LME 锡 万吨 0.5  -4.16% -6.68% -40.01% 

NI.LME LME 镍 万吨 8.7  2.19% 4.60% 36.57% 

CU.SHF SHFE 铜 万吨 33.1  -1.84% 2.82% 970.22% 

AL.SHF SHFE 铝 万吨 22.4  -1.01% 2.99% 126.50% 

PB.SHF SHFE 铅 万吨 6.6  2.54% 9.67% 24.01% 

ZN.SHF SHFE 锌 万吨 12.5  -1.37% -2.89% 491.13% 

SN.SHF SHFE 锡 吨 16,155  -0.87% -8.32% 154.57% 

NI.SHF SHFE 镍 万吨 2.5  -3.57% -2.90% 79.49% 

资料来源：Wind，甬兴证券研究所 

 

3.2. 能源金属 

截至 2024 年 6 月 14 日，本周锂盐价格延续回落，电解钴及钴盐亦出

现回落。锂方面，碳酸锂（99.5%电池级,国产）、氢氧化锂（56.50%,国产）

价格分别环比上周-2.87%、-3.05%，达 9.754、8.744 万元/吨。钴方面，钴

（1#）价格环比上周下跌 0.45%至 22 万元/吨，而氯化钴（≥24.2%，国产）、

硫酸钴（≥20.5%，国产）、四氧化三钴（≥72%,国产）价格则分别环比上周

-1.97%、-0.48%、-1.92%，分别为 3.74、3.06、12.7 万元/吨。 
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图6:本周电池级碳酸锂价格环比上周-2.87%（单位：

万元/吨） 

 图7:本周氢氧化锂价格环比上周-3.05%（单位：万元

/吨） 

  
资料来源：Wind，甬兴证券研究所 资料来源：Wind，甬兴证券研究所 

 

图8:本周电解钴价格环比上周-0.45%（单位：万元/

吨） 

 图9:本周氯化钴价格环比上周-1.97%（单位：万元/

吨） 

  
资料来源：Wind，甬兴证券研究所 资料来源：Wind，甬兴证券研究所 

 

图10:本周硫酸钴价格环比上周-0.48%（单位：万元/

吨） 

 图11:本周四氧化三钴价格环比上周-1.92%（单位：万

元/吨） 

  
资料来源：Wind，甬兴证券研究所 资料来源：Wind，甬兴证券研究所 

 

3.3. 贵金属 

行情方面，截至 2024 年 6 月 14 日，本周 COMEX 黄金报收 2366.9 美

0

10

20

30

40

50

60

2018/8/22 2020/8/22 2022/8/22

中国:价格:碳酸锂(99.5%电池级,国产,万元/吨)

0

10

20

30

40

50

60

2018/8/22 2020/8/22 2022/8/22

中国:价格:氢氧化锂(56.50%,国产,万元/吨)

0

10

20

30

40

50

60

70

2018/8/22 2020/8/22 2022/8/22

中国:平均价:钴（1#，万元/吨）

0

2

4

6

8

10

12

14

16

2018/8/22 2020/8/22 2022/8/22

中国:价格:氯化钴(≥24.2%,国产，万元/吨)

0

2

4

6

8

10

12

14

2018/8/22 2020/8/22 2022/8/22

中国:价格:硫酸钴(≥20.5%,国产，万元/吨)

0

10

20

30

40

50

2018/8/22 2020/8/22 2022/8/22

中国:价格:四氧化三钴(≥72%,国产，万元/吨)



行业周报 

请务必阅读报告正文后各项声明 8 

元/盎司，环比上周+3.29%，COMEX 白银报收 29.54 美元/盎司，环比上周

+0.82%，金银比达到 80.13，环比上周+2.45%。截至 2024 年 6 月 11 日，

COMEX 黄金非商业净多头持仓数量达到 233926 张，环比 2024 年 6 月 4 日

减少 3376 张，跌幅达 1.42%。基本面方面，短期看，金价还是维持高位震

荡走势。中长期维度看，我们认为金价仍有空间，尤其是未来美联储有望开

启降息。 

 

图12:本周 COMEX 黄金价格环比上周+3.29%（单

位：美元/盎司） 

 图13:本周 COMEX 白银价格环比上周+0.82%（单

位：美元/盎司） 

  
资料来源：Wind，甬兴证券研究所 资料来源：Wind，甬兴证券研究所 

 

图14:本周金银比指标环比上周+2.45%，达 80.13  图15:截至 2024 年 6 月 11 日，COMEX 黄金非商业

净多头持仓数量达到 233926 张，环比 2024 年 6 月 4

日减少 3376 张，跌幅达 1.42%（单位：万张） 

 
 

资料来源：Wind，甬兴证券研究所 资料来源：Wind，甬兴证券研究所 

 

3.4. 稀土及小金属 

截至 2024 年 6 月 14 日，本周稀土价格表现偏弱，小金属半数持平。

稀土方面，本周氧化镨钕、氧化镝、氧化铽、氧化铈价格分别-0.55%、-2.11%、

-1.99%、+0%，报收 36.2、186、567.5、1.5 万元/吨。小金属方面，本周镁

锭、锑、二氧化锗、钼、钨条、海绵钛、钒、镓价格分别环比上周+0%、+0.62%、
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+1.17%、-1.49%、+0%、-2.75%、+0%、+0%。 

 

图16:本周氧化镨钕价格环比上周-0.55%（单位：万

元/吨） 

 图17:本周氧化铈价格环比上周持平（单位：万元/吨） 

  

资料来源：Wind，甬兴证券研究所 资料来源：Wind，甬兴证券研究所 

 

图18:本周氧化镝价格环比上周-2.11%（单位：万元/

吨） 

 图19:本周氧化铽价格环比上周-1.99%（单位：万元/

吨） 

  

资料来源：Wind，甬兴证券研究所 资料来源：Wind，甬兴证券研究所 
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图20:本周镁锭价格环比上周持平（单位：万元/吨）  图21:本周锑锭价格环比上周+0.62%（单位：万元/吨） 

  
资料来源：Wind，甬兴证券研究所 资料来源：Wind，甬兴证券研究所 

 

图22:本周二氧化锗价格环比上周+1.17%（单位：万

元/吨） 

 图23:本周钼价格环比上周-1.49%（单位：万元/吨） 

  
资料来源：Wind，甬兴证券研究所 资料来源：Wind，甬兴证券研究所 

 

图24:本周钨条价格环比上周持平（单位：万元/吨）  图25:本周海绵钛价格环比上周-2.75%（单位：万元/

吨） 

  
资料来源：Wind，甬兴证券研究所 资料来源：Wind，甬兴证券研究所 

 

0

1

2

3

4

5

6

7

8

2017/11/15 2020/11/15 2023/11/15

中国:平均价:镁锭(1#，万元/吨)

0

2

4

6

8

10

12

14

16

18

2017/11/15 2020/11/15 2023/11/15

中国:平均价:锑(1#，万元/吨)

0

100

200

300

400

500

600

700

800

2017/11/15 2020/11/15 2023/11/15

中国:价格:二氧化锗(99.999%，国产，万元/吨)

0

10

20

30

40

50

60

70

80

2017/11/15 2020/11/15 2023/11/15

中国:价格:钼(1#,≥99.95%,国产,万元/吨)

0

5

10

15

20

25

30

35

40

2017/11/15 2020/11/15 2023/11/15

中国:价格:钨条(1#,≥99.95%,国产,万元/吨)

0

1

2

3

4

5

6

7

8

9

2017/11/15 2020/11/15 2023/11/15

中国:价格:海绵钛(≥99.6%,国产,万元/吨)



行业周报 

请务必阅读报告正文后各项声明 11 

图26:本周钒价格环比上周持平（单位：万元/吨）  图27:本周镓价格环比上周持平（单位：万元/吨） 

  
资料来源：Wind，甬兴证券研究所 资料来源：Wind，甬兴证券研究所 

 

4. 一周重要新闻（2024.06.10-2024.06.16） 

【佤邦曼相矿区被允许恢复锡矿运输】今年 4 月初佤邦工矿局暂停一

切矿洞作业和运输，两个月以来，已出现多商户资金无法正常运转、设备停

机造成折损以及精粉积压的情况。特此工矿局向佤邦中央经济委员会请示

恢复曼相矿区精粉运输。据知情人士提供信息，目前佤邦中央经济委员会已

同意恢复曼相矿区运输。另据工矿局统计 26 家选矿厂，实际 24 家共计积

压锡精粉 11852 吨。截至发稿前，佤邦曼相矿区的生产工作依然停滞，无复

产消息。（来源：中国有色金属工业协会锡业分会） 

 

【甘肃：截至 5 月底，光伏装机容量同比增长 67.35%】截至 5 月底，

全省发电装机容量 9462.62 万千瓦，同比增长 33.02%。其中，水电 971.82

万千瓦，同比增长 0.00%，占总装机比重（下同）为 10.27%；火电 2511.42

万千瓦，同比增长 8.34%，占 26.54%；风电 2870.16万千瓦，同比增长 35.52%，

占 30.33%；太阳能 2744.02 万千瓦，同比增长 67.35%，占 29.00%；储能

365.21 万千瓦，同比增长 453.89%，占 3.86%。（来源：甘肃省工信厅） 

 

5. 一周重要公司公告（2024.06.10-2024.06.16） 

【玉龙股份】公司发布关于帕金戈金矿区新增探矿权的公告。山东玉龙

黄金股份有限公司全资子公司 NQM Gold 2 Pty Ltd 作为帕金戈金矿区运营

主体，于近期通过新申请获得 EPM 28460、EPM 28492、EPM 28493、EPM 

28491 四个探矿权证。公司全资子公司 NQM 公司作为帕金戈金矿区运营主

体，于近期通过新申请获得 EPM 28460、EPM 28492、EPM 28493、EPM 

28491 四个探矿权证。 
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6. 风险提示 

1、 下游需求不及预期：有色金属属上游原材料产品，下游需求或受各种因

素干扰不及预期进而影响产品价格； 

2、 供给大幅增长引发产品价格下跌：若供给端由于新增项目产能释放、停

产项目复产等原因大幅增长，或致产品供需失衡进而引发产品价格下

跌； 

3、 政策变化带来供给收缩：政策调整、行业监管环境变化等因素或导致部

分产能淘汰进而带来供给波动的风险。  
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特别声明 
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须谨慎。对依据或者使用本报告所造成的一切后果，本公司和关联人员均不承担任何法律责任。 

 

本报告所载的意见、评估及预测仅反映本公司于发布本报告当日的判断。该等意见、评估及预测无需通知即可随时更

改。过往的表现亦不应作为日后表现的预示和担保。在不同时期，本公司可发出与本报告所载意见、评估及预测不一

致的研究报告。本公司不保证本报告所含信息保持在最新状态。同时，本公司的销售人员、交易人员以及其他专业人

士可能会依据不同假设和标准、采用不同的分析方法而口头或书面发表与本报告意见及建议不一致的市场评论或交易

观点。本公司没有将此意见及建议向报告所有接收者进行更新的义务。投资者应当自行关注相应的更新或修改。 

  
 

 
 


