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重要提示  
本 内 容 难 以 设 置 访 问 权 限 ， 若 给 您 造 成 不 便 ， 敬 请 谅 解 。

本 公 司 不 会 因 为 关 注 、 接 收 或 阅 读 本 内 容 而 视 相 关 人 员 为 客 户 。 请 您 根 据 自 身 的 风 险 承 受能 力 自 行 作 出 投 资 决 定 并 自 主 承 担 投 资 风 险 。 投 资

有 风 险 ， 入 市 需 谨 慎 。

事 件 ：事 件 ：中 国 人 民 银 行 货 币 政 策 委 员 会 2 0 2 4 年 第 二 季 度 例 会 认 为 ， 我 国 经 济 运 行 延 续 回 升 向 好 态 势 ， 但 有 效 需 求 不 足 、 社 会 预 期 偏 弱 。 货 币 政 策 稳

健 ， 精 准 有 效 。贷 款 市 场 报 价 利 率改 革 成 效 显 著 ， 社 会 融 资 成 本 继 续 下 降 。 人 民 币 汇 率 在 合 理 均 衡 水 平 上 保 持 基 本 稳 定 。

一 、 外 部 环 境 复 杂 严 峻 ， 加 大 已 出 货 币 政 策 实 施 力 度 。一 、 外 部 环 境 复 杂 严 峻 ， 加 大 已 出 货 币 政 策 实 施 力 度 。

会 议 指 出 ， 当 前 世 界 经 济 增 长 动 能 不 强 ， 通 胀 出 现 高 位 回 落 趋 势 但 仍 具 粘 性 ， 主 要 经 济 体 经 济 增 长 和 货 币 政 策 有 所 分 化 （ 欧 洲 进 入 降 息 通 道 ， 美 联

储 态 度 偏 鹰 ） 。 我 国 经 济 运 行 延 续 回 升 向 好 态 势 ， 但 有 效 需 求 不 足 、 社 会 预 期 偏 弱 。 加 大 已 出 台 货 币 政 策 实 施 力 度 ， 发 挥货 币 政 策 工 具的 总 量 和 结 构

双 重 功 能 ， 着 力 扩 大 内 需 、 提 振 信 心 。

政 策 基 调 近 期 的 定 调 是 不 变 的 ， 往 后 将 继 续 以 稳 健 为 主 ， 更 需 要 关 注 的 是 分 子 端 何 时 转 好 。 财 政 政 策 端 预 期 发 力 的 方 向 已 经 走 出 趋 势 ， 有 很 好 的 反

馈 ， 货 币 政 策 落 到 实 处 ， 用 高 质 量 的 科 技 金 融 服 务 助 力 高 科 技 自 立 自 强 更 为 关 键 ， 如 建 立 科 技 型 企 业 债 券 发 行 绿 色 通 道 ， 强 化 服 务 科 创 新 功 能 ， 加 强

对 科 技 型 企 业 跨 境 融 资 的 政 策 支 持 、 继 续 推 动 科 技 创 新 创 新 和 技 术 改 造 再 贷 款 等 工 具 落 地 。

二 、 做 好 金 融 五 篇 大 文 章 ， 有 效 落 实 结 构 性 货 币 政 策 工 具二 、 做 好 金 融 五 篇 大 文 章 ， 有 效 落 实 结 构 性 货 币 政 策 工 具

会 议 指 出 ， 做 好 科 技 金 融 、 绿 色 金 融 、 普 惠 金 融 、 养 老 金 融 、 数 字 金 融 五 篇 大 文 章 ， 推 动 加 快 发 展 新 质 生 产 力 。 近 年 来 ， 中 国 人 民 银 行 聚 焦 普 惠 小

微 、 科 技 创 新 、 绿 色 发 展 等 领 域 ， 推 出 和 实 施 了 一 系 列 结 构 性 工 具 ， 今 年 以 来 ， 央 行 创 设 5 0 0 0 亿 元 科 技 创 新 和 技 术 改 造 再 贷 款 和 3 0 0 0 亿 元 保 障 性 住 房

再 贷 款 ， 不 断 优 化 信 贷 结 构 。

目 前 ， 结 构 性 货 币 政 策 工 具 余 额 约 占 人 民 银 行 资 产 负 债 表 规 模 的 1 5 % 。 存 续 的 各 类 结 构 性 货 币 政 策 工 具 与 金 融 五 篇 大 文 章 有 效 衔 接 落 实 ， 引 导 金 融

资 源 流 向 国 民 经 济 重 点 领 域 和 薄 弱 环 节 ， 助 力 经 济 转 型 升 级 。

三 、 坚 决 防 范 汇 率 超 调 风 险 ， 保 持 人 民 币 汇 率 在 合 理 均 衡 水 平 上 基 本 稳 定三 、 坚 决 防 范 汇 率 超 调 风 险 ， 保 持 人 民 币 汇 率 在 合 理 均 衡 水 平 上 基 本 稳 定

近 期离 岸 人 民 币 汇 率新 低 ， 本 次 例 会 提 高 了 “ 保 持 人 民 币 汇 在 合 理 均 衡 水 平 上 的 基 本 稳 定 ” 的 重 要 性 ， 删 除 了 “ 深 化 汇 率 市 场 化 改 革 ” 的 相 关 表 述 。

保 持 人 民 币 汇 率 在 合 理 均 衡 水 平 上 的 基 本 稳 定 ， 坚 决 对 顺 周 期 行 为 予 以 纠 偏 ， 防 止 形 成 单 边 一 致 性 预 期 并 自 我 强 化 ， 坚 决 防 范 汇 率 超 调 风 险 。 预 计 央

行 在离 岸 市 场发 行 央 票 等 稳 汇 率 政 策 信 号 有 所 加 强 。

四 、 长 债 利 率 风 险 犹 言 在 耳 ， 国 债 借 入 操 作 纳 入 货 币 政 策 工 具 箱四 、 长 债 利 率 风 险 犹 言 在 耳 ， 国 债 借 入 操 作 纳 入 货 币 政 策 工 具 箱

此 前 央 行 多 次 提 示 长 债 利 率 风 险 ， 本 次 例 会 再 次 指 出 ， 在 经 济 回 升 过 程 中 ， 要 关 注 长 期 收 益 率 的 变 化 。 7 月 1 日 ， 中 国 人 民 银 行 发 布 的 公 开 市 场 业 务

公 告 ， 为 维 护 债 券 市 场 稳 健 运 行 ， 在 对 当 前 市 场 形 势 审 慎 观 察 、 评 估 基 础 上 ， 人 民 银 行 决 定 于 近 期 面 向 部 分 公 开 市 场 业 务 一 级 交 易 商 开 展 国 债 借 入 操

作 。

2 0 2 4 年 4 月 底 ， 央 行 首 次 表 示 将 在 二 级 市 场 开 展 国 债 买 卖 ， 作 为 一 种 流 动 性 管 理 方 式 和 货 币 政 策 工 具 储 备 ， 不 是 要 搞 量 化 宽 松 。 本 次 为 国 债 借 入 操

作 ， 增 加 了 货 币 政 策 工 具 的 储 备 。 借 入 国 债 有 一 定 成 本 ， 到 期 需 要 归 还 ， 只 有 到 期 收 益 率 上 行 ， 借 入 方 才 不 会 亏 损 。 市 场 一 般 认 为 ， 债 券 借 入 方 本 质

上 是 债 券 空 头 。 月 初 资 金 面 宽 松 ， 央 行 此 时 开 展 借 入 国 债 操 作 ， 在 公 开 市 场 卖 出 国 债 ， 不 会 对 资 金 面 造 成 较 大 的 冲 击 。 在1 0 年 期 国 债 收 益 率降 至 历 史

新 低 之 时 ， 卖 出 国 债 有 利 于 稳 定 长 债 利 率 ， 防 止 市 场 对 长 债 收 益 率 形 成 继 续 下 行 的 一 致 预 期 ， 降 低 国 债 的 投 机 气 氛 。

五 、 加 快 构 建 房 地 产 发 展 新 模 式 ， 推 动 信 贷 成 本 稳 中 有 降五 、 加 快 构 建 房 地 产 发 展 新 模 式 ， 推 动 信 贷 成 本 稳 中 有 降

6 月 地 产 仍 在 调 整 之 中 ， 央 行 表 态 推 动 已 出 台 金 融 政 策 措 施 落 地 见 效 ， 加 大 对 “ 市 场 + 保 障 ” 的 住 房 供 应 体 系 的 金 融 支 持 力 度 。 本 次 例 会 再 次 表

示 ， “ 释 放 贷 款 市 场 报 价 利 率 改 革 和 存 款 利 率 市 场 化 调 整 机 制 效 能 ， 推 动 企 业 融 资 和 居 民 信 贷 成 本 稳 中 有 降 ” 。 稳 汇 率 是 当 前 的 重 点 任 务 ， 下 调 政 策 利 率

的 可 能 性 较 低 ， 不 排 除 单 独 降 低 L P R 。
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