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股市流动性月报 

大股东转为净增持，成交热度环比回暖 

投资要点： 

综合来看，我们认为6月份股票市场流动性好转迹象有所增加。具体来

看，虽然一级市场中IPO募资规模环比回升，偏股型基金发行依然低迷。

但另一方面，我们看到产业资本中大股东再度转为净增持，二级市场上两

市成交热度同样开始回暖，北上资金虽然小幅净流出，但全年来看北上资

金依然维持净流入。 

从北上资金具体持仓看，6月份家用电器、电气设备、食品饮料、有色金

属、汽车行业陆股通持股市值占行业A股总市值的比例依然处于前列。在

一级行业配置上，6月份外资依然偏好于配置电气设备、食品饮料和银行

行业。从持仓占比的变化角度看，6月份外资加仓电子、公用事业、通信

等行业，减仓食品饮料、家用电器、非银金融等行业。 

6月中下旬以来监管层不断释放政策利好，对于稳定市场预期、提振投资

者信心意义重大，市场成交热度相比5月份开始好转。展望后市，我们认

为在一系列政策支持下股市流动性环境有望进一步改善。6月19日，国际

货币基金组织上海区域中心宣布正式启动，中心将对于亚太地区金融发展

提供更多针对性支持。同日证监会发布《关于深化科创板改革服务科技创

新和新质生产力发展的八条措施》，进一步深化改革，提升对新产业新业

态新技术的包容性，发挥资本市场功能，更好服务中国式现代化大局。与

此同时6月19-20日期间，陆家嘴论坛于上海隆重开幕，同样释放多重积极

政策信号。 

 

➢ 风险提示：一是地缘政治风险超预期；二是宏观经济不及预期；三是

海外市场大幅波动等。 
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1 一级市场：IPO 募资规模环比回升 

2024年 6月一级市场股票市场募集资金总额 125亿元（包括 IPO、增发和配股），

环比上升 72.5%。从结构上看，6 月 IPO 规模共募集 53 亿元，环比提高 517%，占当

月总募集资金的比重为 42.6%；增发募集资金总额 72亿元，环比上升 12.4%，占当月

总募集资金的比重为 57.4%；当月配股募集资金总额 0亿元。总体来看，一级市场募

资总额在 6月份比上月有所上升。 

图表 1：6月份 IPO募资规模环比小幅回升（亿元） 

 

来源：Wind，华福证券研究所 

 

图表 2：6月份一级市场融资规模小幅上升（亿元）  

 

来源：Wind，华福证券研究所 
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2 产业资本：大股东再度转为净增持 

重要股东减持：6月份重要股东再度转为小幅净增持。6月重要股东二级市场增

持 91亿元，减持 88亿元，小幅净增持 3亿元，相比上月净减持状况有所改善。分板

块来看，主板净增持 35亿元，创业板净减持 8亿元，科创板净减持 24亿元。 

图表 3：重要股东二级市场净增持（亿元）  

 

来源：Wind，华福证券研究所 

 

图表 4：各板块重要股东净增持金额（亿元）  

 
来源：Wind，华福证券研究所 

 

 

 

3 二级市场：两市成交热度小幅回暖 

全部 A股交易：6月份市场成交热度小幅回暖。6月份全部 A股成交额为 12.0万
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亿元，环比增加 2.0%，日均成交额为 6329 亿元，环比上升 7.4%。从变化趋势来看，

今年 A 股日均成交热度在去年 3 月份达到高点后开始震荡回落，今年 5 月两市单日

成交规模跌破去年 9月份 5991亿元的低点，不过最新 6月份成交数据有所回暖。 

图表 5：6月份 A 股市场成交热度小幅回暖 

 
来源：Wind，华福证券研究所 

 

新发基金规模：6月份偏股型基金发行规模持续下降。6 月新发基金（股票型+混

合型）规模为 77亿元，环比下降 61亿元。从变化趋势来看，偏股型基金新发规模在

去年 2月份达到 464亿份阶段性高点后开始震荡下滑。分解来看，今年 6月份混合型

基金发行 19 亿元，股票型基金发行 58 亿元，当前新发基金（股票型+混合型）规模

处于近 2年来历史低位。 

图表 6：6月份偏股型基金发行规模持续下降（亿份）  

 

来源：Wind，华福证券研究所 
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基金股票仓位：6 月份基金股票仓位震荡回落。截至 6 月 28 日，开放式基金股

票类投资比例为 64.82%，5 月底为 66.07%。从趋势上看，今年以来基金股票仓位震

荡回落，虽然 4 月份中旬至 5 月底有所回升，但 6月份开始基金股票仓位再度降低，

不过当前基本位于近 2年历史中枢水平附近。 

图表 7：6月份基金股票仓位震荡回落 

 

来源：Wind，华福证券研究所 

 

融资融券余额：6月份两融余额小幅回落。截至 6月 28日，融资融券余额为 14809

亿元，相比上月末减少 456亿元。两融余额一定程度上可以反映市场情绪，从变化趋

势看，两融余额在 2月初达到低点后总体震荡回升。 

图表 8：6月份两融余额小幅回落（亿元） 

 
来源：Wind，华福证券研究所 
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4 北上资金：北上资金小幅净流出 

6 月份北上资金小幅净流出。6 月份北上资金净流出 444 亿元，5 月份小幅净流

入 88 亿元。分解来看，6 月份沪股通净流出 246 亿元，深股通净流出 198 亿元。从

变化趋势看，去年 1 月份北上资金大幅净流入 1413 亿元，达到阶段性高点，此后北

上资金流入放缓，并在去年 8 月份开始持续流出，但今年 2 月份北上资金大幅流入，

且单月流入规模已超去年全年整体流入规模，随后北上资金流入开始趋缓，并在 6月

份再度转为净流出。 

图表 9：沪股通、深股通资金净流入明细（亿元） 

 

来源：Wind，华福证券研究所 

 

从陆股通持股市值（一级行业）占 A股行业市值比来看，6月份家用电器、电气

设备、食品饮料、有色金属、汽车行业陆股通持股市值占行业 A股总市值的比例依然

处于前列。截至 6 月 28 日，陆股通一级行业持股市值占行业 A 股市值比例排名前 5

的行业依次为家用电器、电气设备、食品饮料、有色金属、汽车，占比分别为 11.1%、

7.1%、4.9%、3.9%和 3.8%。 

 

 

 

 

 

 

 

 

-1000

-500

0

500

1000

1500

2
0
2

2
-0

6

2
0
2

2
-0

8

2
0
2

2
-1

0

2
0
2

2
-1

2

2
0
2

3
-0

2

2
0
2

3
-0

4

2
0
2

3
-0

6

2
0
2

3
-0

8

2
0
2

3
-1

0

2
0
2

3
-1

2

2
0
2

4
-0

2

2
0
2

4
-0

4

2
0
2

4
-0

6

沪股通资金净流入 深股通资金净流入

华福证券

华福证券



 

 

诚信专业  发现价值                                      6                          请务必阅读报告末页的重要声明 

策略定期研究 

图表 10：陆股通各行业持仓占该行业 A股总市值比例 

 

来源：Wind，华福证券研究所 

 

在一级行业配置上，6月份外资依然偏好于配置电气设备、食品饮料和银行行业。

相较于上月，食品饮料、电气设备行业持续为外资重点投资的领域。陆股通持股市值

最高的前五大行业是电气设备（11.8%）、食品饮料（11.0%）、银行（9.1%）、电子

（8.0%）、家用电器（7.6%）。外资的行业配置相对集中，前五大重仓行业合计占比

47.6%，与 5月份相比小幅下降。综合、商业贸易和纺织服装行业持股比例分别为 0.1%、 

0.2%和 0.3%，在所有行业中配置比例相对靠后。 
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图表 11：陆股通持仓一级行业分布 

 

来源：Wind，华福证券研究所 

 

从持仓占比的变化角度看，6月份外资加仓电子、公用事业、通信等行业，减仓

食品饮料、家用电器、非银金融等行业。具体来看，6 月份外资对电子、公用事业、

通信、银行、汽车等行业进行了加仓，分别增加 1.48、0.59、0.42、0.31和 0.27个

百分点；对于食品饮料、家用电器、非银金融、医药生物、电气设备等行业进行了减

仓，分别减少 1.69、0.29、0.25、0.22和 0.18个百分点。 
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图表 12：陆股通一级行业持仓占比变化 

 
来源：Wind，华福证券研究所 

 

行业集中度方面，与上月相比，6月份陆股通持仓行业集中度均有所下降。具体

来看，截至 6 月 28 日，陆股通持仓行业 CR3、CR6 和 CR10 分别为 31.9%、54.9%和

74.6%，较上月分别减少 1.6个、0.6个、0.2个百分点。 

图表 13：陆股通持股行业集中度 

 

来源：Wind，华福证券研究所 

 

个股方面，6月份陆股通前二十大重仓股中持仓市值减少居多，其中贵州茅台持

仓市值依然稳居首位。从市场表现看，陆股通前二十重仓股 6月份表现一般，仅 9家

月度收益为正，其中立讯精密、工业富联、国电南瑞、比亚迪等个股涨幅居前。 
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图表 14：陆股通前 20大重仓股 

代码 名称 行业 

当前持股市

值 

(亿元） 

持仓股数

变动 

环比变动 

持仓市值变动 

环比变动(亿

元） 

6 月涨跌幅 

600519.SH 贵州茅台 食品饮料 1228 -7.7% -266.6 -9.1% 

300750.SZ 宁德时代 电气设备 871 1.0% -75.9 -9.0% 

000333.SZ 美的集团 家用电器 828 -6.7% -62.6 -0.4% 

600900.SH 长江电力 公用事业 555 -2.2% 32.8 8.7% 

600036.SH 招商银行 银行 425 -0.1% -1.5 -0.3% 

300760.SZ 迈瑞医疗 医药生物 423 3.3% 14.7 0.3% 

600406.SH 国电南瑞 电气设备 293 1.6% 32.9 13.4% 

300124.SZ 汇川技术 电气设备 292 -3.0% -48.0 -11.5% 

601899.SH 紫金矿业 有色金属 279 -1.7% -2.4 2.1% 

601318.SH 中国平安 非银金融 239 -5.8% -25.2 -4.0% 

000858.SZ 五粮液 食品饮料 238 -13.4% -76.9 -12.7% 

000651.SZ 格力电器 家用电器 231 -7.4% -27.8 -3.6% 

600309.SH 万华化学 化工 228 -2.8% -26.1 -7.6% 

600660.SH 福耀玻璃 汽车 224 -0.7% 6.2 3.6% 

002475.SZ 立讯精密 电子 213 15.4% 63.8 23.7% 

002594.SZ 比亚迪 汽车 210 -5.3% 7.1 9.3% 

601138.SH 工业富联 电子 197 9.7% 46.9 19.6% 

600690.SH 海尔智家 家用电器 189 -1.0% -9.7 -3.9% 

603501.SH 韦尔股份 电子 186 8.7% 24.0 5.7% 

600887.SH 伊利股份 食品饮料 176 -10.6% -39.6 -4.7% 

来源：Wind，华福证券研究所 

 

个股集中度方面，6 月份陆股通持仓前五、前十集中度均小幅下降。具体来看，

6月份陆股通持仓个股中 CR5、CR10分别为 20.5%、28.5%，较上月分别下降 0.7个百

分点、0.6个百分点。CR20 为 39.5%，环比基本持平。CR50 为 55.4%，环比提高 0.6

个百分点。 
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图表 15：陆股通持股个股集中度 

 

来源：Wind，华福证券研究所 

 

6 月中下旬以来监管层不断释放政策利好，对于稳定市场预期、提振投资者信心

意义重大，市场成交热度相比 5月份开始好转。展望后市，我们认为在一系列政策支

持下股市流动性环境有望进一步改善。6 月 19 日，国际货币基金组织上海区域中心

宣布正式启动，中心将对于亚太地区金融发展提供更多针对性支持。同日证监会发布

《关于深化科创板改革服务科技创新和新质生产力发展的八条措施》，进一步深化改

革，提升对新产业新业态新技术的包容性，发挥资本市场功能，更好服务中国式现代

化大局。与此同时 6月 19-20日期间，陆家嘴论坛于上海隆重开幕，同样释放多重积

极政策信号。 

5 风险提示 

一是地缘政治风险超预期；二是宏观经济不及预期；三是海外市场大幅波动等。 
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