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[Table_Title] 
新一轮财税体制改革在即，财税数字化
有望受益 

 
 

核心观点： 

[Table_Summary]  事件：近日，国家审计署发布《2023 年度中央预算执行和其他财政收支的审

计工作报告》（以下简称“报告”）。 

 再次提及谋划新一轮财税体制改革。2023 年 12 月中央经济工作会议提出谋

划新一轮财税体制改革，6 月 25 日国家审计署在报告中再次提及谋划新一轮

财税体制改革，完善中央与地方财政事权和支出责任划分，加大均衡性转移

支付力度，健全转移支付定期评估和动态调整、退出机制。目前我国税收法

律制度体系中我们认为，财政是国家治理的重要支柱，财税体制是财政的关

键一环，新一轮财税体制改革是我国提升现代化治理水平、适应新时代发展

以及推动经济高质量发展的重要举措，目前我国税收法律体系 18 个税种已有

13 个完成立法，消费税等税种立法有望持续推进并率先试点，长期来看具有

深远影响与重大意义。 

 金税四期全面铺开，“数电票”全面推广赋能企业纳税成本压降。金税工

程是财税体制改革的重要信息化手段，金税四期于 2019 年正式启动，税务监

管方式从“以票管税”向“以数治税”转变，2023 年税务总局金税四期基本

完成开发。“数电票”是金税四期的核心，形成企业财税流程从开具、报销、

入账、档案、存储等环节全部电子化，预计 2024 年全面推广。金税四期最大

的改变在于实现申报数据、开票信息、上下游企业及同行企业等信息都是各

个部门所共享的各个部门的信息共享，打通产业链上下游环节，实现税务数

据、管理规范的统一，更加精准、全面对纳税人实行风险监管。同时线上开

票省去打印、盖章、邮寄等流程，一方面大幅降低企业纳税成本，另一方面

提升征管效能。 

 数字化是财税体制改革的重要抓手，打造财税数字化生态体系是关键。我

们认为，财税体制改革的重要抓手之一是构建财税数字化生态体系。新时代

下，税务监管逐渐趋严，中小企业财税服务需求持续升级，相对以往的简单

报税与代账服务，中小企业更加需要全方位税务服务提升效率及体验，通过

信息化技术、数据要素等生产要素将赋予财税体制改革广阔空间，财务数字

化将成为财务体制、服务高质量发展的必然趋势，目前数智化成为企业服务

的主流，未来发展方向应该在财税数字化生态体系上，通过生态体系企业可

以整合自身资源同时为客户提供一站式服务，财税数字化建设迎来加速发展，

相关上市公司有望持续受益。 

 投资建议：建议重点关注财税数字化领域相关上市公司：税友股份、中科金

财、航天信息、用友网络、金蝶国际（00268.HK）、中科江南等。 

 风险提示：技术研发进度不及预期风险；供应链风险；政策推进不及预期风

险；消费需求不及预期风险；行业竞争加剧风险。 
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相对沪深 300 表现图 
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分析师承诺及简介 

[Table_AuthorsRxplain] 本人承诺以勤勉的执业态度，独立、客观地出具本报告，本报告清晰准确地反映本人的研究观点。本人薪酬的任何部分过去不

曾与、现在不与、未来也将不会与本报告的具体推荐或观点直接或间接相关。 

吴砚靖 TMT/科创板研究负责人 
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评级标准 

[Table_RatingStandard] 评级标准  评级 说明 

评级标准为报告发布日后的 6 到 12 个月行业指数

（或公司股价）相对市场表现，其中：A 股市场

以沪深 300 指数为基准，新三板市场以三板成指

（针对协议转让标的）或三板做市指数（针对做

市转让标的）为基准，北交所市场以北证 50 指数

为基准，香港市场以摩根士丹利中国指数为基准。 

行业评级 

推荐： 相对基准指数涨幅 10%以上 

中性： 相对基准指数涨幅在-5%～10%之间 

回避： 相对基准指数跌幅 5%以上 

公司评级 
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谨慎推荐： 相对基准指数涨幅在 5%～20%之间 

中性： 相对基准指数涨幅在-5%～5%之间 

回避： 相对基准指数跌幅 5%以上 
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