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商品猪出栏均价延续周环比小幅回调 均

重连续四周环比上涨后开始回落 

——农林牧渔行业研究周报 

 

投资摘要： 

每周一谈：商品猪出栏均价延续周环比小幅回调 均重连续四周环比上涨后开始

回落 

商品猪和仔猪价格延续周环比回调，二元母猪价格平稳 

 商品猪价格 6 月中旬达到年内高点后有所回落，周环比下降 3.24%。根据钢

联数据，截至 6 月 28 日，商品猪出栏均价 17.63 元/kg，周环比下降

3.24%。商品猪价格前期快速上涨，在 6 月中旬达到年内高点 19.06 元/kg，

近期价格有所回落。 

 仔猪价格跟随生猪价格波动周环比下降，二元母猪价格周环比持平。截至 6

月 28 日，7kg 仔猪均价 619.05 元/头，周环比下降 6.94%，仔猪价格在 6 月

中旬达到年内高点后有所回落，短期内跟随生猪价格波动。截至 6 月 28 日，

二元母猪均价 1736.19 元/头，与上周价格持平。 

 淘汰母猪价格周环比下跌。截至 6 月 28 日，钢联样本企业淘汰母猪均价

12.58 元/kg，周环比下降 5.27%。淘汰母猪与商品猪价格比值 0.71，较上周

小幅下降，淘汰母猪价格周环比回落幅度大于商品生猪。 

均重连续四周环比上涨后开始回落，预计猪价小幅回调刺激养殖端加快出栏，

标肥价差周环比倒挂幅度有所收窄 

 均重连续四周环比上涨后开始下降。根据钢联数据，截至 6 月 28 日，商品猪

出栏均重 123.98kg，周环比下降 0.19%；宰后均重约 91.87kg，周环比下降

0.16%。商品猪出栏均重和宰后均重连续四周环比上涨后，出现首次周环比

下降，预计在猪价近期小幅回调背景下，养殖端加快出栏速度回笼资金。 

 5 月下旬标肥价差开始倒挂，周环比倒挂幅度有所收窄。截至 6 月 28 日，标

肥价差为 0.05 元/kg，标肥价差自从 5 月下旬开始倒挂，周环比倒挂幅度有所

收窄。标肥价差倒挂，主要原因为前期标猪供需关系好转、价格快速上涨，

肥猪价格跟随上涨，标猪价格涨幅大于肥猪价格涨幅。 

根据 wind 截至 6 月 28 日数据，自繁自养头均养殖利润 285.20 元/头，外购仔猪

头均养殖利润 182.90 元/头。猪企盈利改善初期，预计主要以偿还负债改善现金

流为主，短期内难以扩张产能，全行业产能预计难以大规模修复。根据央视财

经报道，去年 12 月至今年 5 月全国新生仔猪数量同比下降，下半年生猪出栏同

比预计将有所减少，在三四季度旺季刺激下，猪价继续回升概率较大。猪价上

涨可带动生猪养殖板块预期修复，头均盈利改善有望催化行情，建议重点关注

生猪板块的投资机会。 

投资策略： 

 生猪养殖：建议积极布局资本结构合理、现金流安全、成长性卓越的企业，

关注巨星农牧、新五丰、华统股份、牧原股份、温氏股份。 

 肉鸡养殖：建议关注拥有白羽鸡自主种源的圣农发展，父母代鸡苗企业益生

股份，商品代鸡苗企业民和股份。 

 动保板块：建议布局生物股份、非强免疫苗龙头科前生物、大型国企兽药龙

头中牧股份、宠物渠道建设较好的瑞普生物，关注普莱柯、回盛生物。 

 种植业：建议关注登海种业、隆平高科、大北农。 

 风险提示：猪价下行风险，动物疫病风险，消费复苏不及预期风险 
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行业基本资料  

股票家数 103 

行业平均市盈率 42.6 

市场平均市盈率 12.0  
注：行业平均市盈率采用申万农林牧渔行业市盈率，

市场平均市盈率采用沪深 300 指数市盈率 
 
行业表现走势图 

  
资料来源：Wind，申港证券研究所 
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1. 商品猪出栏均价延续周环比小幅回调 均重连续四周环比上

涨后开始回落 

商品猪和仔猪价格延续周环比回调，二元母猪价格平稳 

 商品猪价格 6 月中旬达到年内高点后有所回落，周环比下降 3.24%。根据钢联

数据，截至 6 月 28 日，商品猪出栏均价 17.63 元/kg，周环比下降 3.24%。商品

猪价格前期快速上涨，在 6 月中旬达到年内高点 19.06 元/kg，近期价格有所回

落。 

 仔猪价格跟随生猪价格波动周环比下降，二元母猪价格周环比持平。截至 6 月

28 日，7kg 仔猪均价 619.05元/头，周环比下降 6.94%，仔猪价格在 6月中旬达

到年内高点后有所回落，短期内跟随生猪价格波动。截至 6 月 28 日，二元母猪

均价 1736.19 元/头，与上周价格持平。 

 淘汰母猪价格周环比下跌。截至 6 月 28 日，钢联样本企业淘汰母猪均价 12.58

元/kg，周度环比下降 5.27%。淘汰母猪与商品猪价格比值 0.71，较上周小幅下

降，淘汰母猪价格周环比回落幅度大于商品生猪。 

 

图1：商品猪出栏均价  图2：仔猪出栏均价 

 

 

 
资料来源：钢联数据，申港证券研究所  资料来源：钢联数据，申港证券研究所 

 
图3：二元母猪销售均价  图4：淘汰母猪销售均价 

 

 

 
资料来源：钢联数据，申港证券研究所  资料来源：钢联数据，申港证券研究所 
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图5：淘汰母猪与商品猪价格比值 

 
资料来源：钢联数据，申港证券研究所 

均重连续四周环比上涨后开始回落，预计猪价小幅回调刺激养殖端加快出栏，标

肥价差周环比倒挂幅度有所收窄 

 均重连续四周环比上涨后开始下降。根据钢联数据，截至 6 月 28 日，商品猪出

栏均重123.98kg，周环比下降0.19%；宰后均重约91.87kg，周环比下降0.16%。

商品猪出栏均重和宰后均重连续四周环比上涨后，出现首次周环比下降，预计

在猪价近期小幅回调背景下，养殖端加快出栏速度回笼资金。 

 5 月下旬标肥价差开始倒挂，周环比倒挂幅度有所收窄。截至 6 月 28 日，标肥

价差为 0.05 元/kg，标肥价差自从 5 月下旬开始倒挂，周环比倒挂幅度有所收窄。

标肥价差倒挂，主要原因为前期标猪供需关系好转、价格快速上涨，肥猪价格

跟随上涨，标猪价格涨幅大于肥猪价格涨幅。 

图6：商品猪出栏均重与宰后均重（kg）  图7：生猪标肥价差（元/kg） 

 

 

 
资料来源：钢联数据，申港证券研究所  资料来源：钢联数据，申港证券研究所 

 

图8：样本企业商品猪实际出栏量与计划出栏量（万头） 

 
资料来源：钢联数据，申港证券研究所 
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根据 wind 截至 6 月 28 日数据，自繁自养头均养殖利润 285.20 元/头，外购仔猪头

均养殖利润 182.90 元/头。猪企盈利改善初期，预计主要以偿还负债改善现金流为

主，短期内难以扩张产能，全行业产能预计难以大规模修复。根据央视财经报道，

去年 12 月至今年 5 月全国新生仔猪数量同比下降，下半年生猪出栏同比预计将有

所减少，在三四季度旺季刺激下，猪价继续回升概率较大。猪价上涨可带动生猪

养殖板块预期修复，头均盈利改善有望催化行情，建议重点关注生猪板块的投资

机会。 

 

图9：全国能繁母猪存栏  图10：生猪养殖板块走势 

 

 

 
资料来源：ifind，农业农村部，申港证券研究所  资料来源：wind，申港证券研究所 

 

投资策略： 

生猪养殖：建议积极布局资本结构合理、现金流安全、成长性卓越的企业，关注

牧原股份、温氏股份、巨星农牧、新五丰、华统股份。 

肉鸡养殖：建议关注拥有白羽鸡自主种源的圣农发展，父母代鸡苗企业益生股份，

商品代鸡苗企业民和股份。 

动保板块：建议布局生物股份、非强免疫苗龙头科前生物、大型国企兽药龙头中

牧股份、宠物渠道建设较好的瑞普生物，关注普莱柯、回盛生物。 

种植业：建议关注登海种业、隆平高科、大北农。 

 

 

2. 周行情回顾 

2.1 板块表现 

上周（6.24-6.30）申万农林牧渔行业指数涨跌幅-2.97%，位居 31 个行业第 24 位。

沪深 300 指数涨跌幅-0.97%，申万农林牧渔指数跑输沪深 300 指数 2.00pct。 

3600.00

3700.00

3800.00

3900.00

4000.00

4100.00

4200.00

4300.00

4400.00

4500.00

4600.00

4700.00

2
0

2
4

-0
5

2
0

2
4

-0
3

2
0

2
4

-0
1

2
0

2
3

-1
1

2
0

2
3

-0
9

2
0

2
3

-0
7

2
0

2
3

-0
5

2
0

2
3

-0
3

2
0

2
3

-0
1

2
0

2
2

-1
1

2
0

2
2

-0
9

2
0

2
2

-0
7

2
0

2
2

-0
5

2
0

2
2

-0
3

2
0

2
2

-0
1

2
0

2
1

-1
1

2
0

2
1

-0
9

2
0

2
1

-0
7

2
0

2
1

-0
5

全国:能繁母猪存栏 月 万头

-30.00%

-25.00%

-20.00%

-15.00%

-10.00%

-5.00%

0.00%

5.00%

10.00%

15.00% 生猪养殖(申万) 万得全A



农林牧渔行业研究周报 

敬请参阅最后一页免责声明  6 / 13 证券研究报告 

农林牧渔子板块涨跌幅情况：农产品加工（-2.28%）、种植业（-2.42%）、渔业（-

2.84%）、饲料（-2.91%）、养殖业（-3.13%）、动物保健（-4.32%）。 

 

图11：申万一级行业指数周涨跌幅（%） 

 
资料来源：Wind，申港证券研究所 

 

图12：农林牧渔子板块周涨跌幅（%） 

 
资料来源：Wind，申港证券研究所 

2.2 个股 

上周（6.24-6.30）农林牧渔板块个股涨跌幅前 5 名：禾丰股份（5.48%）、华英农

业（5.15%）、博闻科技（4.41%）、ST 佳沃（2.79%）、开创国际（1.98%）。 

农林牧渔板块个股涨跌幅后 5 名：ST 天邦（-11.81%）、天马科技（-14.53%）、东

瑞股份（-15.69%）、新五丰（-17.12%）、鹏都农牧（-40.54%）。 

图13：农林牧渔板块周领涨个股  图14：农林牧渔板块周领跌个股 

 

 

 
资料来源：Wind，申港证券研究所  资料来源：Wind，申港证券研究所 
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3. 行业数据跟踪 

3.1 行业数据一览 

表1：主要农产品数据一览 

所属板块 指标名称 数据日期 本期数据 单位 

生猪养殖 仔猪价格 2024-06-28 619.05 元/头 

商品猪价格 2024-06-28 17.63 元/千克 

白条肉价格 2024-06-28 22.77 元/千克 

猪肉进口量 2024-05-31 8.24 万吨 

生猪存栏 2024-03-31 40850.00 万头 

生猪存栏：能繁母猪 2024-05-31 3996.00 万头 

二元母猪价格 2024-06-28 32.35 元/千克 

白羽鸡 白羽肉鸡价格 2024-06-28 7.30 元/千克 

饲料 育肥猪配合饲料 2024-06-20 3.54 元/公斤 

玉米价格 2024-06-28 2480.39 元/吨 

豆粕价格 2024-06-28 3318.00 元/吨 

美国玉米进口价 2024-05-31 245.08 美元/吨 

巴西大豆进口价 2024-05-31 474.95 美元/吨 

美国大豆进口价 2024-05-31 572.13 美元/吨 

月度大豆进口量 2024-05-31 1022.00 万吨 

其他农产品 棉花价格 2024-06-28 15792.31 元/吨 

金针菇价格 2024-06-28 4.60 元/公斤 

白砂糖价格 2024-06-21 11.25 元/公斤 

海参价格 2024-06-28 130.00 元/千克 

鲍鱼价格 2024-06-28 100.00 元/千克 

扇贝价格 2024-06-28 16.00 元/千克 

鲢鱼价格 2024-05-21 10.51 元/500 克 

草鱼价格 2024-05-21 10.43 元/500 克 

资料来源：Wind，ifind，钢联数据，申港证券研究所 

3.2 生猪养殖板块 

图15：商品猪、白条肉、仔猪价格 

 
资料来源：钢联数据，申港证券研究所 

 

 
图16：猪肉进口量  图17：生猪存栏量 

0

100

200

300

400

500

600

700

800

0

5

10

15

20

25

30

35

40 商品猪：出栏均价：中国（日） 元/千克

白条肉：前三级：均价：中国（日） 元/千克

仔猪：每头重7kg：规模化养殖场：出栏均价：中国（周） 元/头



农林牧渔行业研究周报 

敬请参阅最后一页免责声明  8 / 13 证券研究报告 

 

 

 
资料来源：Wind，申港证券研究所  资料来源：Wind，申港证券研究所 

 

图18：能繁母猪存栏  图19：二元母猪价格 

 

 

 
资料来源：ifind，申港证券研究所  资料来源：Wind，申港证券研究所 

3.3 肉鸡养殖 

图20：白羽肉鸡价格 

 
资料来源：wind，申港证券研究所 

3.4 饲料板块 

 

 

 

 

 

图21：育肥猪配合饲料价格  图22：玉米现货价格 
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资料来源：Wind，申港证券研究所  资料来源：Wind，申港证券研究所 

 

图23：豆粕现货价格  图24：美国进口玉米单价 

 

 

 
资料来源：Wind，申港证券研究所  资料来源：Wind，申港证券研究所 

 

图25：巴西进口大豆单价  图26：美国进口大豆单价 

 

 

 
资料来源：Wind，申港证券研究所  资料来源：Wind，申港证券研究所 

 
图27：我国大豆进口数量（万吨） 

 
资料来源：Wind，申港证券研究所 
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3.5 其他农产品 

图28：棉花价格  图29：白砂糖价格 

 

 

 
资料来源：Wind，申港证券研究所  资料来源：Wind，申港证券研究所 

 

图30：金针菇价格  图31：海参价格 

 

 

 
资料来源：Wind，申港证券研究所  资料来源：Wind，申港证券研究所 

 

图32：鲍鱼价格  图33：扇贝价格 

 

 

 
资料来源：Wind，申港证券研究所  资料来源：Wind，申港证券研究所 

 

图34：鲢鱼价格  图35：草鱼价格 

 

 

 
资料来源：Wind，申港证券研究所  资料来源：Wind，申港证券研究所 
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4. 风险提示 

猪价下行风险，动物疫病风险，消费复苏不及预期风险 
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分析师承诺  
 
负责本研究报告全部或部分内容的每一位证券分析师，在此申明，本报告的观点、逻辑和论据均为分析师本人独立研究成果，

引用的相关信息和文字均已注明出处，不受任何第三方的影响和授意。本报告依据公开的信息来源，力求清晰、准确地反映分

析师本人的研究观点。本人薪酬的任何部分过去不曾与、现在不与，未来也将不会与本报告中的具体推荐或观点直接或间接相

关。 

 

风险提示 
 
本证券研究报告所载的信息、观点、结论等内容仅供投资者决策参考。在任何情况下，本公司证券研究报告均不构成对任何机

构和个人的投资建议，任何形式的分享证券投资收益或者分担证券投资损失的书面或口头承诺均为无效。市场有风险，投资者

在决定投资前，务必要审慎。投资者应自主作出投资决策，自行承担投资风险。 
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行业评级说明 

申港证券行业评级说明：增持、中性、减持 

增持 报告日后的 6 个月内，相对强于市场基准指数收益率 5％以上 

中性 报告日后的 6 个月内，相对于市场基准指数收益率介于-5％～+5％之间 

减持 报告日后的 6 个月内，相对弱于市场基准指数收益率 5％以上 

（基准指数说明：A 股市场基准为沪深 300 指数；香港市场基准为恒生指数；美国市场基准为标普 500 指数或纳斯达克指数） 

申港证券公司评级说明：买入、增持、中性、减持 

买入 报告日后的 6 个月内，相对强于市场基准指数收益率 15％以上 
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中性 报告日后的 6 个月内，相对于市场基准指数收益率介于-5％～+5％之间 

减持 报告日后的 6 个月内，相对弱于市场基准指数收益率 5％以上 

（基准指数说明：A 股市场基准为沪深 300 指数；香港市场基准为恒生指数；美国市场基准为标普 500 指数或纳斯达克指数） 

 


