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报告摘要 

 

市场行情回顾：1）指数方面，本周家电板块小幅增长 2.12%，

2024 年初至今家电板块涨幅为 8.48%，在申万一级行业中涨幅排名

第三。2）个股方面，TCL 电子、海信家电、虹美菱 B2024 年初以来

累计涨幅位居前三，其中 TCL 电子年涨幅为 147.84%。3）资金方面，

北向资金净流出 117.62 亿元，较上周净流出增加 43.54 亿元；南向

资金净流入 85.18 亿元，较上周净流入减少 134.67 亿元。 

楼市数据跟踪：2024 年 5 月，国内 30 大中城市商品房成交面积

和成交套数分别为 863.76 万平方米（-35.72%）和 8.56 万套（-

35.77%），同比有所回落；2024 年初商品房成交面积和成交套数整体

需求有待提振。我们认为，未来伴随消费信心的提振和前期调控方案

的落地，地产板块有望恢复增长，或将利好空调、冰箱、洗衣机、彩

电等大家电板块的发展。 

原材料价格跟踪：塑料、LME 铜、LME 铝、面板价格均实现同比

上涨，钢铁价格同比下降。本周钢铁/塑料/铜/铝价格分别同比-

7.52/+7.86/+14.62/+16.06% ， 周 度 环 比 分 别 -0.99/-0.19/-

0.90/+1.35%，2024 年累计同比分别-11.54/+6.07/+11.80/+6.42%。 

热点新闻回顾：1）公司公告：安克发布 2024 年股权激励计划，

盾安拟现金收购并增资上海大创，毅昌科技拟对外投资设立子公司。

2）热点新闻：三大白电 7 月总排产稳健增长，海外市场需求提升较

为显著；2024 年 6 月 27 日摩飞推出智能洗地机新品 Omni，产品集洗

地吸尘于一体；2024 年 6 月 12 日极米新西兰首家体验店在奥克兰落

地；618 期间水家电市场整体承压，空气净化器品类量额均逆势快增。 

风险提示：宏观经济增速放缓导致市场需求下降、海运运力紧

张、汇率波动、研发成果不及预期等。 
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一、 市场行情回顾：TCL 电子 2024 至今涨幅领跑家电板块，塑

料/铜/铝价格持续走高 
 

(一)板块数据跟踪 
 

本周家电板块小幅上涨 2.12%，TCL 电子、海信家电、虹美菱 B自 2024年累计涨幅居前。1）

指数方面，本周（2024 年 6 月 24 日-2024 年 6 月 28 日）家电板块小幅上涨 2.12%，表现稍弱于

深证成指（+2.44%），但优于上证指数（+1.04%）和沪深 300（+0.98%）；2024 年初至今家电板块

涨幅为 8.48%，在申万一级行业中涨幅排名第三。2）个股方面，TCL 电子、海信家电、虹美菱 B

自 2024 年初以来累计涨幅位居前三，其中 TCL 电子年涨幅达 147.84%；深康佳 A、创维数字、日

出东方 2024 年初以来累计跌幅较大。 

 

图表1：本周（2024年 6月 24日-2024年 6月 28日）家电板块小幅上涨 2.12%  

 
资料来源：同花顺 iFinD，太平洋证券研究院（数据截至 2024 年 6 月 28 日） 
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图表2：2024年初至今家电板块在申万一级行业中涨幅排名第三 

 
资料来源：同花顺 iFinD，太平洋证券研究院（数据截至 2024 年 6 月 28 日） 

 

图表3：2024年初至今家电板块个股涨幅  图表4：2024年初至今家电板块个股跌幅 

 

 

 
资料来源：同花顺 iFinD，太平洋证券研究院  资料来源：同花顺 iFinD，太平洋证券研究院 

 

北向资金净流出增加，南向资金净流入减少较多。本周（2024 年 6 月 24 日-2024 年 6 月 28

日）北向资金净流出 117.62 亿元，较上周净流出增加 43.54亿元；南向资金净流入 85.18亿元，

较上周减少 134.67亿元。 
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图表5：本周（2024/6/24-6/28）北向资金较大幅流出，南向资金净流入减少较多 

 
资料来源：同花顺 iFinD，太平洋证券研究院（数据截至 2024 年 6 月 28 日） 

 

(二)地产数据跟踪 
 

2024 年 5 月商品房成交面积和套数同比回落，整体楼市销售持续承压。2024 年 5 月，国内

30大中城市商品房成交面积和成交套数分别为 863.76万平方米（-35.72%）和 8.56万套（-35.77%），

同比持续回落；2024年初商品房成交面积和成交套数整体需求仍有待提振。我们认为，未来伴随

消费信心的提振和前期调控方案的落地，地产板块有望恢复增长，或将利好空调、冰箱、洗衣机、

彩电等大家电板块的发展。 
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图表6：2024M5国内 30大中城市商品房成交面积 863.76万平方米（-35.72%） 

 
资料来源：同花顺 iFinD，太平洋证券研究院（数据截至 2024 年 5 月 31 日） 

 

图表7：2024M5国内 30大中城市商品房成交套数 8.56 万套（-35.77%） 

 
资料来源：同花顺 iFinD，太平洋证券研究院（数据截至 2024 年 5 月 31 日） 
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(三)原材料价格跟踪 
 

本周（2024 年 6月 24日-2024年 6月 28日）塑料、LME铜、LME铝、面板价格均实现同比上

涨。截至 2024年 6月 21日，国际钢铁价格指数为 209.20，同比-7.52%，周度环比-0.99%。截至

2024年 6月 28日，中国塑料城价格指数为 885.54，同比+7.86%，周度环比-0.19%；截至 2024年

6月 28日，LME铜、LME铝现货价分别为 9476.50、2485.50美元/吨，同比分别+14.62/+16.06%，

周度环比分别-0.90%/+1.35%。塑料、LME 铝、LME 铜价格均同比上涨，钢铁价格有所下降。2024

年至今，钢铁/塑料/铜/铝价格分别累计-11.54/+6.07/+11.80/+6.42%。20247月，32/43/50/55/65

英寸液晶电视面板价格分别同比+2.63/+0/+0.93/+3.85/5.23%。 

 

图表8：钢铁价格同比-7.52%，环比有所下行 

 
资料来源：同花顺 iFinD，太平洋证券研究院（数据截至 2024 年 6 月 21 日） 
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图表9：塑料价格持续上行（同比+7.86%，周度环比-0.19%） 

 
资料来源：同花顺 iFinD，太平洋证券研究院（数据截至 2024 年 6 月 28 日） 

图表10：铜价持续走高（同比+14.62%） 

 
资料来源：同花顺 iFinD，太平洋证券研究院（数据截至 2024 年 6 月 28 日） 
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图表11：铝价同比实现较明显上涨（同比+16.06%） 

 
资料来源：同花顺 iFinD，太平洋证券研究院（数据截至 2024 年 6 月 28 日） 

图表12：2024M7 32/43/50/55/65 英寸液晶电视面板价格实现同比稳健增长 

 
资料来源：同花顺 iFinD，太平洋证券研究院（数据截至 2024 年 6 月 14 日） 
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二、 要闻回顾：安克创新发布 2024 年股权激励计划，摩飞推出

洗地机新品 Omni 
 

(一)公司公告：安克发布 2024 年股权激励，盾安收购并增资上海大创 
 

【华帝股份】2024年 6月 24日，公司发布 2023年年度权益分派实施后调整回购股份价格上

限的公告。调整前回购价格上限不超过人民币 8.67元/股（含本数），调整后回购价格上限不超过

人民币 8.38 元/股（含本数），回购股份价格上限调整生效日期为 2024年 6月 26日。 

 

【毅昌科技】2024 年 6 月 24 日，公司发布关于对外投资设立子公司的公告。为加快发展汽

车结构件业务，公司拟以人民币 5000万元在安徽省安庆市投资设立安庆毅昌科技有限公司，其中

注册资本 3000万元。具体出资额和出资时间根据项目建设进度确定，资金来源为自有资金。 

 

【飞科电器】2024 年 6 月 24 日，公司发布关于联营企业回购公司所持部分股权暨对联营企

业减资的公告。纯米科技以人民币 3000 万元回购飞科电器所持其注册资本人民币 90 万元（对应

本次减资前纯米科技 1.49%的股权）。回购完成后公司所持其股权比例将由 14.18%降低至 13.79%。 

 

【帅丰电器】2024 年 6 月 24 日，公司发布关于股权激励限制性股票回购注销实施公告。鉴

于 2名激励对象因个人原因离职，且公司 2023年度业绩考核未达到限制性股票解除限售条件，公

司决定回购注销 2023 年度业绩考核未达到限制性股票解除限售条件的已获授但尚未解锁的限制

性股票。本次回购注销限制性股票涉及 56人，合计拟回购注销限制性股票 58.5万股。 

 

【金海高科】2024年 6月 24日，公司发布 2023年年度权益分派实施公告。本次利润分配以

方案实施前的公司总股本 2.36亿股为基数，每股派发现金红利 0.08 元（含税），共计派发现金红

利 1887.07万元。 

 

【公牛集团】1）2024 年 6 月 24 日，公司发布关于调整 2024 年特别人才持股计划购买价格

的公告。公司将 2024 年特别人才持股计划购买价格从 107.47 元/股调整为 71.98 元/股。2）同

日，公司发布关于股份回购实施结果暨股份变动的公告。公司实际回购股份 392.54万股，占公司

总股本的 0.30%，回购成交价格区间为 78.38元/股～85.82元/股，使用资金总额 3.25亿元。 
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【海信视像】2024 年 6 月 24 日，公司发布关于股份回购实施结果暨股份变动的公告。公司

实际回购公司股份 2270 万股，占公司总股本的比例为 1.74%，回购成交的价格区间为 22.95 元/

股～27.50元/股，使用资金总额 5.62 亿元。 

 

【联合精密】1）2024 年 6 月 25 日，公司发布关于 2023 年年度权益分派实施后调整回购股

份价格上限的公告。调整前回购价格上限不超过人民币 29.37元/股，调整后回购价格上限不超过

人民币 29.12 元/股，回购股份价格上限调整生效日期为 2024 年 7 月 3 日。2）同日，公司发布

2023 年年度权益分派实施公告。本次利润分配以方案实施前的公司总股本 1.08 亿股为基数，全

体股东每 10 股派发现金红利 2.50元人民币（含税），共计派发现金红利 2690.58万元（含税）。 

 

【德业股份】2024 年 6 月 27 日，公司发布向特定对象发行股票发行结果暨股本变动公告。

发行数量为 3599.712万股人民币普通股（A股），发行价格为 55.56 元/股，募集资金净额为 19.92

亿元。本次发行新增股份为有限售条件流通股，本次发行新增股份在其限售期届满的次一交易日

起在上海证券交易所上市交易。本次向特定对象发行的股份自发行结束之日起六个月内不得转让。 

 

【极米科技】2024年 6月 27日，公司发布 2023年年度权益分派实施公告。本次利润分配以

方案实施前的公司总股本 6791 千万股为基数，每 10 股派发现金红利 3.00元（含税），共计派发

现金红利 2037千万元。 

 

【安克创新】2024 年 6 月 28 日，公司发布 2024 年限制性股权激励计划。该计划覆盖董事、

高管和核心技术及业务人员共计不超过 305人，拟授予的限制性股票数量 525.24万股，约占总股

本的 0.99%，授予价格为每股 40.62元。本次股权激励计划的考核目标以 2023年营收或扣非归母

净利润为基数，2024和 2025年营收或扣非归母净利润的增速分别不低于 10%和 20%。针对本激励

计划预留授予的限制性股票，若其于 2024 年三季报公告前授出，则考核与首次授予部分一致；若

其于 2024年三季报公告后授出，则考核目标为以 2023年营收或扣非归母净利润为基数，2025 和

2026年营收或扣非归母净利润的增速分别不低于 20%和 30%。 

 

【盾安环境】2024 年 6 月 30 日，公司发布关于收购上海大创汽车技术有限公司控股权并增

资的自愿性披露公告。公司拟现金收购贾维新、大创合伙等交易对方持有的上海大创汽车技术有
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限公司 62.95%股权，交易作价 2.15亿元，并向上海大创增资 3000万元。本次交易完成后公司持

有上海大创 65.95%股权，上海大创纳入公司合并范围。本次交易设有业绩承诺，业绩承诺期为

2024-2026 年，业绩承诺期内上海大创的营业收入累计应不低于 9.1 亿元，且净利润累计应不低

于 7100万元。 

 

 

 

 

(二)热点新闻：摩飞推出智能洗地机新品 Omni，极米奥克兰新店落地 
 

【5月智能门锁市场迎来 618大促高峰，复合型智能门锁或成为市场主流】2024年 5月，中

国智能门锁线上市场（不含拼抖快）销量为 46.8 万套（+20.1%），环比+57.2%；销额为 5.1 亿元

（-0.5%），环比增长+76.1%；市场销额同比下降，环比却大幅增长，其核心的原因在于价格内卷

和产品结构同比下移。根据洛图科技线上监测本次 618大促数据显示：1）从品牌角度分析：小米、

德施曼、凯迪仕稳居第一梯队，各品牌销量份额均在 8%以上，合计达到 40.5%；海尔侧重性价比，

目前的销量份额已经与第一梯队较为接近；2）从产品角度分析：复合型智能门锁增长较为明显，

销量同比增长均超 160%，远超大盘增速，未来可能会发展为基础款和市场主流。 

 

【三大白电 7月总排产稳健增长，海外市场需求明显提升】2024 年 7月空冰洗排产总量合计

为 3034 万台，较去年同期生产实绩增长 0.5%。分产品看：1）空调排产 1653 万台，较去年同期

生产实绩增长 0.4%；其中 7、8月份内销排产有明显下调，海外受天气、汇率、航运等多种因素催

化，需求明显提升。2）冰箱排产 770万台，较去年同期生产实绩增长 1.7%；内销表现疲弱，但出

口保持较高增长。3）洗衣机排产 611 万台，较去年同期生产实绩下滑 0.8%。受市场需求影响内

销出货将开始整体收缩。 

 

【坚果投影 2023 年在中国激光投影市场排名首位】2024 年 6 月 24 日，JMGO 坚果投影官方

公众号发布 2023年销量喜报。据奥维云网（AVC）线上检测数据显示，2023年坚果投影凭借 N1 系

列产品，零售量占比达 41%，零售额占比达 45%，排名激光投影市场第一位。618 期间 N1 系列激

光投影仪、O2系列短焦投影仪全网销量&销售额双料 TOP1。 
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【摩飞发布新品 Omni 智能洗地机，集洗地、吸尘于一体】2024 年 6月 27日，摩飞发布新品

智能洗地机 Omni，产品售价 3999 元，结合了洗地、吸尘于一体并包含了四大洗地模式，配备 65

度热风穿透烘干全链路，可通过实现滚刷、吸污口通道、过滤网快速干透有效消灭细菌异味；同

时搭载 70度热水搓洗功能，实现滚刷的深层清洁。 

 

图表13：2024年 6月 27日摩飞发布新品智能洗地机 Omni 

 
资料来源：摩飞官方微信公众号，太平洋证券研究院 

 

 

【极米新店落地奥克兰，为当地消费者提供较好服务体验】2024 年 6 月 12 日，新西兰首家

极米体验店在奥克兰开业，该门店是澳新地区的第三家店，集零售、体验和售后三大功能于一体，

有望给当地消费者提供较好的服务体验。 
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图表14：2024年 6月 12日极米科技新西兰首家体验店在奥克兰开业 

 
资料来源：极米科技官方微信公众号，太平洋证券研究院 

 

 

【618 期间水家电市场整体承压，空气净化器品类量额均逆势快增】据奥维云网数据，618大

促期间，水家电市场零售额为 21.5亿元（-7.3%），零售量 203.7 万台（-12.8%），其中：1）线上

净水器市场销额 12.5亿元（-12.1%），销量 64万台（-19.1%）；2）线上净饮机市场销额 3.2亿元

（+6.3%），销量 11.5万台（-2.9%）；3）空气净化器行业零售额 6.0亿元（+25.9%），零售量 31.6

万台（+21.2%）；4）线上电风扇市场零售额为 16.6亿元（-24.6%），零售量 927.5万台（-27.2%）；

5）挂烫机线上零售额为 1.7亿元（-17.0%）；零售量为 86.1万台（-22.1%）。 
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三、 投资建议 
 

分板块看，白电、厨电及电工照明、厨房小家电、上游零部件板块估值较低，建议关注和左

侧布局。白电、厨电及电工照明板块具备较强的地产后周期属性，2024年初商品房成交面积和成

交套数整体需求有待提振。我们认为，未来伴随消费信心的提振和前期调控方案的落地，地产板

块有望持续修复，或将利好白电及厨电板块，估值有望提升。白电景气度较高，厨房小家电受益

于大促，营收及业绩有望实现增长。空调升级换代，销量高增，或利好上游零部件市场规模扩容。 
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四、 风险提示 
 

1）宏观经济增速放缓导致市场需求下降：家电产品属于耐用消费类电器产品，用户收入水平

以及对未来收入增长的预期，将对产品购买意愿产生一定影响，如果宏观经济增幅放缓导致用户

购买力下降，将对行业增长产生负面影响。 

 

2）海运运力紧张：对于我国出口依赖型的家电企业，若未来海运运力再次紧张，在限制公司

业务增长的同时，集运价格的上涨将使得公司成本端承压。 

 

3）汇率波动：对于外贸出口额占比较大的家电企业，倘若汇率发生较大波动，或将对企业日

常经营和盈利能力产生负面影响。 

 

4）研发成果不及预期：新技术、新工艺的研发需要与市场需求紧密结合，而市场需求可能持

续变动，若相关公司对市场需求的趋势判断失误，推出的新产品无法获得市场的认可，将会给公

司生产经营及利润带来影响。另一方面，新技术、新工艺从研发到实际应用需要一定周期，如果

相关公司率先研发出同类新技术、新工艺或者公司产品研发失败，将对公司的产品研发带来不利

的影响。 

 
 



 

请务必阅读正文之后的免责条款部分 守正 出奇 宁静 致远 

行业周报 

P18 安克创新发布 2024年股权激励计划，摩飞推出洗地机新品 Omni 
 

 

投资评级说明 
1、行业评级 

看好：预计未来 6个月内，行业整体回报高于沪深 300 指数 5%以上； 

中性：预计未来 6个月内，行业整体回报介于沪深 300 指数-5%与 5%之间； 

看淡：预计未来 6个月内，行业整体回报低于沪深 300 指数 5%以下。 

2、公司评级 

买入：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅在 15%以上； 

增持：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅介于 5%与 15%之间； 

持有：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅介于-5%与 5%之间； 

减持：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅介于-5%与-15%之间； 

卖出：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅低于-15%以下。 

 

太平洋研究院 
 

北京市西城区北展北街 9号华远企业号 D座二单元七层 

上海市浦东南路 500号国开行大厦 10楼 D座 

深圳市福田区商报东路与莲花路新世界文博中心 19层 1904号 

广州市大道中圣丰广场 988号 102室 

 



 

 

 

研究院 

中国北京 100044 

北京市西城区北展北街九号 

华远·企业号 D座 

投诉电话： 95397 

投诉邮箱： kefu@tpyzq.com 
 

重要声明 

太平洋证券股份有限公司具有证券投资咨询业务资格，公司统一社会信用代码为：

91530000757165982D。 

本报告信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保证。负责准备本

报告以及撰写本报告的所有研究分析师或工作人员在此保证，本研究报告中关于任何发行商或证券所

发表的观点均如实反映分析人员的个人观点。报告中的内容和意见仅供参考，并不构成对所述证券买

卖的出价或询价。我公司及其雇员对使用本报告及其内容所引发的任何直接或间接损失概不负责。我

公司或关联机构可能会持有报告中所提到的公司所发行的证券头寸并进行交易，还可能为这些公司提

供或争取提供投资银行业务服务。本报告版权归太平洋证券股份有限公司所有，未经书面许可任何机

构和个人不得以任何形式翻版、复制、刊登。任何人使用本报告，视为同意以上声明。 
 


