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2024年 07月 03日 行业研究●证券研究报告

传媒 行业快报

上半年影视行业稳定发展，内容质量或为核心

投资要点

剧集市场聚焦精品，头部作品引领市场。根据灯塔数据，2024H1有效播放剧集

较去年同期减少 12部，而累计正片播放量反增 35.1%，部均播放量提高 0.97

亿。各平台表现：腾讯视频上半年在更剧集共 49部，头部剧集上榜 5席，其次

为爱奇艺在更剧集共 45部，头部剧集上榜 3席；热度方面，腾讯视频在更剧整

体播映指数均值及 TOP10播映指数均值处领先位置，精品内容持续爆发。剧集

市场呈现，热度与口碑进一步向头部内容集中。根据艺恩数据，上半年 IP改编

剧数量及口碑均增长明显，并且在播映指数 TOP20中，IP改编剧占比高达 65%，

头部超级 IP仍为投资方、内容制作方和各大视频平台所关注的重要资源。

各平台用户规模增长放缓后，重视用户价值挖掘和平台整体盈利。部分平台不

再公布会员数，聚焦长期价值。今年 5月，爱奇艺方面表示，将不再在每个季

度财报中公布具体的会员数和 ARM（月度平均单会员收入）；今年 4月，Netflix

宣布，将停止报告每个季度的订阅用户数量和 ARM。视频网站或将重点聚焦于

优化会员层级，提供会员产品和权益，增强存量用户的价值感和获得感。

各视频平台竞相发展短剧初步成效。据腾讯统计，2023年腾讯视频微短剧用户

规模突破 2.3亿，用户看微短剧的心智逐渐养成。2024年芒果微短剧继续扩容

赛道，引入芒果生态圈的资源和制作力量，在湖南卫视上线“大芒剧场”，精选

优质微短剧播出；5月，芒果 TV上线竖屏短剧频道。7月 1日，快手磁力引擎

公布，从 6月 24日至 6月 30日的 7天内，快手付费短剧业务收入日均突破 1000

万，单日峰值再次突破 1200万。同时，爱优腾芒等各大平台响应国家广播电视

总局“跟着微短剧去旅行”创作计划，探索“微短剧+文旅”新模式。

电影市场仍具潜力，部分档期创影史新高。据灯塔专业版数据，截至 6月 30日

21时，2024年上半年（1-6月）全国电影总票房 238.97亿元，总观影人次 5.50

亿，总放映场次 7118.7万场，影片《热辣滚烫》、《飞驰人生 2》、《第二十

条》成为上半年票房前三名。共有 11部影片票房突破五亿。档期分析：春节档

多部优质影片引发观影热潮，最终收获 80.2亿元总票房，刷新中国影史春节档

票房、场次、人次纪录；清明档由奥斯卡最佳动画长篇与多部国产电影构成，获

得 8.23亿票房成绩，打破影史同档期纪录。

投资建议：上半年各类型视频产业均有所提升有望拓展行业生态边际。建议关

注：阅文集团、中文在线、掌阅科技、华策影视、华谊兄弟、芒果超媒、因赛集

团、天娱数科、引力传媒、天娱数科、捷成股份、快手等。

风险提示：相关政策不确定性、新剧表现不及预期、行业竞争加剧等。

投资评级 领先大市-A维持

首选股票 评级

一年行业表现

资料来源：聚源

升幅% 1M 3M 12M

相对收益 -3.77 -16.3 -23.72

绝对收益 -6.79 -19.34 -33.37

分析师 倪爽

SAC执业证书编号：S0910523020003
nishuang@huajinsc.cn

相关报告

传媒：地方广电与抖音合作，微短剧市场稳定

发展-华金证券-传媒-行业快报 2024.7.1

传媒：电商市场发展稳中向好，消费习惯逐步

形成-华金证券-传媒-行业快报 2024.6.27

传媒：6月游戏版号发布，国内新游戏表现优异

-华金证券-传媒-行业快报 2024.6.26

传媒：鸿蒙生态升级或将助力 AI产业-华金证券

-传媒-行业快报 2024.6.24

传媒：科技创新下传媒行业的投资机会-华金证

券-传媒-行业深度 2024.6.20

传媒：AI应用不断出新，构筑多元生态-华金证

券-传媒-行业快报 2024.6.13

传媒：端午档场次创新高，多部作品定档暑期-

华金证券-传媒-行业快报 2024.6.12



行业快报

http://www.huajinsc.cn/ 2 / 3 请务必阅读正文之后的免责条款部分

行业评级体系

收益评级：

领先大市—未来 6 个月的投资收益率领先沪深 300 指数 10%以上；

同步大市—未来 6 个月的投资收益率与沪深 300 指数的变动幅度相差-10%至 10%；

落后大市—未来 6 个月的投资收益率落后沪深 300 指数 10%以上；

风险评级：

A —正常风险，未来 6 个月投资收益率的波动小于等于沪深 300 指数波动；

B —较高风险，未来 6 个月投资收益率的波动大于沪深 300 指数波动；

分析师声明

倪爽声明，本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格，勤勉尽责、诚实守信。本人对本报告的内容和观点负责，保证

信息来源合法合规、研究方法专业审慎、研究观点独立公正、分析结论具有合理依据，特此声明。
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资分析意见，制作证券研究报告，并向本公司的客户发布。

免责声明：
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