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设备工器具投资高增速，投资需求显韧性。从宏观数据来看，5月工业企业利润、存货均延续了企稳趋势。1-5月设备工器具投资额增速在17.5%维持高位，显

示出经济的韧性。但PMI和CPI数据较弱，需要后续进一步关注。

5月叉车销量增长10.2%，继续维持高景气。5月叉车维持高景气，销量同比增长+10.2%，其中外销增速+10.7%，内销增速+9.9%。叉车双龙头市场格局稳

定，现金流稳定，出海市场广阔。锂电化趋势强化国内叉车供应链优势。此外叉车企业在系统解决方案、后市场服务方面还存在较大的增长空间。

欧盟对高空作业平台征收临时倾销税，影响可控。5月挖机销量同比+6%，其中内销增速+29%。同时观察到中国挖机的利用小时数有所修复，内销回暖略超

预期。本月欧盟对高空作业平台征收临时倾销税。税率最高可达56.1%。本次倾销税并非只针对中国企业，特雷克斯（美国）、捷尔杰 JLG（美国）亦在被征

收名单。我们认为对中国企业的影响可控。

通威1GW异质结中试线首片HJT+THL电池下线，关注后续情况。本条产线有两大亮点：1）本次下线的首片电池技术来源于通威历时两年半自主研发的GW级

铜互连中试技术，攻克了15μm细线宽铜栅线量产技术、柔性接触连续电镀、铜栅线异质结电池互联等关键核心技术；2）采用了行业最先进的GW级异质结产

线。通威1GW异质结产线的顺利投产将推动异质结的进一步大规模量产。

1. 板块观点
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资料来源：wind, 五矿证券研究所

2. 行情回顾
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图表1：机械子版块涨跌幅
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通用设备 专用设备 轨交设备Ⅱ 工程机械 自动化设备 沪深300

截至 2024/6/30 涨跌幅 相对沪深300指数涨跌幅 估值

指数代码 指数简称 6月 年初至今 6月 年初至今 PE（TTM） PB（LF）

801072.SI 通用设备 -10.40% -24.48% -7.09% -25.37% 29.05 1.88

801074.SI 专用设备 -8.71% -15.65% -5.41% -16.54% 23.07 1.88

801076.SI 轨交设备Ⅱ 1.69% 9.93% 4.99% 9.04% 20.02 1.27

801077.SI 工程机械 -1.68% 14.42% 1.62% 13.53% 20.88 1.79

801078.SI 自动化设备 -7.73% -18.55% -4.43% -19.44% 32.62 3.12

000300.SH 沪深300 -3.30% 0.89% - - 11.84 1.26
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图表3：机械行业子板块6月涨跌幅

资料来源：wind，五矿证券研究所

图表2：申万一级行业6月涨跌幅（%）

资料来源：wind，五矿证券研究所
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图表5：中国工业企业利润增速

资料来源：wind，五矿证券研究所

图表4：1-5月营业利润增速前十行业

资料来源：wind，五矿证券研究所

图表6：中国工业企业存货增速

资料来源：wind，五矿证券研究所 9

3. 数据跟踪

宏观数据

 2024年1~5月，中国工业企业利润增速3.8%，同比增加23.2pct；中国工业企

业存货增速3.1%，同比增加2.3pct。

 利润增速排名前五的行业是：造纸和纸制品、黑色金属矿采选、计算机通信和

其他电子设备制造、铁路船舶航空航天和其他运输设备制造、电力燃气及水的

生产和供应

序号 行业
营业利润：
累计同比

1 造纸和纸制品业 210.5

2 黑色金属矿采选业 63.7

3 计算机、通信和其他电子设备制造业 60

4 铁路、船舶、航空航天和其他运输设备制造业 37.6

5 电力、燃气及水的生产和供应业 32.4

6 家具制造业 20.6

7 汽车制造业 17.2

8 食品制造业 13.8

9 酒、饮料和精制茶制造业 9.1

10 有色金属矿采选业 8.6
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图表9：美元兑人民币汇率

资料来源：wind ，五矿证券研究所

图表7：M1与M2剪刀差继续扩大

资料来源：wind ，五矿证券研究所

图表8：5月社融规模20648亿

资料来源：wind ，五矿证券研究所

图表10：5月制造业PMI 49.5

资料来源：wind ，五矿证券研究所 10
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图表13：1-5月设备工器具投资17.5%高位维持

资料来源：wind ，五矿证券研究所

图表11：5月CPI 0.3%

资料来源：wind ，五矿证券研究所

图表12：5月PPI -1.4%跌幅收窄

资料来源：wind ，五矿证券研究所

图表14：5月社会消费品零售总额3.7%

资料来源：wind ，五矿证券研究所 11
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3. 数据跟踪

工控自动化

 5月工业机器人产量5.15万台，同比增长14.1%

 5月台达电收入78.26亿，同比增长2.61%

5月上银科技收入4.60亿，同比-6.99%

我们认为自动化板块处于底部区间，有复苏企稳迹象

12

图表16：中国工业企业利润增速

资料来源：wind，五矿证券研究所

图表17：上银科技收入增速

资料来源：wind，五矿证券研究所

图表15：台达电收入增速

资料来源：wind，五矿证券研究所
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图表20：安川季度订单增速

资料来源：公司官网，五矿证券研究所

图表18：发那科订单-分地区（十亿日元）

资料来源：公司官网，五矿证券研究所

图表19：发那科中国区订单（十亿日元）

资料来源：公司官网，五矿证券研究所

图表21：安川2024年收入指引

资料来源：公司官网，五矿证券研究所 13
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3. 数据跟踪

图表22：叉车销量增速

资料来源：wind，五矿证券研究所

图表23：叉车出口金额

资料来源：wind，五矿证券研究所

叉车

 5月叉车销量11.04万台，同比+10.2%；叉车出口3.80万台，同比+10.7%；内销7.24万台，同比+9.9%。

 根据海关数据，5月叉车（8427类目）出口金额7.46亿美金，同比+9.1%

 全球23Q4订单增速转正，但KION的新增订单均价有所下滑。
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图表26：丰田工业叉车收入均价

资料来源：丰田工业，五矿证券研究所

图表24：全球叉车订单增速

资料来源：KION ，五矿证券研究所

图表25：丰田工业叉车销量（千台）

资料来源：丰田工业，五矿证券研究所

图表27：KION新签订单均价

资料来源：KION，五矿证券研究所 15
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3. 数据跟踪

图表28：中国工程机械出口金额

资料来源：wind，五矿证券研究所

图表29：挖机销量增速

资料来源：wind，五矿证券研究所

工程机械

 5月工程机械出口金额46.3亿美元，同比+3.3%；

 5月挖机销量1.78万台，同比+6%；其中国内销量0.85万台，同比+29.2%；海外销量0.93万台，同比-8.9%。

 5月装载机销量同比+10.1%，压路机销量同比+0.2%，起重机销量同比-25.9%

 5月中国挖机利用小时数回暖明显
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图表32：挖机利用小时数（欧洲）

资料来源：wind ，五矿证券研究所

图表30：挖机利用小时数（中国）

资料来源：wind ，五矿证券研究所

图表31：挖机利用小时数（北美）

资料来源：wind ，五矿证券研究所

图表33：挖机利用小时数（日本）

资料来源：wind ，五矿证券研究所 17
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3. 数据跟踪

图表34：金属切削机床产量

资料来源：wind，五矿证券研究所

图表35：中国空调产量

资料来源：wind，五矿证券研究所

其他数据

 5月金属切削机床产量同比-4.8%；5月空调产量同比+12.9%；

 5月燃料电池汽车销量445辆，同比+5%；

 6月新造船价格指数1112新高，民用钢质船舶产量同比+16.4%

 6月能源价格稳定。LNG价格12.5美元/百万英热单位，秦皇岛动力煤价格845元/吨，布伦特原油价格86.4美元/桶
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图表38：新造船价格指数

资料来源：wind ，五矿证券研究所

图表36：燃料电池汽车销量

资料来源：wind ，五矿证券研究所

图表37：欧盟碳配额价格

资料来源：wind ，五矿证券研究所

图表39：民用钢质船舶产量

资料来源：wind ，五矿证券研究所 19
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图表42：原油价格

资料来源：wind ，五矿证券研究所

图表40：LNG价格

资料来源：wind ，五矿证券研究所

图表41：动力煤价格

资料来源：wind ，五矿证券研究所

图表43：光伏组件价格

资料来源：wind ，五矿证券研究所 20

0

5

10

15

20

25

中国:到岸价:液化天然气美元/百万英热单位

北京:零售价:液化天然气(车用) 元/公斤

0

200

400

600

800

1000

1200

1400

1600

1800

20
22

-1
0

20
22

-1
1

20
22

-1
2

20
23

-0
1

20
23

-0
2

20
23

-0
3

20
23

-0
4

20
23

-0
5

20
23

-0
6

20
23

-0
7

20
23

-0
8

20
23

-0
9

20
23

-1
0

20
23

-1
1

20
23

-1
2

20
24

-0
1

20
24

-0
2

20
24

-0
3

20
24

-0
4

20
24

-0
5

20
24

-0
6

秦皇岛港:平仓价:动力末煤(Q5500,山西产) 元/吨

60

65

70

75

80

85

90

95

100

105

20
22

-1
0

20
22

-1
1

20
22

-1
2

20
23

-0
1

20
23

-0
2

20
23

-0
3

20
23

-0
4

20
23

-0
5

20
23

-0
6

20
23

-0
7

20
23

-0
8

20
23

-0
9

20
23

-1
0

20
23

-1
1

20
23

-1
2

20
24

-0
1

20
24

-0
2

20
24

-0
3

20
24

-0
4

20
24

-0
5

20
24

-0
6

期货结算价(连续):布伦特原油美元/桶 ICE 期货结算价(连续):WTI原油美元/桶 ICE

0.6

0.7

0.8

0.9

1

1.1

1.2

1.3

1.4

1.5

1.6

2023-12 2024-01 2024-02 2024-03 2024-04 2024-05 2024-06

中国:现货价(平均价):TOPCon双玻组件(182mm) 元/瓦

中国:现货价(平均价):HJT双玻组件(210mm) 元/瓦



行业新闻&公告



珍惜有限 创造无限

工控自动化&机器人

马斯克宣布Optimus机器人将在2025年开始有限量产，并预测将有超1000个在特斯拉工厂工作。

6 月 27 日，全球最大的物流服务商之一XGO与DigitⓇ的创造者 Agility Robotics 宣布签署了一份多年期协议，开始在GXO 的物流运营中部署Digit。

山东省工业和信息化厅等部门日前印发《山东省促进人形机器人产业创新发展实施方案（2024—2027年）》，提出到2025年，人形机器人创新体系初步建立

，整机产品实现批量生产，在制造、民生、服务等领域得到示范应用，培育5家左右人形机器人领域重点企业。到2027年，人形机器人技术创新能力显著提升，

培育10家左右核心业务产值过亿元的骨干企业，产业加速实现规模化发展，综合实力达到全国先进水平。

斯坦福大学研究人员研发了一款仿人机器人HumanPlus，它可以模仿人类的行为，并支持模仿动作来进行学习。HumanPlus需要约 40 小时的人类运动数

据来学习一项任务，然后逐步执行。HumanPlus以中国公司Unitree（宇树）的H1 机器人平台为基础，手和手腕来自 Inspire-Robots 等厂商。粗略估算，该

机器人制造成本约78.5万元

北京银河通用机器人有限公司（以下简称“银河通用”）宣布完成天使轮融资共计7亿人民币，投资方包括美团点评战投、北汽产投、商汤国香基金、讯飞基

金等战略及产业投资方；启明创投、蓝驰创投、经纬创投、源码资本、IDG资本等头部财务机构，光源资本担任此次融资独家财务顾问并参与早期投资。

22



珍惜有限 创造无限

工程机械

CME：预估2024年6月挖掘机销量16000台左右，同比增长1.5%左右。其中：国内市场预估销量7300台，同比增长近20%；出口市场预估销量8700台，同比

下降近10%。

欧盟公布了对中国企业生产的高空作业平台拟征收临时关税的概要。该项临时关税旨在保护欧盟国家免受来自中国的移动式高空作业平台的倾销进口，主要针

对最大高度为6米或以上的移动式高空作业平台以及预组装部件，不包括单独部件和安装在车辆上的起重设备。配合欧盟调查的星邦智能、鼎力、特雷克斯、捷尔

杰4家企业，以对星邦智能临时征收关税的比例最高，达56.1%，对鼎力临时征收的关税比例其次为31.3%，特雷克斯、捷尔杰分别为25.6%、23.6%。对所有其

他配合调查的企业都将征收32%的临时关税，包括徐工集团、中联重科、柳工、临工重机、欧历胜、法兰泰克等

卡特彼勒宣布推出一项名为“通往可持续发展之路”（Pathways to Sustainability）的全新教育计划，旨在助力采矿、采石场和骨料行业客户的能源转型之

旅。该计划提供线上线下两种培训方式，主要围绕受能源转型影响的六大领域——战略、人员、产品、流程、技术和基础设施。与卡特彼勒2030年可持续发展目

标相一致，该计划将探索通过多种方式实现客户作业现场减排目标的机会，包括技术运用、减少机器生命周期中所产生的废弃物、车队管理战略以及目前可利用

的提升效率的解决方案。

“2024全球工程机械制造商50强排行榜”正式发布。中国企业入榜数量最多，为13家。分别是：徐工集团、三一重工、中联重科、柳工机械、临工重机、铁建

重工集团、山推股份、龙工、浙江鼎力、同力重工、山河智能、星邦智能和北方股份。

全球首台矿用混动挖掘机XE650GK HEV下线仪式在徐工挖掘机械智能制造基地隆重举行。XE650GK HEV是徐工矢志为高端客户、矿山工况打造绿色化解决方

案，进一步追求产品极致能效比而推出的全新产品，将进一步填补国内外矿山新能源挖掘机械领域的空白。混动技术在中、大吨位挖机上的应用将与纯电动产品

形成优势互补，尤其对于65吨及以上吨位的挖机产品，每年可节省约30万元的使用费用。 23
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能源装备&其他

6月6日，通威全球创新研发中心首片电池顺利下线，标志着中心建设取得了突破性进展。本次下线的首片电池技术来源于通威历时两年半自主研发的吉瓦级

铜互连中试技术，攻克了15μm细线宽铜栅线量产技术、柔性接触连续电镀、铜栅线异质结电池互联等关键核心技术，叠加行业最先进的吉瓦级异质结中试线

，实现了异质结电池高效率与低成本的有机结合。

6月6日，太阳井新能源的铜互连设备成功助力通威全球创新研发中心HJT+THL首片电池顺利下线，标志着中心建设取得了突破性进展。

中集安瑞科旗下南通中集太平洋海洋工程有限公司（简称“中集太平洋海工”）成功接获用于全球首制液氨动力散货船的液氨船用燃料罐订单。本次订单包

括了6船套共计12个3,000立方米液氨船用燃料罐，建成后将用于全球首制液氨动力散货船上，标志着公司在液氨船用装备领域的产品布局进一步丰富、市场认

可度进一步提升。

6月14日，西安隆基氢能科技有限公司（以下简称“隆基氢能”）完成A轮融资，广发信德、涌铧投资、隐山资本、陕西基金参与本轮投资，截至今日，隆基

氢能注册资本变更为37212万元。

荷兰应用科学研究组织（TNO）的最新研究报告显示，目前建成的大规模制氢工厂的平均平准化成本远超预期，每公斤氢气成本超过13欧元（约合人民币

102.5元），远高于与化石氢气竞争所需的成本。每公斤氢气13欧元成本中，包括系统成本占4.92欧元，电力成本5.19欧元，电网连接费用2.07欧元。

碳能科技开发了更适配国内槽体结构的三维复合隔膜。该三维膜具有类似鸟巢的交织一体化结构，在热稳定性和耐摩擦性上具有显著优势，与雷尼镍电极的

匹配程度更高。同时其三维交织一体化结构提供了更优秀的抗挤压、耐折裂性能和粉体结合强度，有助于提高与槽体装配的适配性，增强运行过程可靠性。
24
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风险提示

1、海外通胀超预期，美元利率维持高位，海外需求被抑制。

2、房地产疲弱，国内需求不及预期。

3、原材料价格上涨可能影响企业利润。

4、贸易摩擦可能给企业的经营带来风险。
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