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[Table_Summary] 内容提要： 
 

 市场需求相对不足，机械设备板块整体业绩增速较低。2023 年 SW

机械设备（2021 分类）板块营业总收入为 1.90 万亿元，同比增长

2.62%，过去两年复合增速仅为 0.96%，反映了下游需求相对较弱。

2023 年 SW 机械设备板块实现归母净利润 1165.59 亿元，同比增

长 1.03%，过去两年复合增速为-2.82%，板块整体业绩承压。

2024Q1，SW 机械设备板块营业总收入为 4127.46 亿元，同比增

长 3.78%；归母净利润合计 265.53 亿元，同比增长 2.63%，营业

收入及归母净利润增速仍然相对较低。 

 二级市场整体表现相对较弱，板块整体估值中枢有所下移。2024 年

以来 SW 机械设备指数下跌 13.03%（截止到 6 月 28 日），跑输

同期沪深 300 指数 13.92 个百分点，涨跌幅在 31 个 SW 一级行业

中排名第 16 位。三级子行业中仅工程机械整机、轨交设备板块实

现上涨，较 2023 年末上涨幅度分别为 20.21%、9.93%，其余三级

子行业年初以来均呈现下跌态势。当前 SW 机械设备板块整体滚动

市盈率为 23.22 倍（整体法，剔除负值），相对全部 A 股的估值溢

价率由 2023 年末的 93.43%下降至 68.86%，大幅低于 2010 年以

来 84.38%的中位数水平。 

 机械设备行业基金重仓市值占比下降，低配比例有所收窄。截止到

2024 年一季度末，基金对 SW 机械设备（2021 分类）行业的重仓

持股市值为 803.07 亿元（A 股），在 31 个 SW 一级行业中排名第

11 位，持仓占比为 3.18%，较 2023 年四季度末下降 0.33 个百分

点。将基金重仓持股市值占比与当期 SW 一级行业流通 A 股市值

比例进行对比，2024 年一季度末 SW 机械设备行业低配比例为

1.06%，尽管与 2023 年同期 1.36%的低配比例相比有所收窄，但

基金对行业的配置力度仍然相对较弱。 

 推动大规模设备更新，有望催化行业景气度提升。尽管我国制造业

规模连续多年保持世界第一的位置，但部分行业、领域的对外依存

度仍然相对较高，两头在外的发展模式导致产业链供应链安全容易

受到外部冲击，积极推动技术变革和产业升级，实施扩大内需战略

是促进发展更高水平的国内大循环的关键支撑，同时也是应对日趋

复杂严峻的外部环境的必然要求。在大力发展新质生产力、推动大

规模设备更新的背景下，产业升级和技术改造将催生大量的机械设

备需求。2024 年一季度 SW 机械设备板块业绩增速相对较低且机

构配置力度仍然相对较弱，2024 年上半年板块整体二级市场表现

相对较差。往前看，产业链供应链安全以及智能化、绿色化、高端

化将是我国制造业中长期发展主线，设备保有量规模较大的细分领

域在系列政策加持下，替换需求增长预期将进一步强化，建议继续

关注工程机械、工业母机、机器人板块的投资机会。 

 风险提示：国内外经济形势变化导致市场需求不足；中美全面关系

进一步恶化引致的市场风险；全球地缘冲突加剧及其他黑天鹅事件

引致的市场风险；国内外二级市场系统性风险。 
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1. 市场需求相对不足，机械设备板块整体业绩增速较低 

2024 年 1-5 月我国固定资产投资（不含农户）同比增长 4.0%，较 1-4

月下降 0.2 个百分点。其中，1-5 月制造业固定资产投资同比增长 9.6%，

增速与去年同期相比上升 3.6 个百分点，是资本开支增长的重要支撑；

受南方地区雨涝灾害以及地方政府专项债发行节奏偏慢等因素影响，1-

5 月我国狭义基建投资累计同比增速为 5.7%，较 1-4 月下降 0.3 个百分

点，与 2023 年同期相比下降 1.8 个百分点；1-5 月，我国房地产开发投

资完成额累计同比下降 10.1%，较 1-4 月降幅扩大 0.3 个百分点，房地

产市场延续低迷。6 月我国制造业 PMI 为 49.5%，与上月持平，连续两

个月位于临界点以下，其中，PMI 新订单指数分别为 49.5%，市场需求

持续处于偏弱状态，对机械设备行业需求增长形成抑制。 

图 1：我国固定资产投资完成额累计同比变化情况 图 2：我国制造业 PMI 变化情况  

  

资料来源：Wind、国开证券研究与发展部 资料来源：Wind、国开证券研究与发展部 

2024 年 1-5 月，我国规模以上通用设备制造业营业收入累计同比增长

2.4%，增速较 1-4 月下降 0.1 个百分点；规模以上专用设备制造业营业

收入累计同比增长 1.1%，增速与 1-4 月持平，整体而言，以上行业收入

增速处于相对较低水平。1-5 月，通用、专用设备制造业利润总额累计同

比增速分别为 1.8%、-8.8%，较 1-4 月分别下降 4.4、1.5 个百分点，通

用设备制造业利润总额增速有所放缓，专用设备制造业业绩持续承压。 
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图 3：规上通用、专用设备制造业营业收入累计同比变化 图 4：规上通用、专用设备制造业利润累计同比变化 

  

资料来源：国家统计局，国开证券研究与发展部 资料来源：国家统计局，国开证券研究与发展部 

2024 年 1-5 月，规模以上通用设备制造业毛利率分别为 18.42%，较 1-

4 月上升 0.06 个百分点，与 2023 年同期相比上升 0.17 个百分点；营业

收入利润率为 6.36%，较 1-4 月上升 0.29 个百分点。1-5 月，规模以上

专用设备制造业毛利率为 21.52%，较 1-4 月上升 0.15 个百分点，与

2023 年同期相比下降 0.11 个百分点；1-4 月营业收入利润率为 6.31%，

较 1-4 月上升 0.43 个百分点。整体而言，尽管 1-5 月规上通用、专用设

备制造业营业收入利润率均较 1-4 月略有好转，但与 2023 年同期相比

分别减少 0.08、0.76 个百分点，整体盈利能力有所下降。 

图 5：规上通用、专用设备制造业毛利率情况 图 6：规上通用、专用设备制造业营业收入利润率情况 

  

资料来源：国家统计局，国开证券研究与发展部 资料来源：国家统计局，国开证券研究与发展部 
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2023 年 SW 机械设备（2021 分类）板块营业总收入为 1.90 万亿元，同

比增长 2.62%，过去两年复合增速仅为 0.96%，反映了下游需求相对较

弱。2023 年 SW 机械设备板块实现归母净利润 1165.59 亿元，同比增

长 1.03%，其他专用设备、能源及重型设备、仪器仪表、磨具磨料等子

行业业绩下滑是 2023 年板块整体利润增速相对较低的主要原因，过去

两年 SW 机械设备板块归母净利润复合增速为-2.82%，板块整体业绩承

压。2024Q1，SW 机械设备板块营业总收入为 4127.46 亿元，同比增长

3.78%；归母净利润合计 265.53 亿元，同比增长 2.63%，营业收入及归

母净利润增速仍然相对较低。 

图 7：SW 机械设备行业营业收入变化情况（万元） 图 8：SW 机械设备行业归母净利润变化情况（万元） 

  

资料来源：Wind，国开证券研究与发展部 资料来源：Wind，国开证券研究与发展部 

 

2023 年 SW 机械设备板块整体毛利率为 23.80%，同比上升 1.22 个百

分点，为 2021 年以来最高值。2024Q1，SW 机械设备板块毛利率为

23.27%，同比小幅上升 0.04 个百分点。2023 年板块期间费用率同比上

升 1.22 个百分点至 16.01%，其中，销售/管理/研发/财务费用率同比分

别上升 0.54/0.27/0.29/0.17 个百分点至 5.05%/5.36%/5.35%/0.25%，研

发费用率连续两年维持在 5%以上水平，反映了行业对于技术创新的重

视程度不断提升。2024Q1 板块期间费用率进一步上升至 16.45%，同比

上升 0.12 个百分点。期间费用率上升导致板块在毛利率提升的情况下净

利率有所下降，2023年板块整体净利率同比减少0.09个百分点至6.57%，

2024Q1 板块整体净利率同比减少 0.09 个百分点至 6.87%。 
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图 9：SW 机械设备行业毛利率、净利率变化 图 10：SW 机械设备行业期间费用率变化 

  

资料来源：Wind，国开证券研究与发展部 资料来源：Wind，国开证券研究与发展部 

 

2023 年收入增速排名前五位的三级子行业分别为制冷空调设备、工控设

备、印刷包装机械、机器人及仪器仪表，分别为 18.05%、16.14%、15.13%、

13.00%、7.48%；农用机械、激光设备、金属制品、楼宇设备收入同比

分别下降 12.4%、1.17%、0.67%、0.62%，反映了以上行业下游需求相

对较弱。2024Q1，工控设备、农用机械、金属制品、印刷包装机械、其

他通用设备收入同比增速分别为 18.27%、10.65%、9.65%、7.73%、

7.51%，增速在三级子行业中排名靠前；磨具磨料、轨交设备、仪器仪

表、激光设备、楼宇设备、工程机械器件子行业收入同比负增长，表现

相对较差。2023 年归母净利润同比增速排名靠前的三级子行业主要包括

纺织服装设备、楼宇设备、制冷空调设备、工程机械整机、机床工具，

分别为 128.65%、32.59%、31.37%、27.78%、10.10%；农用机械、磨

具磨料、其他专用设备、印刷包装机械、仪器仪表归母净利润同比增速

分别为-67.88%、-40.40%、-32.65%、-21.82%、-20.17%，业绩承压较

为明显。2024Q1，激光设备、纺织服装设备、农用机械、其他专用设备、

能源及重型设备归母净利润同比分别增长 118.10%、103.87%、28.65%、

23.32%、18.31%，同比增速排名靠前；磨具磨料、机器人、其他自动化

设备、金属制品、印刷包装机械板块归母净利润同比分别下降 77.37%、

58.73%、55.50%、43.97%、34.87%，同比降幅相对较大。 
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图 11：SW 机械设备三级子行业收入变化 图 12：SW 机械设备三级子行业归母净利润变化 

  

资料来源：Wind，国开证券研究与发展部 资料来源：Wind，国开证券研究与发展部 

2023 年，仪器仪表、工程机械器件、磨具磨料板块毛利率分别为 38.88%、

34.94%、34.28%，在 SW 三级子行业中毛利率水平相对较高；金属制

品、农用机械、楼宇设备板块毛利率分别为 16.53%、18.49%、20.52%，

对机械设备行业整体毛利率有所拖累。2024Q1，仪器仪表、工程机械器

件、工控设备板块毛利率水平在三级子行业中位列前三位；金属制品、

农用机械、能源及重型机械板块毛利率水平在机械设备行业中相对偏低。

从净利率角度来看，2023 年工程机械器件、工控设备、磨具磨料板块净

利率分别为 20.39%、11.92%、10.05%，盈利能力相对较强；农用机械、

机床工具、机器人板块净利率分别为 1.55%、1.58%、2.69%，在机械设

备行业中处于相对偏低位置。 

图 13：SW 机械设备三级子行业毛利率情况 图 14：SW 机械设备三级子行业净利率情况 

  

资料来源：Wind，国开证券研究与发展部 资料来源：Wind，国开证券研究与发展部 
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2023 年，工程机械整机、制冷空调设备、纺织服装设备、其他通用设备

毛利率同比分别上升 3.25、2.60、2.01、2.01 个百分点，毛利率上升幅

度在 SW 三级子行业中相对较高。2024Q1，轨交设备、楼宇设备、工程

机械整机板块毛利率提高幅度在三级子行业中位列前三位，而磨具磨料、

其他自动化设备、机器人板块毛利率降幅相对较大。 

2023 年，机器人、纺织服装设备、楼宇设备板块净利率同比分别上升

4.92、4.60、1.81 个百分点，盈利能力提升较为明显；磨具磨料、仪器

仪表、其他专用设备净利率同比分别下降 8.26%、3.37%、3.12%，在

SW 机械设备三级子行业中降幅相对较大。2024Q1，净利率提升幅度排

名前三位的三级子行业分别为激光设备、纺织服装设备、农用机械，同

比分别上升 9.56、4.91、1.30 个百分点；净利率下降幅度排名前三位的

三级子行业分别为磨具磨料、其他自动化设备、机器人，同比分别减少

13.84、5.06、4.44 个百分点。 

 

                        表 1：SW 机械设备三级子行业 2023 年及 2024Q1 毛利率/净利率变化情况 

 
资料来源：Wind，国开证券研究与发展部 

 

所属三级行业
2023年毛利

率同比变化

2024Q1毛利

率同比变化

2023年净利

率同比变化

2024Q1净利

率同比变化

轨交设备Ⅲ 1.45% 2.14% 0.45% 0.43%

楼宇设备 1.93% 1.77% 1.81% 0.42%

工程机械整机 3.25% 1.09% 1.44% 0.48%

激光设备 1.44% 1.02% -0.37% 9.56%

纺织服装设备 2.01% 1.01% 4.60% 4.91%

制冷空调设备 2.60% 0.80% 0.99% 1.07%

仪器仪表 -0.15% 0.23% -3.37% -1.56%

其他通用设备 2.01% 0.23% 0.11% 0.37%

总体 1.22% 0.04% -0.09% -0.09%

工控设备 -0.23% -0.39% -1.87% -0.83%

工程机械器件 1.46% -0.40% -0.48% -0.12%

其他专用设备 0.03% -0.43% -3.12% 1.06%

农用机械 -1.24% -0.47% -2.85% 1.30%

能源及重型设备 0.83% -0.56% -0.92% 0.84%

印刷包装机械 -0.08% -0.91% -2.81% -3.56%

机床工具 -0.11% -1.42% 0.79% -2.56%

金属制品 -0.57% -1.89% -0.08% -2.55%

机器人 0.94% -2.53% 4.92% -4.44%

其他自动化设备 -1.90% -3.78% -2.01% -5.06%

磨具磨料 0.47% -7.46% -8.26% -13.84%
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2.  2024 年以来板块出现下跌，估值中枢下移 

2.1 板块市场行情回顾 

2024 年以来，受下游整体需求相对较弱影响，板块经营业绩增速相对较

低，二级市场整体表现相对较差。截止到 2024 年 6 月 28 日，SW 机械

设备指数下跌 13.03%，跑输同期沪深 300 指数 13.92 个百分点，涨跌

幅在 31 个 SW 一级行业中排名第 16 位。 

图 15：2024 年以来 SW 一级行业涨跌幅变化情况 图 16：SW 机械设备与沪深 300 指数相对涨跌幅 

 
 

资料来源：Wind、国开证券研究部 资料来源：Wind、国开证券研究部 

SW 机械设备二级子行业年初以来走势分化明显，截止到 6 月 28 日，工

程机械、轨交设备板块指数分别上涨 14.42%、9.93%；通用设备、自动

化设备、专用设备指数分别下跌 24.48%、18.55%、15.65%。其中，工

程机械、轨交设备指数分别跑赢同期沪深 300 指数 13.53、9.04 个百分

点，二级市场表现相对较好；通用设备、自动化设备、专用设备指数分

别跑输同期沪深 300 指数 25.37、19.44、16.54 个百分点。 
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图 17：2024 年以来 SW 机械设备二级子行业涨跌幅 图 18：SW 机械设备二级子行业与沪深 300 指数相对涨跌幅 

  

资料来源：Wind、国开证券研究部 资料来源：Wind、国开证券研究部 

 

2024 年以来（截止到 2024 年 6 月 28 日），SW 机械设备三级子行业中

仅工程机械整机、轨交设备板块实现上涨，较 2023 年末上涨幅度分别

为 20.21%、9.93%。除以上两个子行业外，其余三级子行业均呈现下跌

态势，其中，仪器仪表、磨具磨料、制冷空调设备、机器人、机床工具

板块分别下跌 31.55%、28.92%、27.91%、27.82%、27.54%，跌幅相

对居前。 

                 图 19：2024 年以来 SW 机械设备三级子行业涨跌幅变化 

 

资料来源：Wind、国开证券研究部 
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从个股情况来看，2024 年上半年 SW 机械设备板块内个股整体表现相

对较差，剔除新上市公司后，板块内 63 家公司实现上涨，其中，金盾股

份、山推股份、柳工、运机集团、广日股份上涨幅度分别为 95.57%、

90.77%、68.96%、66.33%、63.75%，涨幅相对居前；505 家公司下跌，

其中，*ST 工智、ST 墨龙、深科达、天瑞仪器、天宜上佳分别下跌 70.74%、

68.94%、68.27%、68.22%、64.50%，跌幅相对居前。整体上看，板块

内实现上涨的公司数量占比仅为 11.09%，其中，其他专用设备、工程机

械整机、其他通用设备板块实现上涨的公司家数分别为 11、10、7，在

三级子行业中排名靠前。 

                   表 2：机械设备板块涨跌幅前 20 位情况 

涨幅前 20 位 跌幅前 20 位 

代码 名称 涨跌幅 代码 名称 涨跌幅 

300411.SZ 金盾股份 95.57% 000584.SZ *ST工智 -70.74% 

000680.SZ 山推股份 90.77% 002490.SZ ST墨龙 -68.94% 
000528.SZ 柳工 68.96% 688328.SH 深科达 -68.27% 
001288.SZ 运机集团 66.33% 300165.SZ 天瑞仪器 -68.22% 

600894.SH 广日股份 63.75% 688033.SH 天宜上佳 -64.50% 
001696.SZ 宗申动力 63.57% 833284.BJ 灵鸽科技 -60.71% 
873706.BJ 铁拓机械 60.21% 873726.BJ 卓兆点胶 -60.59% 

300757.SZ 罗博特科 50.48% 002529.SZ 海源复材 -59.31% 
601766.SH 中国中车 42.78% 002667.SZ 威领股份 -58.21% 
603960.SH 克来机电 42.61% 300091.SZ 金通灵 -56.18% 

300836.SZ 佰奥智能 40.01% 688025.SH 杰普特 -56.01% 
688009.SH 中国通号 36.99% 688071.SH 华依科技 -55.51% 
688187.SH 时代电气 35.92% 688622.SH 禾信仪器 -55.49% 

600582.SH 天地科技 31.74% 836961.BJ 西磁科技 -53.67% 
000425.SZ 徐工机械 30.95% 301360.SZ 荣旗科技 -53.48% 
600843.SH 上工申贝 29.72% 300472.SZ 新元科技 -53.07% 

002595.SZ 豪迈科技 28.22% 002514.SZ 宝馨科技 -52.96% 
301548.SZ 崇德科技 27.43% 002689.SZ 远大智能 -51.91% 
002353.SZ 杰瑞股份 26.51% 871263.BJ 莱赛激光 -51.87% 

601717.SH 郑煤机 23.78% 836720.BJ 吉冈精密 -51.57% 

资料来源：Wind、国开证券研究部                                      注：截止到 6 月 28 日 
 

2.2 板块整体估值有所下移 

截止到 6 月 28 日，SW 机械设备板块整体滚动市盈率较 2023 年末有所

下降，由 26.02 倍下降至 23.22 倍（整体法，剔除负值），相对全部 A 股

的估值溢价率由 2023 年末的 93.43%下降至 68.86%。目前板块整体滚 
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动市盈率低于 2010 年以来 27.78 倍的中位数水平，相对全部 A 股的溢

价率大幅低于 2010 年以来 84.38%的中位数水平。随着指数回调，SW

机械设备估值中枢下移。截止到 2024 年 6 月 28 日，自动化设备、通用

设备、专用设备、工程机械、轨交设备板块滚动市盈率分别为 32.33、

26.25、21.21、20.02、19.02 倍。 

图 20：SW 机械设备行业相对全部 A 股估值溢价率 图 21：SW 机械设备二级子行业估值变化情况（PE TTM） 

  

资料来源：Wind、国开证券研究部 资料来源：Wind、国开证券研究部 

 

3. 基金对机械设备行业配置力度相对较弱 

截止到 2024 年一季度末，基金对 SW 机械设备（2021 分类）行业的重

仓持股市值为 803.07 亿元（A 股），持仓占比为 3.18%，在 31 个 SW

一级行业中排名第 11 位，与 2023 年四季度末相比下降 2 位。将基金重

仓持股市值占比与当期 SW 一级行业流通 A 股市值比例进行对比，2024

年一季度末 SW 机械设备行业仍然处于低配状态，低配比例为 1.06%，

尽管与 2023 年同期 1.36%的低配比例相比有所收窄，但基金对于机械

设备行业的配置力度仍然相对较弱。 
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图 22：2024Q1 基金重仓市值占比及超配比例情况 

 
资料来源：Wind，国开证券研究与发展部 

 

与 2023 年四季度末相比，2024Q1 基金重仓 SW 机械设备行业市值比

例下降 0.33 个百分点，降幅在 31 个 SW 一级行业中位列第 5。从低配

比例变化情况来看，2024 年一季度末 SW 机械设备低配比例较 2023 年

四季度末扩大 0.25 个百分点。 

 

图 23：2024Q1 基金重仓市值行业占比变化 图 24：2024Q1 基金重仓行业超配比例变化 

 
 

资料来源：Wind，国开证券研究与发展部 资料来源：Wind，国开证券研究与发展部 

2024Q1 基金重仓 SW 机械设备行业市值环比下降 9.47%，规模为 2023

年二季度以来最低值。2024Q1，基金重仓机械设备个股市值占比 CR3、

CR10、CR20 分别为 29.87%、48.41%、66.00%，与 2023 年同期相比
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分别下降 6.55、2.64、0.12 个百分点，持股集中度有所降低。 

图 25：SW 机械设备板块基金重仓市值变化（万元） 图 26：SW 机械设备基金持股集中度变化 

  

资料来源：Wind，国开证券研究与发展部 资料来源：Wind，国开证券研究与发展部 

截止到 2024 年一季度末，处于超配状态的 SW 机械设备三级子行业主

要包括工控设备、仪器仪表、工程机械整机、其他通用设备、其他专用

设备、纺织服装设备，超配比例分别为 14.18%、5.17%、4.37%、1.88%、

0.77%、0.03%。其余三级子行业处于低配状态，其中，轨交设备、能源

及重型设备、机床工具板块低配比例相对较高，分别为 7.98%、2.77%、

2.05%。与 2023 年四季度末相比，工程机械整机、其他专用设备、工控

设备超配比例分别上升 3.17、0.62、0.26 个百分点，纺织服装设备板块

由低配转为超配，基金对以上几个三级子行业的配置力度有所加大。 

        图 27：2024 一季度末 SW 机械设备三级子行业配置情况 

 
资料来源：Wind，国开证券研究与发展部 
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从个股情况来看，截止到 2024 年一季度末基金重仓机械设备个股市值

前 5 位分别为汇川技术、精测电子、三一重工、巨星科技、徐工机械。

在前 20 大重仓个股中，柳工、郑煤机、中国中车、徐工机械、豪迈科技

市值环比分别增长 779.58%、171.41%、101.80%、46.57%、27.78%，

市值增长幅度相对较大；绿的谐波、铂力特、精测电子、杭叉集团、杰

瑞股份市值环比分别下降 49.56%、45.20%、26.38%、22.01%、20.24%。 

               表 3：2024Q1 基金重仓机械设备规模前 20 位 

 
资料来源：Wind，国开证券研究与发展部 

 

截止到 2024 年一季度末，基金持仓占流通股比例排名前 5 位的个股为

精测电子、优利德、东华测试、芯碁微装、 正帆科技，占比分别为 27.40%、

21.83%、21.58%、21.18%、20.30%。在基金持有流通股比例排名前 20

位个股中，基金持有柳工、优利德、山推股份、正帆科技、新莱应材的

流通股占比在 2024Q1 上升幅度相对较大，环比分别提升 8.91、7.25、

4.56、2.15、1.40 个百分点；奥莱德、绿的谐波、迪威尔、铂力特、杰

瑞股份基金持有流通股比例环比分别下降 7.31、5.10、4.36、3.80、3.72

个百分点。 

代码 名称 持有基金数
2024Q1持股

总市值(万元)

2024Q1市

值环比变化

2023Q4市

值环比变化

2023Q3市值

环比变化

2023Q2市

值环比变化

300124.SZ 汇川技术 267 1598218.46 -6.80% -7.71% 19.52% -10.09%

300567.SZ 精测电子 75 413268.65 -26.38% -6.25% 39.17% 96.70%

600031.SH 三一重工 103 387153.50 18.90% -9.29% 4.04% -6.85%

002444.SZ 巨星科技 89 231167.49 27.00% 48.41% -24.62% 53.50%

000425.SZ 徐工机械 69 223617.82 46.57% -39.25% 4.88% 36.52%

002353.SZ 杰瑞股份 108 222563.11 -20.24% -18.00% 106.66% -16.42%

688596.SH 正帆科技 95 219195.07 8.60% 23.66% -20.40% 36.29%

002595.SZ 豪迈科技 47 208183.19 27.78% -23.01% -6.52% 16.80%

601766.SH 中国中车 112 197123.98 101.80% 14.31% -19.76% 11.79%

688017.SH 绿的谐波 76 187141.33 -49.65% 402.54% -38.59% 250.44%

688333.SH 铂力特 38 179952.25 -45.20% 71.30% 20.96% 238.93%

603100.SH 川仪股份 21 163945.22 -11.44% -13.98% 0.13% 31.85%

603338.SH 浙江鼎力 77 158584.24 2.08% -1.82% -4.00% -5.33%

688777.SH 中控技术 60 157043.78 -7.51% -2.87% -73.02% -3.69%

603283.SH 赛腾股份 45 153948.85 -20.16% 127.69% 218.23% -28.75%

603298.SH 杭叉集团 35 130348.87 -22.01% 43.57% 53.00% 99.17%

000528.SZ 柳工 27 122476.26 779.58% -57.93% -21.80% 1553.19%

601717.SH 郑煤机 65 118017.22 171.41% -39.76% 176.20% -40.42%

603699.SH 纽威股份 27 116540.26 5.23% 7.87% 54.60% 196.29%

688630.SH 芯碁微装 33 111637.08 -7.78% 95.74% -21.43% -6.34%
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表 4：2024Q1 机械设备板块基金持有流通市值占比前 20 位 

 
资料来源：Wind，国开证券研究与发展部 

 

4. 推动大规模设备更新，有望催化行业景气度提升 

目前我国经济持续回升向好仍面临诸多挑战，有效需求仍然相对不足、

企业经营压力较大、重点领域风险隐患较多、国内大循环不够顺畅、外

部环境日趋复杂等问题交织。2023 年四季度末 SW 机械设备板块合同

负债规模同比增长 6.59%至 2409.62 亿元，同比增速较 2022 年同期下

降3.93个百分点，2024一季度末合同负债同比增速进一步下降至5.17%，

市场需求相对不足对机械设备行业订单增长形成负面影响。 

当前我国经济由高速增长转向高质量发展阶段，充分利用国内市场，加

快培育完整内需体系，把扩大内需战略同深化供给侧结构性改革有机结

合是构建新发展格局的重中之重。经过多年高速发展，我国已经成为全

球第二大经济体，制造业规模连续多年保持世界第一的位置，但部分行

业、领域的对外依存度仍然相对较高，两头在外的发展模式导致产业链

供应链安全容易受到外部冲击。在此背景下，积极推动技术变革和产业

代码 名称 持有基金数
2024Q1持股占

流通股比(%)

2024Q1流通

股占比变化

2023Q4流通

股占比变化

2023Q3流通

股占比变化

2023Q2流通

股占比变化

300567.SZ 精测电子 75 27.40% -3.58% -0.97% 10.10% 5.78%

688628.SH 优利德 27 21.83% 7.25% -3.79% 8.92% 6.61%

300354.SZ 东华测试 39 21.58% 0.10% 2.72% 7.53% 6.90%

688630.SH 芯碁微装 33 21.18% 0.84% 6.83% 0.05% -2.30%

688596.SH 正帆科技 95 20.30% 2.15% 2.47% -5.41% 0.89%

002884.SZ 凌霄泵业 28 16.39% -0.76% 0.30% 0.92% 2.10%

688383.SH 新益昌 18 15.81% -2.29% 7.70% -2.75% -4.15%

688377.SH 迪威尔 16 15.41% -4.36% -1.75% -11.70% 3.74%

603100.SH 川仪股份 21 14.91% -2.17% 0.22% 2.72% 3.09%

688333.SH 铂力特 38 14.03% -3.80% 7.70% 0.76% 6.58%

688112.SH 鼎阳科技 9 11.96% 0.18% -1.93% 1.02% -2.34%

300124.SZ 汇川技术 267 11.17% -0.48% -0.39% 1.59% -0.20%

603283.SH 赛腾股份 45 10.83% -3.46% 4.62% 6.37% -1.12%

002353.SZ 杰瑞股份 108 10.60% -3.72% -1.07% 5.91% -0.61%

688378.SH 奥来德 25 10.53% -7.31% -2.28% 2.73% 6.11%

000528.SZ 柳工 27 10.37% 8.91% -1.80% -0.53% 3.52%

605305.SH 中际联合 19 10.25% -2.58% 5.72% 4.26% -0.94%

000680.SZ 山推股份 44 9.35% 4.56% 0.30% 2.55% 1.94%

300260.SZ 新莱应材 32 9.28% 1.40% -0.70% 1.28% -2.75%

688017.SH 绿的谐波 76 9.26% -5.10% 10.64% -4.20% 4.53%
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升级，实施扩大内需战略是促进发展更高水平的国内大循环的关键支撑，

同时也是应对日趋复杂严峻的外部环境的必然要求。2024 年政府工作报

告指出今年十项重点工作任务，第一项任务为大力推进现代产业体系建

设，加快发展新质生产力，主要包括推动产业链供应链的优化升级、积

极培育新兴产业和未来产业、深入推进数字经济与创新发展几个方面。

2024 年 4 月 30 日召开的中央政治局会议指出要积极扩大国内需求，落

实好大规模设备更新和消费品以旧换新行动方案；强调要因地制宜发展

新质生产力，加强国家战略科技力量布局，运用先进技术赋能传统产业

转型升级。 

机械设备行业景气度与固定资产投资、制造业景气度高度相关，当前我

国正处于新旧动能转换的关键时期，在大力发展新质生产力、推动大规

模设备更新的背景下，产业升级和技术改造将催生大量的机械设备需求。

2024 年一季度 SW 机械设备板块业绩增速相对较低且机构配置力度有

所弱化，2024 年上半年板块整体二级市场表现相对较差。往前看，产业

链供应链安全以及智能化、绿色化、高端化将是我国制造业中长期发展

主线，设备保有量规模较大的细分领域在系列政策加持下，替换需求增

长预期将进一步强化，建议继续关注工程机械、工业母机、机器人板块

的投资机会。 

 

 

5.风险提示 

国内外经济形势变化导致市场需求不足；中美全面关系进一步恶化引致

的市场风险；全球地缘冲突加剧及其他黑天鹅事件引致的市场风险；国

内外二级市场系统性风险。 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

                                                                               行业策略报告 

请务必阅读正文之后的免责条款                                                                         19of19 

 

分析师简介承诺 

崔国涛，北京理工大学工学学士，对外经济贸易大学经济学硕士，曾就职于天相投资顾问有限公司，2011 年至今于公司研究与

发展部担任行业研究员。 

本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册登记为证券分析师，保证报告所采用的数据均来自合规公开渠道，

分析逻辑基于作者的专业与职业理解。本报告清晰准确地反映了作者的研究观点，力求独立、客观和公正，研究结论不受任何第

三方的授意或影响，特此承诺。 

 

国开证券投资评级标准 

 行业投资评级 

强于大市：相对沪深300 指数涨幅10%以上； 

中性：相对沪深300指数涨幅介于-10%～10%之间； 

弱于大市：相对沪深300 指数跌幅10%以上。 

 短期股票投资评级 

强烈推荐：未来六个月内，相对沪深300 指数涨幅20%以上； 

推荐：未来六个月内，相对沪深300指数涨幅介于10%～20%之间； 

中性：未来六个月内，相对沪深300 指数涨幅介于-10%～10%之间； 

回避：未来六个月内，相对沪深300 指数跌幅10%以上。 

 长期股票投资评级 

A：未来三年内，相对于沪深300指数涨幅在20%以上； 

B：未来三年内，相对于沪深300指数涨跌幅在20%以内； 

C：未来三年内，相对于沪深300指数跌幅在20%以上。 

免责声明 

国开证券股份有限公司经中国证券监督管理委员会核准，具有证券投资咨询业务资格。 

本报告仅供国开证券股份有限公司（以下简称“本公司”）的客户使用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为客户。 

本报告信息均来源于公开资料，本公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保证。本报告所载的资料、意见及推测仅反映本

公司于发布本报告当日的判断。在不同时期，本公司可发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报告。 

报告中的内容和意见仅供参考，并不构成对所述证券买卖的出价或询价。本报告所载信息均为个人观点，并不构成所涉及证券

的个人投资建议，也未考虑到个别客户特殊的投资目标、财务状况或需求。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其

特定状况。本文中提及的投资价格和价值以及这些投资带来的收入可能会波动。本公司及分析师均不会承担因使用报告而产生

的任何法律责任。客户（投资者）必须自主决策并自行承担投资风险。 

本报告版权仅为本公司所有，本公司对本报告保留一切权利，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式转发、翻版、复

制、发表或引用本报告的任何部分。如征得本公司同意进行引用、刊发的，需在允许的范围内使用，并注明出处为“国开证

券”，且不得对本报告进行任何有悖原意的引用、删节和修改。 

国开证券研究与发展部 

地址：北京市阜成门外大街29号国家开发银行8层 

 


