
 

 

证 

券 

研

究

报

告 

请务必阅读免责条款 

即时点评 行业有序开展检修，短期价格仍将低位承压 

多晶硅行业 
 

2024-07-04星期四 

 

 

 

 

 

 

 

 

相关报告 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

研究部 

姓名：杨义琼 

SFC：AXU943 

电话：0755-21516065 

Email: yangyq@gyzq.com.hk 

事件： 

硅业分会最新报价显示： 

 本周多晶硅 n型产品价格稳定，p型产品价格略有下调。n型棒状硅

成交价格区间为 3.90-4.20 万元/吨，成交均价为 4.00 万元/吨，环

比持平；单晶致密料成交价格区间为 3.30-3.60 万元/吨，成交均价

为 3.43万元/吨，环比下降 0.87%。n型颗粒硅成交价格区间为 3.60-

3.70万元/吨，成交均价为 3.65 万元/吨，环比持平。 

点评观点： 

➢ 硅料交易偏向冷淡，成交价格趋于稳定： 

企业以执行前期订单为主，下游拉晶厂维持随采随购策略；短期看，

拉晶厂开工率仍处低位，导致硅料交易整体偏向于冷淡。本周 n型棒

状硅有 4家企业成交，p型棒状硅有 3家企业有成交，n、p 型硅料均

有较大成交量，部分企业已签单至本月中旬。具体来看，大厂 n型小

料价格基本在 4万元/吨左右维持稳定，且基本全部产能均转为 n型，

p 型多作为 n 型多晶硅生产中的瑕疵料存在，多数为一口价成交，不

再区分具体类型。 

➢ 企业有序开展检修，硅料供应量持续下调： 

截至本周，国内多晶硅在产企业数量为 19 家，已经开始检修停产的

企业数量为 13家，有 2家逐渐恢复正常生产状态。6 月份有两家大厂

新投产产能基本达产，但总体新投产增量不及检修减量，6 月多晶硅

国内产量为 16.15 万吨，环比下降 19.21%。7月份硅料暂无新增产能

释放，且前期投产产能基本已达满产，同期企业有序开展检修，故预

计 7月份多晶硅供应量继续下调至 15万吨左右。 

➢ 下游需求维持低位，预期短期价格仍将低位承压： 

目前硅料价格已经脱离成本定价逻辑，企业全部处于亏损状态，企业

在保现金流的前提下采取各种措施最大化减少亏损，大多数企业选择

进行暂时的停产检修；还有一些企业选择打造差异化产品；少数企业

凭借资金实力满开降本。成本端看，上游硅粉到厂价小幅调整至 1.3

万元/吨左右；加上云南、四川地区正式进入丰水期，电价有所下调，

一定程度上的减轻企业生产压力。 

综合来看，短期内下游需求维持低位，硅料库存增速放缓，预计短期

内硅料价格上涨动力不足，仍将低位承压。 
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