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报告摘要

年中成绩单：聚焦比亚迪+华为。6月，比亚迪创造了新的销量

纪录，34.2 万辆，今年上半年累计销量 161 万辆，在各个细分市场

不断刷新销冠成绩，交出创造历史的年中成绩单。接下来，DM5.0 引

领新一轮超级产品周期，比亚迪泰国工厂即将竣工并下线第 800 万辆

新能源车，加速出海成长全球巨头，我们连续 3 个月的金股比亚

迪，继续看好。新势力品牌 6月销量，理想销量 47774 辆，同比增

长 47%，较上月增长 12754 辆。问界 42780 辆，2024 年鸿蒙智行全

系累计交付 194,207 辆，登顶中国新势力品牌上半年销量第一，豪华

科技旗舰 SUV 问界 M9 再创新高，6月交付 17,241 辆，累计大定超 10

万辆，稳坐 50 万以上车型销量第一，重构中国品牌高端市场格局。

今年以来，我们一直强调聚焦比亚迪+华为，市场增量加速向头部份

额集中。蔚来 21209 辆，极氪月销 20106 辆，零跑月销 20116 辆，

均突破 2 万大关。小米 SU7 6 月交付破万台。特斯拉的 AI 时刻。特

斯拉正通过 0 首付、0 息的汽车金融策略，销量逐步回升，我们在大

底部发布深度报告《特斯拉的 FSD 时刻》，特斯拉 AI 时刻将重塑

FSD、二代 Optimus。

投资建议: 聚焦华为+比亚迪，年中成绩单已经创造历史，下半

年将不断刷新记录。我们维持汽车行业“推荐”评级。整车环节重点

推荐：比亚迪、赛力斯、长安汽车、理想汽车、小鹏汽车。

风险提示：汽车销量不及预期；汽车出口不及预期；主机厂价格

战加剧超出预期；原材料大幅波动超出预期；新技术渗透率提升不及

预期。
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行业点评 P2年中成绩单：聚焦比亚迪+华为

新势力重点品牌跟踪
月销量数据：：24 年 6 月新势力品牌月销量数据，理想居于第一，销量 47774 辆，

同比增长 47%，较上月增长 12754 辆；问界 42780 辆，位居第二；蔚来汽车 21209 辆，较
上月增加 3%，居于第三。极氪月销量为 20106 辆，较上月增加 1490 辆；零跑月销量为

20116 辆，较上月增加 1951 辆。

图表 1：新势力品牌月度销量跟踪

品牌
24/01 24/02 24/03 24/04 24/05 24/06

24M6 同
比

24M6 环
比

问界 32973 21142 31927 25086 32226 42780 655% 33%

理想 31165 20251 28984 25787 35020 47774 47% 36%

蔚来 10055 8132 11866 15620 20544 21209 98% 3%

小鹏 8250 4545 9062 9393 10146 10668 24% 5%

哪吒 10032 6085 8317 9017 10113 10206 -16% 1%

零跑 12277 6566 14567 15005 18165 20116 52% 11%

吉利极氪 12537 7510 13012 16089 18616 20106 89% 8%

长安深蓝 17042 9994 13048 12744 14371 16659 107% 16%

资料来源：各车企官网，太平洋证券整理

问界：问界全系交付 42780 辆，其中问界 M9 再创新高，6 月交付 17241 辆，为 50 万元

以上车型销量第一,累计大定超 10 万辆；问界新 M7 上半年累计销量突破 11 万，6 月交付

18493 辆，为中国新势力车型销量第一，问界新 M5 上市累计交付破 1 万辆，6 月交付 7046

辆。

理想：理想汽车于 2024 年 6 月交付了 47,774 辆新车，同比增长 46.7%，再度成为新势

力销冠，这主要归功于理想 L6，后者单月交付量超过 2 万辆。截至 6 月底，理想汽车累计

交付量达 822,345 辆。

蔚来：蔚来在 2024 年 6 月交付了 21,209 辆新车，同比增长 98%，创下历史新高，比上

月环比增长 3%。今年第二季度，蔚来交付了 57,373 辆新车，同比增长 143.9%。在 2024 年

上半年，蔚来共交付了 87,426 辆新车，同比增长 60.2%。截至 2024 年 6 月 30 日，蔚来累

计交付新车 537,020 辆。目前，蔚来旗下共有 7 款在售车型，其中主力车型为 ES6 和 ET5。

小鹏：2024 年 6 月，小鹏汽车总交付量为 10,668 辆，同比增长 24%，环比增长 5%。小

鹏汽车目前有六款在交付的车型：P7i、P5、G9、G3i、G6、X9。2024 年 6 月，其中，小鹏

X9 交付了 1,687 辆，上市半年累计交付量已达 13,143 辆，继续领跑纯电 MPV 市场。
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行业点评 P3年中成绩单：聚焦比亚迪+华为

在 2024 年 1 月至 6 月期间，小鹏汽车累计交付了 52,028 辆新车，同比增长 26%。

哪吒：哪吒汽车在 6 月交付了 10,206 辆车，同比去年同期的 12,132 辆下降了 15.9%，

但环比 5 月份的 10,113 辆略有增加。今年 1 月至 6 月，哪吒汽车累计销量达到 53,770 辆。

哪吒 L 车型正在快速增长，纯电版车型已在 6 月底上市，并将于 7 月开始交付。6月 26 日，

合众新能源汽车股份有限公司向港交所提交了上市申请，哪吒汽车有望成为第五家在港股

IPO 的新势力车企。

零跑：6 月，零跑汽车交付量达 20,116 台，创历史新高，同比增长 52.3%，环比增长

10.7%。这是零跑首次单月交付突破 2 万辆，其中 C10 和 C11 两款车型当月合计交付超过

11,300 辆。今年 1 月至 6 月，零跑汽车累计销量为 86,696 辆。几天前，零跑全新车型 C16

以 15.58 万元起的价格正式上市，上市 48 小时内累计订单达 5,208 辆，其中智驾版本占比

较高。随着 C16 的上市和交付，零跑 7 月销量有望再创新高。

极氪：6 月份，极氪全系车辆交付 20,106 辆，同比增长 89%，首次突破 2 万辆，创下新

高。今年上半年，极氪共交付 87,870 台，同比增长 106%。极氪销量的高增长主要得益于新

款极氪 001 的热销，该车型已经连续三个月月销破万。接下来，极氪将推出跨界 SUV 车型

MIX 和一款中大型 SUV。到年底，极氪将形成由 6 款车型组成的产品矩阵，目标年销量为 23

万辆。

深蓝：深蓝汽车 6 月份销量达 16,659 辆，同比大涨 107%，位列第三位。今年 1 至 6 月，

深蓝累计销量为 8.4 万辆。深蓝汽车 CEO 邓承浩表示，预计今年第四季度实现月销 3万辆。

全新车型 G318 上市 5 天订单突破 1.5 万辆，随着产能提升，深蓝品牌在 7 月份的销量有望

进一步增长。接下来，深蓝还将推出紧凑型 SUV 车型深蓝 S05，目标月销 1.5 万辆。

年度销量数据：回顾 2023 年市场表现，在剔除微型车的销量数据后，其中 2023 年累计

销量前五依次为：比亚迪 238.7 万辆，特斯拉 61.0 万辆，埃安 43.7 万辆，理想 37.6 万

辆，蔚来 16.0 万辆。从增速来看，相较 2022 年，埃安、理想、深蓝、零跑、智己增速均

超过了 100%。
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行业点评 P4年中成绩单：聚焦比亚迪+华为

图表 2：中国市场新能源品牌 2023 年度销量排名（万辆）（不含微型车）

资料来源：各车企官网，线下渠道咨询，杰兰路，太平洋证券整理

国内汽车月度销量情况

图表 3：国内汽车月度销量(分乘用车及商用车，单位：万辆)

资料来源：iFinD，太平洋证券整理
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行业点评 P5年中成绩单：聚焦比亚迪+华为

图表 4：国内新能源汽车月度销量(分乘用车及商用车，单位：万辆)

资料来源：iFinD，太平洋证券整理

图表 5：国内新能源汽车月度销量(分 BEV、PHEV，单位：万辆)

资料来源：iFinD，太平洋证券整理
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行业点评 P6年中成绩单：聚焦比亚迪+华为

风险提示

汽车销量不及预期；

汽车出口不及预期；

主机厂价格战加剧超出预期；

原材料大幅波动超出预期；

新技术渗透率提升不及预期。
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行业点评 P7年中成绩单：聚焦比亚迪+华为

投资评级说明

1、行业评级

看好：预计未来 6个月内，行业整体回报高于沪深 300 指数 5%以上；

中性：预计未来 6个月内，行业整体回报介于沪深 300 指数－5%与 5%之间；

看淡：预计未来 6个月内，行业整体回报低于沪深 300 指数 5%以下。

2、公司评级

买入：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅在 15%以上；

增持：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅介于 5%与 15%之间；

持有：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅介于-5%与 5%之间；

减持：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅介于-5%与-15%之间；

卖出：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅低于-15%以下。
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深圳市福田区商报东路与莲花路新世界文博中心 19 层 1904

广州大道中圣丰广场 988 号 102 太平洋证券
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