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近期看点：

1、一季度业绩增长稳定，半年报利润预增 40%-60%；

2、收购研控自动化科技，加强在机器人领域的竞争力。

一、公司简介及业绩情况

拓邦股份是一家智能控制解决方案商，主营业务为智能控制系统解决方案的研发、生产和销售，公司以电控、电机、电池、电源、物

联网平台的“四电一网”技术为核心，面向家电、工具、新能源、工业和智能解决方案等行业提供各种定制化解决方案。

在工具领域，产品主要涉及控制器、电机、电池和电源四大类部件。

在工业控制行业，公司主要面向下游自动化装备客户，为其提供控制器、驱动器和电机等产品，下游应用涉及 3C 电子、机器人、医疗

设备、半导体设备、光伏、锂电池行业等。

中商产业研究院发布的《2024-2029 年中国智能控制器产业前景预测与战略投资机会洞察报告》显示，2023 年中国智能控制器市场规

模约 3.4 万亿元，五年内年均复合增长率达 12.3%，预测 2024 年中国智能控制器市场规模将达 3.8 万亿元。



我国智能控制器行业市场集中度较高，拓邦股份以 77%的市场份额位列第一。

（数据来源中商产业研究院，制图：市值风云 APP）

公司已经连续 11 年实现营业收入增长，2023 年营业收入 89.9 亿元，同比增长 1.3%；归母净利润 5.2 亿元，同比下降 11.6%；扣非净

利润 5.1 亿元，同比增长 5.8%。一季度营业收入 23.2 亿元，同比增长 16.2%；归母净利润 1.8 亿元，同比增长 82.3%；扣非净利润 1.7

亿元，同比增长 85.7%。



（数据来源：choice 金融终端，制图：市值风云 APP）

2024 年上半年，行业景气度回暖，随着公司头部客户市占率及高价值产品持续提升，实现了收入和利润的双增长。家电、工具需求已

恢复正常，新能源行业随着需求的恢复也在加速出清，公司以充电桩、BMS、PCS 为代表的新产品已推向市场并贡献增量，一季度末公

司合同负债 1.7 亿，在手订单充足。



（数据来源：choice 金融终端，制图：市值风云 APP）

二、涉及概念

1、新型工业化：旗下子公司研控自动化以工业控制自动化领域的产品研发、制造与销售为主，主要产品为“一控两驱”（运动控制器、

步进驱动及伺服驱动）。

2、低空经济：公司量产中的直流无刷电机应用于配送、物流无人机等低空飞行器，具备低重量、低噪音、高扭矩、高效率等产品优势。

3、充电桩：随着新能源汽车的渗透率不断提高，公司充电枪及充电桩相关产品不断迭代与创新，从交流模式延申至直流充电模式，公

司自主研发的高压快充技术。



4、智能电网：公司在智能电网领域主要有通信机、配电测控等业务；同时围绕用户用电侧的高低压柜及配电工程等领域提供相关服务。

5、新能源汽车：公司已经在汽车智能座舱、热管理、交直流充电桩、电机等领域实现技术突破和产品应用，形成了数个成熟产品平台，

配套建设了相关技术和产品试验验证平台。

6、鸿蒙概念：鸿蒙系统正式推出后，原华为 HI-LINK 生态升级为 Harmony OS Connect 生态，公司已申请为 Harmony OS Connect 生态

解决方案合作伙伴，有部分家电产品接入生态并实现量产。

三、事件催化

1、7月 4日-7 月 6 日 2024 世界人工智能大会（WAIC）将召开，该会议聚焦大模型、算力、机器人、自动驾驶等重点领域，机器人概

念关注度上升。

2、7月 2日公司发布半年报预告，预计实现净利润 3.6-4.1 亿元，同比增 40%-60%；预计实现扣非净利 3.6-4.1 亿元，同比增 40%-60%。

3、5 月 29 日拓邦股份以现金收购了深圳研控自动化科技股份有限公司的剩余股份，完成 100%控股，公司整合自身指控技术和研控子

公司在机器人领域技术，加快在工业自动化和机器人领域的战略实施。

四、市场行为

（一）机构调研

半年内有 222 家机构对拓邦股份进行了 14 次调研。

调研资料显示公司家电、工具库存水平已恢复正常，新能源的锂电池类产品库存随着需求的恢复也在加速出清。

公司新能源领域以大客户为主，有运营商、整机厂、集成商等几类客户。光储充领域跟政府单位合作，BMS 与海外大的集成商合作。

充电桩业务已实现国内外多个品牌客户的稳定合作，凭借储能、充电桩、EMS 等核心技术优势，在惠州、云南等地已中标多个光储充



项目，在工商储领域，公司可提供电芯+BMS+PCS+EMS 等部件或整机，且均已实现批量销售。

在深交所互动易平台上公司表示空心杯电机在人形机器人领域具有应用机会，目前已接到行业内客户需求，直流无刷电机及锂电池产

品在配送、植保无人机有应用。

（二）投资者持仓

一季度末期拓邦股份前十大股东持有 1.7 亿股，占流通股的比例为 16.6%，新进一家公募基金和一位个人投资者。



（数据来源：choice 金融终端，制图：市值风云 APP）

一季度股东户数略有下降，目前为户数为 9.3 万户，较上一季度减少 1700 户。

(数据来源：choice 金融终端，制图：市值风云 APP)

近期拓邦股份融资活跃度有所提高，7月 3日获融资买 2608.9 万元，占当日买入金额的 14.6%，但融资余额下降。



（数据来源：choice 金融终端，制图：市值风云 APP）

“北向资金”持仓拓邦股份波动值较低，近期略微减少。



（数据来源：choice 金融终端，制图：市值风云 APP）


