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基础化工
新材料周报：万华化学 POE 投产，晶圆厂利用

率有望突破 80%
投资要点：

 本周行情回顾。本周，Wind新材料指数收报 2717.54点，环比下跌 2.54%。

其中，涨幅前五的有新亚强(14.42%)、光威复材(8.46%)、雅克科技(2.86%)、沃

特股份(2.35%)、仙鹤股份(2.22%)；跌幅前五的有奥来德(-9.34%)、八亿时空

(-9.33%)、斯迪克(-8.57%)、久日新材(-7.91%)、祥源新材(-7.68%)。六个子行

业中，申万三级行业半导体材料指数收报 4810.97点，环比下跌 1.31%；申万

三级行业显示器件材料指数收报 952.37点，环比下跌 2.04%；中信三级行业有

机硅材料指数收报 4893.45点，环比下跌 3.08%；中信三级行业碳纤维指数收

报 958.3 点，环比下跌 4.26%；中信三级行业锂电指数收报 1472.38 点，环比

下跌 3.62%；Wind概念可降解塑料指数收报 1406.89点，环比下跌 1.26%。

 十年磨一剑，万华化学 POE投产。6月 29日，万众瞩目的万华化学一期

20万吨/年 POE 项目成功投产！至此，国内最早布局 POE中试项目的两家企

业均已完成投产，连同贝欧亿公司年产 3 万吨的产能，国产 POE的总产能现

已达到 23万吨/年。（资料来源：化工新材料、现代化工等期刊）

 晶圆厂利用率，有望突破 80%。当前，内存市场表现尤为亮眼，主要受

益于高带宽内存（HBM）的旺盛需求以及 AI数据中心对 NAND闪存使用量的

增长。随着内存市场的逐渐复苏，加之企业为即将到来的销售旺季积极备战，

半导体制造厂的利用率已摆脱去年低谷，2024 年下半年预计将冲破 80%。台

积电 5纳米及以下先进制程的产能利用率已接近饱和，同时有报道称，NAND
闪存制造商也即将结束减产措施。然而，工业和汽车市场的情况仍不明朗。由

于市场需求停滞不前，模拟芯片、分立器件等领域的制造商在 2024 年上半年

被迫削减产量。因此，相较于前沿技术节点，成熟技术节点的晶圆厂利用率并

不理想。但这一局面仅是暂时的，预计随着库存逐渐消化，2024年下半年该领

域需求将有所回暖。展望未来，随着终端需求全面复苏，2024年下半年全球晶

圆厂利用率有望提升至 80%左右，并在 2025年达到平均 90%的利用率。（资

料来源：TechInsights）

 重点标的：半导体材料国产化加速，下游晶圆厂扩产迅猛，看好头部企业

产业红利优势最大化。光刻胶板块为我国自主可控之路上关键核心环节，看好

彤程新材在进口替代方面的高速进展。特气方面，华特气体深耕电子特气领域

十余年，不断创新研发，实现进口替代，西南基地叠加空分设备双重布局，一

体化产业链版图初显，建议关注华特气体。电子化学品方面，下游晶圆厂逐步

落成，芯片产能有望持续释放，建议关注：安集科技、鼎龙股份。下游需求推

动产业升级和革新，行业迈入高速发展期。国内持续推进制造升级，高标准、

高性能材料需求将逐步释放，新材料产业有望快速发展。国瓷材料三大业务保

持高增速，有条不紊打造齿科巨头，新能源业务爆发式增长，横向拓展、纵向

延伸打造新材料巨擘，建议关注新材料平台型公司国瓷材料。高分子材料的性

能提升离不开高分子助剂，国内抗老化剂龙头利安隆，珠海新基地产能逐步释

放，凭借康泰股份，进军千亿润滑油添加剂，打造第二增长点，建议关注国内

抗老化剂龙头利安隆。碳中和背景下，绿电行业蓬勃发展，光伏风电装机量逐

渐攀升，建议关注上游原材料金属硅龙头企业合盛硅业、EVA粒子技术行业领

先的联泓新科、拥有三氯氢硅产能的新安股份以及三孚股份。

 风险提示

下游需求不及预期，产品价格波动风险，新产能释放不及预期等

强于大市（维持评级）

一年内行业相对大盘走势

团队成员

分析师： 孙范彦卿(S0210524050021)
sfyq30569@hfzq.com.cn
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1 整体市场行情回顾

本周，Wind新材料指数收报 2717.54 点，环比下跌 2.54%。六个子行业中，申

万三级行业半导体材料指数收报 4810.97点，环比下跌 1.31%；申万三级行业显示器

件材料指数收报 952.37 点，环比下跌 2.04%；中信三级行业有机硅材料指数收报

4893.45点，环比下跌 3.08%；中信三级行业碳纤维指数收报 958.3点，环比下跌 4.26%；

中信三级行业锂电指数收报 1472.38点，环比下跌 3.62%；Wind概念可降解塑料指

数收报 1406.89点，环比下跌 1.26%。

图表 1：Wind概念新材料指数

来源：Wind，华福证券研究所

图表 2：申万行业半导体材料指数 图表 3：申万行业显示器件指数

来源：Wind，华福证券研究所 来源：Wind，华福证券研究所

图表 4：中信行业有机硅指数 图表 5：中信行业碳纤维指数
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来源：Wind，华福证券研究所 来源：Wind，华福证券研究所

图表 6：中信行业锂电化学品指数 图表 7：Wind概念可降解塑料指数

来源：Wind，华福证券研究所 来源：Wind，华福证券研究所

2 重点关注公司周行情回顾

2.1 周涨跌幅前十

本周，涨幅前十的公司分别为：新亚强(14.42%)、光威复材(8.46%)、雅克科技

(2.86%)、沃特股份(2.35%)、仙鹤股份(2.22%)、阳谷华泰(1.03%)、皖维高新(0.85%)、

浙江众成(0.63%)、奥克股份(0.47%)、皇马科技(0.22%)。

图表 8：本周涨跌幅前十

代码 名称 涨跌幅 市值（亿元）

1 603155 新亚强 14.42% 39.60

2 300699 光威复材 8.46% 219.56

3 002409 雅克科技 2.86% 307.97

4 002886 沃特股份 2.35% 36.69

5 603733 仙鹤股份 2.22% 126.86

6 300121 阳谷华泰 1.03% 32.23

7 600063 皖维高新 0.85% 76.57

8 002522 浙江众成 0.63% 28.80

9 300082 奥克股份 0.47% 29.11

10 603181 皇马科技 0.22% 53.04
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数据来源：Wind，华福证券研究所

本周，跌幅前十的公司分别为：奥来德(-9.34%)、八亿时空(-9.33%)、斯迪克

(-8.57%)、久日新材(-7.91%)、祥源新材(-7.68%)、长阳科技(-7.51%)、福斯特(-7.35%)、

建龙微纳(-7.25%)、博迁新材(-6.95%)、东材科技(-6.89%)。

图表 9：本周涨跌幅后十

代码 名称 涨跌幅 市值(亿元）

1 688378 奥来德 -9.34% 44.27

2 688181 八亿时空 -9.33% 23.00

3 300806 斯迪克 -8.57% 46.42

4 688199 久日新材 -7.91% 19.90

5 300980 祥源新材 -7.68% 15.73

6 688299 长阳科技 -7.51% 34.37

7 603806 福斯特 -7.35% 355.31

8 688357 建龙微纳 -7.25% 21.62

9 605376 博迁新材 -6.95% 54.47

10 601208 东材科技 -6.89% 62.04

数据来源：Wind，华福证券研究所

2.2 重要公告

【国瓷材料】7月 3日，公司发布 2024年半年度业绩预告。2024年上半年度公

司实现营业收入 18.7-19.73亿，同比增长 1.06-6.63%；实现归母净利润 3.3-3.5亿元，

同比增长 3.46-9.73%。报告期内，公司催化材料及精密陶瓷相关产品销售规模持续增

长，产品在新兴领域的需求陆续释放。预计报告期内非经常性损益对净利润的影响

金额约为 3,000万元，主要是政府补贴所致。

【阳谷华泰】7月 3日，公司发布关于公司在泰国投资新建生产基地的公告。为

提升山东阳谷华泰化工股份有限公司（以下简称“公司”）核心竞争力和盈利能力，

进一步拓展海外市场，公司计划在泰国投资新建橡胶助剂生产基地，项目第一期投

资总额不超过 3,760万美元，包括但不限于购买土地、生产厂房建设、购建固定资产

等相关事项，实际投资金额以相关主管部门批准金额为准。公司将根据市场需求和

业务进展等具体情况，分阶段实施建设泰国生产基地。

【金石资源】7月 4日，公司发布金石资源集团股份有限公司关于蒙古子公司办

理完成矿权转让审批手续的公告。近日，公司收到合资公司通知，本次交易中涉及

的采矿权转让事项已获蒙古国矿产资源和石油局(即“MRPAM”)审批通过，相关转

让手续均已办理完毕，现已取得持有人系蒙古子公司的采矿许可证。本次矿权转让

审批手续的完成和采矿许可证的取得，为蒙古子公司加快推进业务奠定了基础。公

司将加快预处理项目的建设，推进矿山原矿开采工作，并以目前矿山为基础，对周
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边及蒙古重要萤石矿成矿区进行调查，同步扩增相邻资源，为进一步扩张整合打好

基础，争取萤石国际贸易主动权。

3 近期行业热点跟踪

3.1 十年磨一剑，万华化学 POE投产

6月 29日，万众瞩目的万华化学一期 20万吨/年 POE 项目成功投产！至此，国

内最早布局 POE 中试项目的两家企业均已完成投产，连同贝欧亿公司年产 3万吨的

产能，国产 POE 的总产能现已达到 23万吨/年。（资料来源：化工新材料、现代化

工等期刊）

3.2 华为遭美国加码打压：八项出口许可被撤销

7月 4日，据路透社报道称，为打压呈复苏势态的华为，拜登政府今年以来已经

撤销了 8 个允许美企向华为出口的许可证。美国商务部曾于 5 月初证实，已“撤销

了对华为的部分出口许可”，当时高通、英特尔等美国芯片企业被曝受到影响。

“自 2024年初以来，（商务部）又撤销了 8个涉及华为的出口许可证，”路透

社从获得的文件中得知，美国商务部近期在回应众议院外交事务委员会主席、共和

党籍众议员迈克尔·麦考尔质询时如此表示。

美国政府在 2019年将华为列入“贸易黑名单”，限制大多数美国供应商向华为

运送商品和技术。不过，美国官员仍会向部分美企发出许可证，允许华为获取部分

产品。

美国商务部在文件中表示，截至目前，美企已获得了价值数十亿美元涉及华为

的出口许可证，但大多包括“运动器材、办公家具以及低技术含量组件，如平板电

脑的触摸板和触摸屏传感器”；从 2018年到 2023年，涉及“黑名单”中企的出口

许可申请总价值为 8800亿美元，其中仅有 3350亿美元获批。

我外交部多次回应指出，美方泛化国家安全概念，滥用国家力量，不择手段打

压中国高科技企业，严重违反市场经济和公平竞争原则。事实一再表明，美国是一

个不可靠、没有可信度的国家，这种做法不仅损害中国企业的合法权益，也损害美

国和其他国家的企业的利益，将严重干扰两国乃至全球正常的科技交流和贸易往来，

对全球产业链、供应链造成破坏。（资料来源：半导体前沿）

3.3 晶圆厂利用率，有望突破 80%

当前，内存市场表现尤为亮眼，主要受益于高带宽内存（HBM）的旺盛需求以

及 AI数据中心对 NAND闪存使用量的增长。

随着内存市场的逐渐复苏，加之企业为即将到来的销售旺季积极备战，半导体
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制造厂的利用率已摆脱去年低谷，2024年下半年预计将冲破 80%。台积电 5纳米及

以下先进制程的产能利用率已接近饱和，同时有报道称，NAND闪存制造商也即将

结束减产措施。

然而，工业和汽车市场的情况仍不明朗。由于市场需求停滞不前，模拟芯片、

分立器件等领域的制造商在 2024年上半年被迫削减产量。因此，相较于前沿技术节

点，成熟技术节点的晶圆厂利用率并不理想。但这一局面仅是暂时的，预计随着库

存逐渐消化，2024年下半年该领域需求将有所回暖。

展望未来，随着终端需求全面复苏，2024年下半年全球晶圆厂利用率有望提升

至 80%左右，并在 2025年达到平均 90%的利用率。（资料来源：TechInsights）

3.4 中国移动研究院：6G标准，有望明年开始研制

7 月 3 日，2024全球数字经济大会的数字经济创新发展论坛在北京国家会议中

心举行。中国移动研究院 6G首席专家刘光毅在会议上表示，6G技术正逐渐接近技

术标准制定、产业推进和应用培育的研究阶段，有望在 2030年具备商用能力，届时

将超越传统通信范畴，在无人机、家用机器人等领域形成广泛应用场景。（资料来

源：21世纪经济报道、半导体芯闻）

4 相关数据追踪

本周，费城半导体指数收报 5651.72点，环比上涨 3.66%。

图表 10：费城半导体指数

来源：Wind，华福证券研究所

5月，中国集成电路出口金额达到 126.34亿美元，同比上涨 28.47%，环比下降

2.48%；集成电路进口金额达到 309.26亿美元，同比上涨 17.34%，环比下降 1.34%。

图表 11：国产集成电路当月出口金额（万美元） 图表 12：国产集成电路当月进口金额（万美元）
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来源：Wind，华福证券研究所 来源：Wind，华福证券研究所

图表 13：NANDFlash日度价格图（美元）

来源：Wind，华福证券研究所

图表 14：DRAMDDR3日度价格图（美元）

来源：Wind，华福证券研究所

5 风险提示

下游需求不及预期，产品价格波动风险，新产能释放不及预期等。
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