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1、碳纤维：我们认为目前T300大丝束已处于阶段性底部阶段，但考虑到部分公司仍有产能快速释放，不排除后期继续价

格战的可能，但原丝环节的企业仍较少，目前价格战停留在碳纤维环节，我们认为单从原丝环节来看，主要系吉林碳谷，

上海石化及蓝星等少数几家掌握制备工艺，原丝环节降价可能性不大，建议关注吉林碳谷等。民品T700领域，国内目前主

要系中复神鹰及长盛科技两家，2022年底长盛科技产能仅1800吨，相较中复神鹰的1.45万吨仍有较大差距。中复神鹰产能

已达2.85万吨，后期亦有3万吨产能规划，长期来看，下游碳碳复材/氢气瓶等领域持续高景气，公司产能扩张有望带动业

绩持续释放，预浸料业务如进展顺利后续或带来新增量，建议关注中复神鹰（与化工团队联合覆盖）。

2、显示材料：我们跟踪的折叠屏手机中UTG环节，在消费电子颓势时折叠手机下游需求仍高增，伴随行业价格带的不断下

行，进一步促进下游需求有望实现正向循环。我们持续看好未来3-5年折叠屏手机的持续渗透，我们认为，产业链中的卡脖

子环节仍将在一段时间内获得相应溢价。此外我们看好光刻胶及高频高速CCL上游原材料中的国产替代逻辑。重点推荐：

世名科技、凯盛科技（与电子团队联合覆盖）。

3、新能源材料：光伏方面，下游需求端仍维持较快增速，但产业链各环节扩张较快，我们判断需等待出清。风电方面，目

前海风突破层层阻碍，开始放量，预计2024年起量可期。风电叶片环节集中度较高，重点推荐时代新材（出海预期）（与

电新团队联合覆盖）。

风险提示：下游需求不及预期，行业格局恶化，原材料涨价超预期
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来源：wind，天风证券研究所，注：业绩预测为wind一致预期

表：重点标的情况（2024/07/05）



行情回顾
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市场与板块表现：新材料指数涨跌幅为-2.5%，跑输沪深300指数1.7%。观察各子板块，碳纤维指数-1.9%、半导体材料指数

-2.3%、OLED材料指数-4.8%、膜材料指数-3.2%、涂料油墨指数-1.4%。

个股涨跌：本周（截至7.5）新材料板块中，实现正收益个股占比为14.29%，表现占优的个股有光华科技（+17.4%）、光威

复材（+8.5%）、巨化股份（+3.8%）、雅克科技（+2.9%）、和顺科技（+2.7%）。 

来源：wind，天风证券研究所

图：周度前5涨跌幅（2024/07/05）图：新材料及细分子板块走势（2024/07/05）

来源：wind，天风证券研究所
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据百川盈孚，本周（2024.6.28-2024.7.4）碳纤维市场价格维持稳定，碳纤维市场均价为91.25 元/千克，较上周同
期均价持平。本周，原料丙烯腈市场价格稳定，碳纤维企业生产成本承压，部分企业面临亏损；供应端，本周行业
整体开工维持稳定，市场供应充足；需求端，下游市场需求气氛不佳，小单刚需入市采购，整体交投少闻。总体而
言，本周碳纤维基本面变化不大，国内碳纤维市场价格维持稳定运行。

1、T700-12K价格120元/kg，周环比0元/kg、月环比0元/kg，季环比-20.0元/kg，年初至今-25.0元/kg，年同比-50.0元/kg

2、T300-24/25K价格80元/kg，周环比0元/kg、月环比0元/kg，季环比3.0元/kg，年初至今3.0元/kg，年同比-20.0元/kg

3、T300-48/50K价格75元/kg，周环比0元/kg、月环比0元/kg，季环比3.0元/kg，年初至今3.0元/kg，年同比-15.0元/kg

价格：碳纤维市场价格维持稳定

图：国产T700-12K价格（单位：元/kg）

资料来源：百川盈孚，天风证券研究所

图：国产T300-48/50K价格（单位：元/kg）

资料来源：百川盈孚，天风证券研究所
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需求：本周碳纤维下游市场需求一般。风电方面以执行订单为主，稳定交付；体育器材行业需求一般，整体开工水
平偏低，出口同比减少；碳碳复材等需求相对平稳，追求性价比优势；其他需求暂无明显增量。总体而言，本周碳
纤维下游市场需求表现清淡。

成本：本周国内碳纤维原丝价格稳定，丙烯腈价格维持稳定。截至7月4日，华东港口丙烯腈市场主流自提价格 
9450 元/吨，较上周同期持平；本周华东港口丙烯腈市场均价为 9450 元/吨，较上周均价持稳。以 T300 级别碳
纤维为例，本周碳纤维生产成本环比上周稳定。

1、丙烯腈价格9.45元/kg，周环比0元/kg、月环比0元/kg，季环比-0.75元/kg，年初至今-0.15元/kg，年同比1.65元/kg

2、T300-12K原丝价格38元/kg，周环比0元/kg、月环比0元/kg，季环比0元/kg

3、T300-24K原丝价格36元/kg，周环比0元/kg、月环比0元/kg，季环比0元/kg

需求&成本：碳纤维下游市场需求一般，原丝价格稳定，丙烯腈价格维持稳定

图：丙烯腈价格（单位：元/kg）

资料来源：Wind，天风证券研究所

图：原丝价格（单位：元/kg）

资料来源：百川盈孚，天风证券研究所
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由于碳纤维生产中主要使用丙烯腈作为原料，且其他原材料成本占比较低，故我们去除丙烯腈价格影响来衡
量碳纤维生产企业的利润（本页利润包含其他生产费用及折旧等，仅去掉原材料成本）

1、T700-12K：去掉丙烯腈的影响，利润为101.1元/kg，周环比0.0元/kg、月环比0.0元/kg，季环比-18.4元/kg，年初至今-
24.9元/kg，年同比-53.5元/kg

2、T300-48/50K：去掉丙烯腈的影响，利润为56.1元/kg，周环比0.0元/kg、月环比0.0元/kg，季环比4.6元/kg，年初至今
3.1元/kg，年同比-18.5元/kg

毛利：本周自产原丝的碳纤维厂家平均利润较上周持稳

图：T700-12K利润（去掉原材料，单位：元/kg）

资料来源：百川盈孚，天风证券研究所

图：T300-48/50K利润（去掉原材料，单位：元/kg）

资料来源：百川盈孚，天风证券研究所
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我们将碳纤维生产过程按照原丝（丙烯腈聚合纺丝得到原丝）及碳丝（原丝碳化得到碳纤维）阶段拆分，去
掉原材料的影响，衡量两个阶段的利润（本页利润包含其他生产费用及折旧等，仅去掉原材料成本）情况：

1、原丝端：去掉丙烯腈的影响，原丝端利润为26.6元/kg，周环比0元/kg、月环比0元/kg，季环比0.8元/kg

2、碳丝端：去掉原丝的影响，碳丝端利润为8.0元/kg，周环比0元/kg、月环比0元/kg，季环比3.0元/kg

毛利拆分：原丝利润平稳，原丝/碳丝端利润占比稳定

图：利润（去掉原材料，单位：元/kg）

注：以T300-24/25K为例
资料来源：百川盈孚，天风证券研究所 注：以T300-24/25K为例

资料来源：百川盈孚，天风证券研究所

图：利润占比（去掉丙烯腈，单位：元/kg）



10请务必阅读正文之后的信息披露和免责申明

近期重要事件

1、可乐丽公司宣布对其甲基丙烯酸业务的产能进行重大调整。根据新计划，公司将把目前的MMA（甲基丙烯酸甲酯）年产能

削减至一半，即从6.7万吨降至3.35万吨。此外，可乐丽决定停止对外销售MMA，专注于内部使用。同时，公司还将对下游产

品、副产物：甲基丙烯酸树脂成型材料和硫酸铵的生产量进行相应的减少以适应变化。据悉，这一计划暂定2025年7月起执行。

2、由中国复合材料学会和有机无机复合材料国家重点实验室共同承办的中国科协年会专题论坛—碳纤维技术发展论坛在广西南

宁顺利召开。中国工程院院士、中国复合材料学会理事长、东华大学校长俞建勇，中国工程院院士、西安交通大学校长张立群，

广西自治区科协副主席、广西柳工集团有限公司党委书记、董事长郑津出席开幕式并致辞。中国工程院院士、武汉纺织大学校

长徐卫林，亚太材料科学院院士、深圳大学徐坚以及北京化工大学、中科院宁波材料研究所等科研技术专家和中复神鹰、威海

光威等碳纤维企业参会代表近160人参加会议。（ 7月5日 ）

3、全球领先的三维编织智能装备企业--云路复材完成数千万元Pre-B轮融资，本轮融资由贵阳市人民政府批准成立的国有创业

投资企业——贵阳创投领投。复合材料预制体结构设计与成形是复材制造过程中的关键环节，直接影响最终性能。云路的优势

在于自主研发的智能三维编织系列成套装备及技术。该技术已通过科技成果鉴定，整体达到国际先进水平，实现了高端智能装

备的国产替代，有助于推动碳纤维复合材料在无人机和eVTOL等低空飞行器以及国产大飞机等高端领域的应用，而且实现了高

性能、高效率、低成本、快速制造。（ 7月3日）
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4、第二十六届中国科协年会于在广西南宁开幕，主论坛上，中国科协发布了2024重大科学问题、工程技术难题和产业技术问题，以

及“科创中国”榜单。十大前沿科学问题中，“以电-氢-碳耦合方式协同推进新能源大规模开发与煤电绿色转型”就与碳纤维、制氢

储氢有着密切的关系。电-氢-碳耦合，涉及电力系统、优化控制、材料学、热能工程、化工和海洋等多学科，如风电、光电制氢、制

氨，削峰填谷、新能源发电消纳和电网送出有涉及储氢等问题，这些也与碳纤维有一定关联性。（7月2日）

5、2024年，北京化工大学高考录取通知书，采用“细如发丝,轻如鸿毛,强如钢铁,贵如黄金”的碳纤维复合材料制成。这封用碳纤维

“编织”而成的录取通知书，采用北京化工大学材料科学与工程学院先进复合材料研究中心（ACC团队）自主研发的新型碳纤维复合

材料制作，厚度仅有0.2mm，在阳光下变换角度，可呈现颜色变化，极具艺术与科学之美。（7月2日）

6、全球领先的三维编织智能装备企业--云路复材旗下江苏高路复合材料有限公司最新获得一项发明专利授权，名称为“一种应用于大

型异型构件的编织制作方法”。三维编织复合材料是纺织结构复合材料的一种，与层合复合材料相比，纺织结构复合材料的最大优点

在于通过增加厚度方向上的纤维束或纱线，使得该方向的承载能力等性能得到明显的增强，提升了整体结构的稳定性。（7月2日）

近期重要事件
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光伏辅材：光伏玻璃整体交投欠佳，部分价格承压下滑

1.光伏玻璃：本周国内光伏玻璃市场整体交投欠佳，部分价格承压下滑。截至本周四，2.0mm镀膜面板主流订单价格15-

15.5元/平方米，环比下降3.17%，较上周由平稳转为下降；3.2mm镀膜主流订单价格24-24.50元/平方米，环比下降1.02%，

较上周由平稳转为下降。供应方面，截至本周四，全国光伏玻璃在产生产线共计560条，日熔量合计115260吨/日，环比增

加0.48%，较上周增幅收窄0.22个百分点，同比增加27.88%，较上周增幅收窄1.11个百分点。需求方面，近期终端装机推进

缓慢，组件厂家排产偏低，且按需采购为主，场内观望情绪较浓，需求端支撑不足。库存方面，截至本周四，样本库存天数

约30.16天，环比增加2.62个百分点，较上周增幅扩大0.90个百分点。

来源：卓创资讯，天风证券研究所

图：光伏玻璃价格（元/平米） 图：光伏玻璃库存

来源：卓创资讯，天风证券研究所
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光伏辅材：硅片价格暂时稳定，高纯石英砂价格维持稳定

2.硅片：18X硅片价格暂时稳定，以1.1元成交最为普遍。产量方面，部分硅片企业7月有提产可能，主要集中在两家头部企业，

7月硅片排产环比上升。库存方面，6-7月两个月硅片排产对比下游却处于相对不足态势，硅片仍保持一定去库姿态，这亦或将

对硅片价格形成一定支撑。

3.光伏胶膜：当前光伏胶膜正常。粒子产量正常。库存方面，当前石化粒子库存下调，胶膜厂胶膜库下调，组件累库，粒子采购

则主要以刚需采购为主。 

4.高纯石英砂：本周高纯石英砂价格维持稳定，近期下游坩埚企业暂未进场采买，市场成交较少，石英砂价格暂时稳定运行。

产量方面，近期供应端稳定生产，暂无新增及减产计划。库存方面，本周有增强，但坩埚仍以刚需采购为主。

来源：SMM光伏视界，天风证券研究所

图：高纯石英砂价格 图：光伏胶膜价格

来源：SMM光伏视界，天风证券研究所
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风电：“十四五”下半场，深远海趋势不改

资料来源：电力企业联合会，天风证券研究所

装机：2023年，全国新增风电并网装机容量75.66GW，同比上升101%。24年1-5月风电新增装机容量19.76GW，同

比增长20.8%。

中标情况：据每日风电公众号，2024年1-6月风电中标项目461个。其中，远景、运达、金风分别占比20.2%、18.4%、

16.5%。

海风加速推进：随着核准、用海、环评等海风制约因素逐步消退，当前国内海风项目逐渐启动开工建设，由于2022年

海风项目招标量大，2024年或迎来交付大年。

图：风电新增并网（当月） 图：2024M1-6风电项目中标情况（规模单位：MW）

资料来源：每日风电公众号，天风证券研究所

0
2000
4000
6000
8000

10000
12000
14000
16000
18000

远
景

运
达

金
风

明
阳

三
一

中
车

株
洲

所
东

方

电
气

风
电

中
船

海
装

中
车

山
东

风
电

（MW）



16请务必阅读正文之后的信息披露和免责申明

1、随着第二个叶轮与轮毂精准对接，全球单体容量最大的漂浮式风电平台“OceanX 明阳天成号”在中船黄埔文冲船厂正式完成安

装，为人类探索海洋能源再启全新篇章。这台呈“V”字型排列、搭载两台8.3兆瓦海上风机的漂浮式风电平台由明阳集团自主研制，

总容量达到16.6兆瓦，可应用于水深35米以上的全球广泛海域。（7月3日）

2、近日，法国ENGIE集团年度供应商大会在巴黎New Cap Event Center成功举办，ENGIE集团CEO Catherine Macgregor女士、

高级副总裁Paulo Almirante先生等集团高管，以及超300家ENGIE集团全球主要供应商参会。金风科技董事长武钢受邀出席本次大会。

金风科技凭借与ENGIE集团合作过程中的优异的承诺践行能力和专业高效的服务水准，获得六大专业领域之一的新能源工业领域

（Renewables Industrial Performance）最佳表现奖，成为ENGIE集团所有新能源设备供应商中的唯一获奖企业。这一荣誉不仅

是ENGIE集团对金风科技过往努力的肯定，也预示着双方未来合作的广阔前景。（7月3日）

3、粤电力Ａ发布公告，广东能源托克逊县100万千瓦风电项目取得备案，广东能源珠海高栏二海上风电项目和广东能源湛江徐闻东一

海上风电项目获得核准，以上项目规模共计1900MW。（7月3日）

近期重要事件
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4、华能大连市庄河海上风电场址IV2（200MW）项目首批“海装造”风电机组成功并网，并发出辽宁平价海上第一度绿电，助力辽

宁省实现平价海上绿电“零”的突破。庄河IV2项目位于辽宁省大连庄河市石城岛东部海域，场址中心离岸距离约27km，水深约

16m～22m，规划面积约37.9km²，总装机200MW，共安装中船海装25台8MW平台海上风电机组，该机组先后应用于山东渤中海

上风电A场址、浙江象山涂茨海上风电场、山东莱州海上风电与海洋牧场融合发展研究试验项目等国内首批平价海上风电项目，在经济

性、安全性、稳定性方面得到了充分验证。（7月1日）

5、广西壮族自治区能源局发布关于2024年广西陆上风电、集中式光伏发电项目竞争性配置评分结果的公示，共270个风电项目竞配

结果公布，规模共计3404.5万千瓦。（7月1日）

6、随着国电电力陕北锦界光伏100万千瓦、宁夏电力灵绍直流配套光伏100万千瓦等一批百万千瓦级新能源项目陆续并网发电，国家

能源集团新能源装机并网规模突破1亿千瓦，其中风电规模6228万千瓦，保持世界第一；光伏规模4213万千瓦，实现跨越式增长；装

机整体规模较“十三五”末增长超116.6%，占全集团发电装机总量比例由2021年的21.6%提升至31.4%，助力集团2024年底可再

生能源装机占比超40%，提前一年实现“十四五”规划目标。（6月30日）

近期重要事件
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图：全球折叠屏手机出货（左轴，单位：百万部）及同比（右轴）

资料来源：DSCC，天风证券研究所

折叠屏手机：规模高速增长，中国市场表现突出

全球出货情况：据TrendForce集邦咨询研究显示，2023年全球折叠手机出货量1,590万支，年增25%，占整体智能手

机市场约1.4%；2024年出货量预估约1,770万支，年增11%，占比则微幅上升至1.5%，成长幅度仍低于市场预期，

预计于2025年占比有机会突破2%。

国内市场：根据IDC最新手机季度跟踪报告显示，2024年第一季度，中国折叠屏手机市场延续快速增长趋势，出货量

达到186万台，同比增长83%。荣耀、vivo的多款新品推动该季度折叠屏市场延续快速增长势头。2023年全年中国折

叠屏手机市场出货量约700.7万台，同比增长114.5%。

图：中国折叠屏手机出货（左轴，单位：百万部）及同比（右轴）

资料来源：IDC，天风证券研究所
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近期重要事件

1、近日，韩媒方面报道称，三星显示和LGD均决定放缓Micro LED业务发展计划，原因主要是Micro LED的高生产成

本以及市场竞争激烈，导致该业务的盈利能力目前较低。韩媒称，三星显示方面将继续投资研发Micro LED，但将推迟扩

产计划。而LGD方面已缩减Micro LED研发团队的规模，并考虑将部分Micro LED研发人员转移至OLED业务上。（7月4

日）

2、近日，日本显示器公司JDI宣布成功开发全球最高分辨率（2.15英寸、2527 PPI）的低成本玻璃基屏幕。据介绍，这

块屏幕为VR头显设备专门打造，有助于让低成本VR设备获得此前使用高成本硅基OLEDoS技术才能实现的显示效果。这

块屏幕将于今日起在上海举行的DIC EXPO 204国际显示技术及应用创新展展出。（7月3日）

3、近日，由天马牵头的团体标准《汽车座舱液晶显示模块》获中国汽车工业协会正式批准立项（项目编号：2024-40）。

该标准规定了乘用车用液晶显示模块（包括触摸传感器模组、显示驱动和显示屏）的技术要求、检验方法、检验规则以

及标志、包装、运输和贮存要求。天马表示，该标准将填补我国汽车座舱液晶显示领域标准空白。（7月3日）
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近期重要事件

4、三星电子会长李在镕在首尔官邸会见了正在韩国访问的越南总理范明忠，并表示：“我们将本着‘利益协调、风险共

担’的精神，始终陪伴越南。”总理范明政呼吁三星扩大投资，继续运营面向全球市场的关键产品的战略生产和研发基

地。他还建议支持越南企业在能力建设的基础上参与三星的供应链，加强三星研发中心的活动，让更多的本地员工有机

会参与三星的管理团队。（7月2日）

5、由中国光学光电子行业协会液晶分会主办的国际显示技术及创新应用盛会（简称“DIC”）将迎来开幕。本届活动将

分为国际（上海）显示技术及应用创新展（简称“DIC EXPO”）、中国（上海）国际显示产业高峰论坛（简称“DIC 

Forum”）和国际显示技术创新大奖（简称“DIC AWARD”）三大版块。其中，DIC AWARD重在从材料、装备、器件、

应用等方面全方位聚焦产业创新技术不断突破，促进显示产业整体竞争力，推进协同创新以实现产业生态体系逐步完善。

该奖项于2024年4月2日开启申报，组委会于近日公示了最终评审结果。聚焦国内头部显示厂商，京东方、惠科、天马等

厂商在显示器件创新领域和显示应用创新领域斩获了相应奖项。（7月2日）

6、据韩媒ETNews报道，苹果和谷歌将在今年下半年推出的旗舰机型中采用三星公司先进的“M14”OLED显示面板。

据报道，iPhone 16 Pro和iPhone 16 Pro Max将率先配备此技术，Pixel9系列也将搭载这一尖端显示屏。（7月1日）
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 股票投资评级
 自报告日后的6个月内，相对同期沪
 深300指数的涨跌幅

 行业投资评级
 自报告日后的6个月内，相对同期沪
 深300指数的涨跌幅

 买入  预期股价相对收益20%以上

 增持  预期股价相对收益10%-20%

 持有  预期股价相对收益-10%-10%

 卖出  预期股价相对收益-10%以下

 强于大市  预期行业指数涨幅5%以上

 中性  预期行业指数涨幅-5%-5%

 弱于大市  预期行业指数涨幅-5%以下
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