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行业走势图 

2024 年第 26 周周报：上行信号或已现，重视生猪景气大周期！ 

 

1、生猪板块：供需基本面进一步偏紧，上行信号或已现！ 

1）重视近期供需基本面变化。截至 7 月 6 日，全国生猪均价 18.55 元/kg，较上周末上涨 4.27%（智农通），
行业自繁自养出栏肥猪利润超 500 元/头。端午节后由于消费和二育出栏猪价回落，目前估计利空因素已出尽，
一方面本周 7kg仔猪价格和 50kg二元母猪价格分别为 594 元/头和 1624 元/头，仔猪补栏旺季基本进入尾声，
仔猪价格加速回落；另一方面，供应端本周出栏均重 125.71kg（环比-0.3kg），二育经历前期抛压导致周内
出栏量级偏少；且部分区域猪病带动小体重猪出栏增量；第三，需求上屠宰量呈现低位回升趋势，本周样本
屠宰企业日均宰量较上周上升 1.92%。因此我们预计供需关系有望得到持续改善，猪价再上行信号或已出现。
重视预期差，本轮周期去化久（累计去化时间 1 6 个月，此前历史最长连续去化 7 个月）、程度深（母猪去
化 11%＞上轮 9%）、失血重（上市猪企拟重整 3 家＞上轮 0 家）、结构优（psy 对冲 0＜上轮 10%+），预计
猪价景气时间及高度均有望超过上轮。 

2）重视低估值时间窗口，重视板块空间！从 2024 年头均市值看，其中牧原股份 3000-4000 元/头；巨星农
牧、温氏股份 2000-3000 元/头；新希望、新五丰、华统股份、唐人神、德康农牧、天康生物 1000-2000 元/
头；估值处在历史相对底部区间，预计多股头均市值仍有显著上涨空间（数据截止 7 月 5 日）。标的上，当
前阶段，【板块β配置、重视核心资产】，大猪首推【温氏股份】、【牧原股份】、其次建议关注【新希望】；
小猪建议关注：【华统股份】、【神农集团】、【天康生物】、【巨星农牧】、【唐人神】、【德康农牧】、
【新五丰】等。 

2、禽板块：白鸡黄鸡，重视估值低位和弹性！ 

1）白鸡：祖代引种缺口已成，重视预期差。①海外引种压力持续，近日海外禽流感加重，或进一步限制引种
及鸡肉进口。②本周苗价微跌，毛鸡价格持平。截止 7 月 5 日，山东大厂商品代苗报价 2.45 元 /羽（取区间
中值），较上周末降 0.05 元/羽；山东区域主流毛鸡均价 3.50 元/斤，较上周末持平（数据来源：家禽信息
PIB 公众号）。③投资建议：祖代引种收缩已持续两年，缺口已成，中游去库存逻辑逐步兑现；商品代鸡苗
供给已边际下滑，预计 2024 年景气上行。首推【圣农发展】，建议关注【益生股份】、【民和股份】、【禾
丰股份】、【仙坛股份】等。 

2）黄鸡：供给收缩确定，重视需求端恢复带来的价格弹性。①产能为 2018 年以来最低区间。截止 5 月 19
日当周，在产父母代存栏量 1323 万套，周环比-0.4%，同比-3.5%（数据来源：中国畜牧业协会）；②鸡价环
比持平。截止 7 月 5 日当周，川渝青脚麻鸡 12.6 元/公斤，周环比基本持平（数据来源：新牧网公众号）；
③投资建议：供给端出清彻底，在产父母代存栏量处近 5 年低位。散户资金流紧张，短期快速上产能可能性
低。2024 年猪价景气上行，黄鸡价格有望明显提振，弹性可观。建议关注【温氏股份】、【立华股份】。 

3、后周期：饲料板块，重点推荐基本面拐点+估值相对底部的海大集团；动保板块，重视新大单品打
开盈利空间！ 

1）饲料板块：重点推荐【海大集团】。水产养殖 /水产料历经 2+年低谷，养殖饲料产能明显去化，今明年水
产 料 景 气 有 望 改 善 。 本 周 草 鱼 / 罗 非 / 生 鱼 / 加 州 鲈 / 黄 颡 / 南 美 白 对 虾 塘 口 均 价 环 比
-0.6%/-1.1%/+0%/-2.5%/+2.8%/+1.6%；同比+7% /+34% /+29% /+24% /+50% /+1% 。原材料大幅波动下海大强化
市场主动攻击策略，市占率加速提升，量价利弹性凸显。短期看，南方持续降雨影响，影响局部地区喂料及
出鱼节奏，目前影响相对可控，后续仍需关注暴雨台风及可能引发的局部洪灾等后续影响；中长期看，海大
基本面拐点+估值性价比突出，重点推荐！ 

2）动保板块：养殖后周期机遇即将到来，新需求持续扩容市场。随着猪价上涨趋势已现，养殖利润回升有望
带动养殖场/户使用疫苗积极性，动保公司业绩有望底部回升。此外，在宠物疫苗国产替代及非瘟疫苗等新赛
道上的扩容有望为动保行业带来新的增长空间，其中宠物疫苗中的猫三联产品或是今年各家动保企业发力的
主力产品；在非瘟疫赛道上，若未来技术路径能做到有效性和安全性兼得，预计也可带来超百亿的市场。重
点推荐：【中牧股份】、【科前生物】、【生物股份】、【普莱柯】，建议关注：【金河生物】、【瑞普生
物】、【回盛生物】。 

4、种植板块：农业农村部开展农作物转化体性状展示活动，重视种植产业链！ 

1）种子：农业农村部持续推动生物育种产业化。①农业农村部于 7 月至 9 月开展转化体性状展示试验开放
参观活动，目的是落实中央关于加快生物育种产业化应用决策部署，筛选、挖掘和加快转化一批具有产业化
应用前景的生物育种材料，促进科企交流合作，玉米、大豆均设 2 个试验区组。我们认为我国转基因商业化
种植有望加速推广，种植板块景气度有望提升，转基因技术储备丰富的公司有望在转基因种业市场取得先发
优势；②截至 7 月 5 日，国内玉米现货价格达 2481 元/吨，周度上涨 0.03%，月度上涨 1.55%。粮价上涨预期
或提升种植板块关注度。 

2）低空经济：四部门联合发文开启低空经济产业发展元年，农业低空领域大有可为。工信部等四部门联合发
文，提出到 2030 年通用航空装备全面融入人民生产生活各领域，成为低空经济增长的强大推动力，形成万
亿级市场规模。在农业领域，可以利用低空无人机等技术进行农田灌溉、植保喷洒等作业，同时还可以应用
于森林防火、环境监测等资源监测场景。农业低空经济应用场景众多，市场空间广阔。我们认为，随着低空
经济政策持续落地，农业低空产业有望迅速发展，植保无人机等相关产业标的有望持续受益。 

3）重点推荐：①种子：【隆平高科】、【大北农】、【登海种业】、【荃银高科】。②农资：【新洋丰】（与
化工组联合覆盖）。建议关注：③种植：【苏垦农发】。④农业节水：【大禹节水】。⑤农业低空经济：【中
农立华】、【诺普信】。 

5、宠物板块：国产品牌持续崛起，宠物食品出口趋势持续向好！ 

1）国产品牌持续崛起，上市公司国产品牌高速成长，关注国产品牌新品。继佩蒂股份在 5 月下旬推出爵宴风
干粮，近期乖宝推出定位高端的犬粮品牌汪臻醇，是乖宝继麦富迪、弗列加特后的第三个自主品牌。从 618
排名来看，天猫猫狗食品品牌榜前 5 品牌中国产品牌占据 4 席。我们认为，宠物国产品牌凭借产品创新、精
细营销等战略有望持续崛起! 

2）宠物食品出口连续增长，彰显出口业务景气。根据海关数据，2024 年 1-5 月，我国共计出口 12.5 万吨，
yoy+24%，人民币口径下实现出口 39.46 亿元，yoy+22%。3）我们认为，我国宠物经济蓬勃发展，国产品牌
崛起快速。重点推荐【乖宝宠物】、【中宠股份】、【佩蒂股份】、【路斯股份】等。 

 

风险提示：政策风险；疫病风险；农产品价格波动；极端天气；进口变动。 

  

-21%

-17%

-13%

-9%

-5%

-1%

3%

2023-07 2023-11 2024-03

农林牧渔 沪深300



 
 

行业报告 | 行业研究周报 

      请务必阅读正文之后的信息披露和免责申明 2 

 

1. 生猪板块：供需基本面进一步偏紧，上行信号或已现！ 

1）重视近期供需基本面变化。截至 7 月 6 日，全国生猪均价 18.55 元/kg，较上周末上涨

4.27%（智农通），行业自繁自养出栏肥猪利润超 500 元/头。端午节后由于消费和二育出
栏猪价回落，目前估计利空因素已出尽，一方面本周 7kg 仔猪价格和 50kg 二元母猪价格

分别为 594 元/头和 1624 元/头，仔猪补栏旺季基本进入尾声，仔猪价格加速回落；另一方

面，供应端本周出栏均重 125.71kg（环比-0.3kg），二育经历前期抛压导致周内出栏量级
偏少；且部分区域猪病带动小体重猪出栏增量；第三，需求上屠宰量呈现低位回升趋势，

本周样本屠宰企业日均宰量较上周上升1.92%。因此我们预计供需关系有望得到持续改善，

猪价再上行信号或已出现。重视预期差，本轮周期去化久（累计去化时间 16 个月，此前
历史最长连续去化 7 个月）、程度深（母猪去化 11%＞上轮 9%）、失血重（上市猪企拟重

整 3 家＞上轮 0 家）、结构优（psy 对冲 0＜上轮 10%+），预计猪价景气时间及高度均有

望超过上轮。 

2）重视低估值时间窗口，重视板块空间！从 2024 年头均市值看，其中牧原股份 3000-4000

元/头；巨星农牧、温氏股份 2000-3000 元/头；新希望、新五丰、华统股份、唐人神、德

康农牧、天康生物 1000-2000 元/头；估值处在历史相对底部区间，预计多股头均市值仍

有显著上涨空间（数据截止 7 月 5 日）。标的上，当前阶段，【板块β配置、重视核心资
产】，大猪首推【温氏股份】、【牧原股份】、其次建议关注【新希望】；小猪建议关注：

【华统股份】、【神农集团】、【天康生物】、【巨星农牧】、【唐人神】、【德康农牧】、

【新五丰】等。 

 

2. 禽板块：白鸡黄鸡，重视估值低位和弹性！ 

1）白鸡：祖代引种缺口已成，重视预期差。 

①海外引种压力持续，近日海外禽流感加重，或进一步限制引种及鸡肉进口。 

②本周苗价微跌，毛鸡价格持平。截止 7 月 5 日，山东大厂商品代苗报价 2.45 元/羽（取

区间中值），较上周末降 0.05 元/羽；山东区域主流毛鸡均价 3.50 元/斤，较上周末持平（数

据来源：家禽信息 PIB公众号）。 

③投资建议：祖代引种收缩已持续两年，缺口已成，中游去库存逻辑逐步兑现；商品代鸡

苗供给已边际下滑，预计 2024 年景气上行。首推【圣农发展】，建议关注【益生股份】、

【民和股份】、【禾丰股份】、【仙坛股份】等。 

2）黄鸡：供给收缩确定，重视需求端恢复带来的价格弹性。 

①产能为 2018 年以来最低区间。截止 5 月 19 日当周，在产父母代存栏量 1323 万套，周

环比-0.4%，同比-3.5%（数据来源：中国畜牧业协会）； 

②鸡价环比持平。截止 7 月 5 日当周，川渝青脚麻鸡 12.6 元/公斤，周环比基本持平（数

据来源：新牧网公众号）； 

③投资建议：供给端出清彻底，在产父母代存栏量处近 5 年低位。散户资金流紧张，短期

快速上产能可能性低。2024 年猪价景气上行，黄鸡价格有望明显提振，弹性可观。建议关

注【温氏股份】、【立华股份】。 

 

3. 后周期：饲料板块，重点推荐基本面拐点+估值相对底部的海
大集团；动保板块，重视新大单品打开盈利空间！ 

1）饲料板块：重点推荐【海大集团】。水产养殖/水产料历经 2+年低谷，养殖饲料产能明

显去化，今明年水产料景气有望改善。本周草鱼/罗非/生鱼/加州鲈/黄颡/南美白对虾塘口

均价环比-0.6%/-1.1%/+0%/-2.5%/+2.8%/+1.6%；同比+7% /+34% /+29% /+24% /+50% /+1% 。
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原材料大幅波动下海大强化市场主动攻击策略，市占率加速提升，量价利弹性凸显。短期

看，南方持续降雨影响，影响局部地区喂料及出鱼节奏，目前影响相对可控，后续仍需关

注暴雨台风及可能引发的局部洪灾等后续影响；中长期看，海大基本面拐点+估值性价比

突出，重点推荐！ 

2）动保板块：养殖后周期机遇即将到来，新需求持续扩容市场。随着猪价上涨趋势已现，

养殖利润回升有望带动养殖场/户使用疫苗积极性，动保公司业绩有望底部回升。此外，在

宠物疫苗国产替代及非瘟疫苗等新赛道上的扩容有望为动保行业带来新的增长空间，其中
宠物疫苗中的猫三联产品或是今年各家动保企业发力的主力产品；在非瘟疫赛道上，若未

来技术路径能做到有效性和安全性兼得，预计也可带来超百亿的市场。重点推荐：【中牧

股份】、【科前生物】、【生物股份】、【普莱柯】，建议关注：【金河生物】、【瑞普

生物】、【回盛生物】。 

 

4. 种植板块：农业农村部开展农作物转化体性状展示活动，重视
种植产业链！ 

1）种子：农业农村部持续推动生物育种产业化。 

①农业农村部于 7 月至 9 月开展转化体性状展示试验开放参观活动，目的是落实中央关于

加快生物育种产业化应用决策部署，筛选、挖掘和加快转化一批具有产业化应用前景的生
物育种材料，促进科企交流合作，玉米、大豆均设 2 个试验区组。我们认为我国转基因商

业化种植有望加速推广，种植板块景气度有望提升，转基因技术储备丰富的公司有望在转

基因种业市场取得先发优势。 

②截至 7 月 5 日，国内玉米现货价格达 2481 元/吨，周度上涨 0.03%，月度上涨 1.55%。粮

价上涨预期或提升种植板块关注度。 

2）低空经济：四部门联合发文开启低空经济产业发展元年，农业低空领域大有可为。工
信部等四部门联合发文，提出到 2030 年通用航空装备全面融入人民生产生活各领域，成

为低空经济增长的强大推动力，形成万亿级市场规模。在农业领域，可以利用低空无人机

等技术进行农田灌溉、植保喷洒等作业，同时还可以应用于森林防火、环境监测等资源监
测场景。农业低空经济应用场景众多，市场空间广阔。我们认为，随着低空经济政策持续

落地，农业低空产业有望迅速发展，植保无人机等相关产业标的有望持续受益。 

3）重点推荐：①种子：【隆平高科】、【大北农】、【登海种业】、【荃银高科】。②

农资：【新洋丰】（与化工组联合覆盖）。建议关注：③种植：【苏垦农发】。④农业节

水：【大禹节水】。⑤农业低空经济：【中农立华】、【诺普信】。 

 

5. 宠物板块：国产品牌持续崛起，宠物食品出口趋势持续向好！  

1）国产品牌持续崛起，上市公司国产品牌高速成长，关注国产品牌新品。继佩蒂股份在 5

月下旬推出爵宴风干粮，近期乖宝推出定位高端的犬粮品牌汪臻醇，是乖宝继麦富迪、弗
列加特后的第三个自主品牌。从 618 排名来看，天猫猫狗食品品牌榜前 5 品牌中国产品牌

占据 4 席。我们认为，宠物国产品牌凭借产品创新、精细营销等战略有望持续崛起! 

2）宠物食品出口连续增长，彰显出口业务景气。根据海关数据，2024 年 1-5 月，我国共

计出口 12.5 万吨，yoy+24%，人民币口径下实现出口 39.46 亿元，yoy+22%。3）我们认为，
我国宠物经济蓬勃发展，国产品牌崛起快速。重点推荐【乖宝宠物】、【中宠股份】、【佩

蒂股份】、【路斯股份】等。 

 

6. 农业板块表现 
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最新交易周（2024 年 7 月 1 日-2024 年 7 月 5 日），农林牧渔行业+0.25%，同期沪深 300、

上证综指、深证成指变动分别为-0.88%、-0.59%、-1.73%。个股中，涨幅靠前的为：辉隆股

份+22.30%、神农科技+12.29%、保龄宝+12.16%、平潭发展+8.46%、*ST 傲农+5.91%、安琪

酵母+5.55%、雪榕生物+4.25%、华英农业+4.20%、大北农+4.16%、獐子岛+4.13%。 

图 1：本周行业内公司涨幅排名（%） 

 

资料来源：wind，天风证券研究所 

 

表 1：农业及子行业与大盘相对走势情况（%） 

2024/7/5 1 周  1 个月  3 个月  6 个月  1 年  

上证综指 -0.59  -4.57  -3.89  -0.15  -9.10  

农林牧渔 0.25  -11.17  -10.68  -12.16  -16.90  

种子生产 1.17  -9.45  -22.91  -29.09  -37.97  

粮食种植 0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  

海洋捕捞 0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  

水产养殖 1.78  -13.90  -39.12  -40.29  -41.09  

林业 5.48  -17.61  -32.02  -42.19  -38.63  

饲料 1.44  -10.30  -5.83  -11.97  -19.35  

果蔬加工 -2.06  -12.00  -9.86  -10.69  -2.10  

粮油加工 0.98  -8.22  -13.24  -20.19  -32.41  

农产品加工 0.80  -9.79  -12.82  -16.58  -25.32  

资料来源：wind，天风证券研究所（注：林业为中信分类） 

 

6.1 本周上市公司重点公告 

1） 科前生物《集中竞价回购股份进展》：截至 6 月底，已回购 178.45 万股，占总股本

的 0.38%。成交价最高为 18.90 元/股，最低为 16.22 元/股。支付总金额 0.3 亿。 

2） 普莱柯《股份回购进展》：6 月回购 105.56 万股，占总股本的 0.31%。最高价 14.90

元/股，最低价 13.85 元/股，共支付 0.15 亿。截至 6 月底，累计回购 250.48 万股，

占总股本的 0.72%。成交价最高为 22.48 元/股，最低为 13.85 元/股。支付总金额

0.41 亿。 

3） 金河生物《部分股份解除质押》：本次解除金河控股质押 800.95 股，占其持股的 3.31%，

占公司总股本的 1.02%。截至目前，金河控股已全部完成置换手续，累计质押 1.45

亿股，占其持股的 59.94%。金河控股及一致行动人累计质押 1.55 亿股，占持股的
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55.67%。 

4） 金河生物《股份回购进展》：截至 6 月底，累计回购 0.15 亿股，占总股本的 1.95%。

成交价最高为 5.16 元/股，最低为 2.92 元/股，总金额 0.5 亿。 

5） 隆平高科《转让隆平生物部分股份进展》：隆平生物近日召开股东会审议通过新章程，

隆平高科不再享有其董事提名权。公司所持剩余股份为其他非流动金融资产列报，预

计增加当期投资收益约 3.4 亿元。 

6） 巨星农牧《控股股东部分股份质押》：巨星集团本次质押 600 万股，占其持股的 4.01%，

占公司总股本的1.18%。截至目前，巨星集团累计质押0.85亿股，占其持股的57.14%。  

7） 鹏都农牧《股东部分股份被冻结》：鹏欣集团本次被冻结 0.31 亿股，占其持股的 4.42%，

占公司总股本的 0.48%，冻结至 27 年 6 月 30 日。 

8） 鹏都农牧《终止上市暨停牌风险提示》：由于收盘价连续 20 个交易日低于 1 元，触

发其退市条款，并按照相关规定自 7 月 3 日起停牌进行退市流程。 

9） 新五丰《部分募投项目延期》：“2400 头父系养猪场建设项目”和“18 万吨饲料厂

建设项目”分别因猪场设计升级和审计结算滞后原因达产日期有所延后，预计分别延

期至 26 年 5 月和 24 年 12 月。 

10） 新五丰《部分募集资金投资项目变更》：为应对行业环境变化以及结合公司业务

发展情况，公司将原募投项目“6000 头核心种猪场”变更为“年产 60 万吨猪料新质

工厂建设”，拟使用募投资金金额不变，预计新项目投产时间为 26 年 4 月。 

11） ST 天邦《6 月商品猪销售简报》：销售商品猪 49.51 万头（仔猪 21.32 万头），

收入 7.98 亿元，均价 21.32 元/公斤（商品肥猪均价 18.25 元/公斤），环比变动分

别为-11.00%、-5.63%、21.77%。 

12） 温氏股份《与专业投资机构共同投资进展》：①温润煦兴壹号的基金管理人由温

氏投资变更为温氏产投；②温润清新壹号的执行事务合伙人、基金管理人由温氏产投

变更为温润海南。相关变更于近期在中国证券投资基金业协会完成手续，取得《私募

投资基金备案证明》。 

13） 鹏都农牧《收到深交所事先告知书》：《告知书》提及，公司股票收盘价连续 20

日低于 1 元触及终止上市情形，深交所拟决定终止公司股票上市交易。如后续被决定

终止上市，公司股票根据相关规定将转入退市板块挂牌转让。 

 

6.2 产业链梳理 

6.2.1 生猪产业链  

表 2：生猪产业链各环节价格情况 

 2024/6/28 2024/7/5 年同比 周环比 年初至今涨跌幅 

猪饲料      

    其中：育肥猪配合料（元/kg） 3.47  3.47  -8.20% 0.00% -6.47% 

猪价      

    其中：出栏肉猪（元/kg） 17.68  18.05  29.48% 2.09% 26.84% 

猪肉（元/kg） 22.85  23.21  28.02% 1.58% 24.92% 

三元仔猪（元/公斤） 50.47  46.80  47.48% -7.27% 131.68% 

二元母猪（元/公斤） 32.35  32.34  3.52% -0.03% 8.41% 

猪料比      

    其中：猪料比价 5.10  5.20  40.92% 1.96% 36.13% 

猪粮比价 7.32  7.44  49.70% 1.64% 32.15% 

能繁母猪存栏量（万头） 3996.00  3996.00  -6.15% 0.00% -3.52% 

资料来源：农业农村部，wind，涌益咨询，天风证券研究所（备注：2024 年 6 月 28 日和 2024 年 7 月 5 日能繁母猪存栏量均采用 5 月 31 日数据）  
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图 2：能繁母猪存栏量（万头）  图 3：二元母猪价格（元/头） 

 

 

 

资料来源：农业农村部，天风证券研究所 （备注：能繁母猪存栏量最新数据更

新至 2024 年 5 月） 

 

 资料来源：中国政府网，天风证券研究所 

图 4：仔猪价格走势（元/公斤）  图 5：出栏肉猪价格（元/公斤） 

 

 

 

资料来源：涌益咨询，wind，天风证券研究所  资料来源：涌益咨询，wind，天风证券研究所 

 

图 6：普通猪肉价格（元/公斤） 

 
 

图 7：全国猪用配合料价格走势（元/公斤） 
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资料来源：涌益咨询，wind，天风证券研究所  资料来源：中国畜牧业信息网，天风证券研究所 

 

6.2.2 禽业产业链 

表 3：肉禽产业链各环节价格情况 

 2024/6/28 2024/7/5 年同比 周环比 

禽饲料     

    其中：肉鸡配合饲料（元/吨） 3.65  3.65  -6.89% 0.00% 

禽苗     

    其中：山东潍坊肉鸡苗（元/羽） 2.40  2.20  62.96% -8.33% 

          山东烟台肉鸡苗（元/羽） 2.50  2.30  53.33% -8.00% 

山东青岛鸡苗（元/羽） 2.05  1.90  58.33% -7.32% 

泰安六和鸭苗（元/羽） 2.80  3.30  43.48% 17.86% 

山东潍坊鸭苗（元/羽） 2.80  3.30  43.48% 17.86% 

河南南阳鸭苗（元/羽） 2.80  3.30  43.48% 17.86% 

禽肉     

    其中：山东潍坊（元/斤） 3.65  3.62  -11.27% -0.82% 

          河南新乡（元/斤） 3.60  3.55  -12.35% -1.39% 

          白条鸡大宗价（元/公斤） 13.50  13.50  -6.90% 0.00% 

资料来源：农业农村部，鸡病专业网，博亚和讯，中国畜牧业协会，天风证券研究所（备注：2024 年 6 月 2 8 日和 2024 年 7 月 5 日肉鸡配合饲料分别采用 2024 年

6 月 25 日和 2024 年 7 月 2 日数据;） 

 

图 8：祖代鸡存栏量（万套）  图 9：父母代鸡存栏量（万套） 

 

 

 

资料来源：中国畜牧业协会，天风证券研究所（备注：最新数据截止至 6 月 16

日） 

 资料来源：中国畜牧业协会，天风证券研究所（备注：最新数据截止至 6 月 16

日） 

 

图 10：父母代鸡苗价格（元/套）  图 11：商品代鸡苗价格（元/羽） 
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资料来源：中国畜牧业协会，天风证券研究所（备注：最新数据截止至 6 月 16

日） 

 资料来源：中国畜牧业协会，天风证券研究所（备注：最新数据截止至 6 月 16

日） 

 

图 12：全国肉毛鸡价格走势（元/只）  图 13：白条鸡价格走势（元/公斤） 

 

 

 

资料来源：博亚和讯，天风证券研究所  资料来源：Wind，天风证券研究所 

 

图 14：肉鸡养殖利润 （元）  图 15：泰安六和鸭苗（元/羽） 

 

 

 

资料来源：博亚和讯，天风证券研究所  资料来源：博亚和讯，天风证券研究所 

 

-6

-4

-2

0

2

4

6

2
0
1
9
-1
1
-1
8

2
0
2
0
-0
2
-1
8

2
0
2
0
-0
5
-1
8

2
0
2
0
-0
8
-1
8

2
0
2
0
-1
1
-1
8

2
0
2
1
-0
2
-1
8

2
0
2
1
-0
5
-1
8

2
0
2
1
-0
8
-1
8

2
0
2
1
-1
1
-1
8

2
0
2
2
-0
2
-1
8

2
0
2
2
-0
5
-1
8

2
0
2
2
-0
8
-1
8

2
0
2
2
-1
1
-1
8

孵化场利润:白羽肉鸡



 
 

行业报告 | 行业研究周报 

      请务必阅读正文之后的信息披露和免责申明 9 

 

6.2.3 大豆产业链 

表 4：大豆产业链各环节价格情况 

 2024/6/28 2024/7/5 年同比 周环比  

大豆价格（元/吨）     

    其中：大连港口现货价 4060.00  4120.00  -1.90% 1.48% 

广东港口现货价 4060.00  4120.00  -1.90% 1.48% 

压榨利润（元/吨）     

    其中：广东 -137.75  -192.55  -133.85% -39.78% 

          山东 -107.75  -172.55  -130.33% -60.14% 

豆类产品（元/吨）     

    其中：豆油全国均价 7966.32  8065.79  -3.49% 1.25% 

          豆粕全国均价 3318.00  3288.00  -22.57% -0.90% 

资料来源：wind，天风证券研究所 

 

图 16：全国豆粕价格（元/吨）  图 17：全国豆油价格（元/吨） 

 

 

 

资料来源：Wind，天风证券研究所  资料来源：Wind，天风证券研究所 

 

图 18：进口大豆港口现货价（元/吨）  图 19：进口大豆油厂压榨利润（元/吨） 

 

 

 

资料来源：wind，天风证券研究所  资料来源：wind，天风证券研究所 
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6.2.4 玉米产业链 

表 5：玉米产业链各环节价格情况 

 2024/6/28 2024/7/5 年同比 周环比  

玉米价格（元/吨）     

其中：大连港口 2460.00  2450.00  -14.04% -0.41% 

蛇口港口 2560.00  2540.00  -14.19% -0.78% 

进口玉米到岸价： 2056.06  1972.91  -13.56% -4.04% 

淀粉（元/吨）     

其中：吉林 3000.00  3020.00  -8.48% 0.67% 

山东 3150.00  3180.00  -7.02% 0.95% 

酒精（元/吨）     

其中：吉林 5850.00  5850.00  -8.59% 0.00% 

山东 6000.00  6000.00  -9.09% 0.00% 

资料来源：玉米网，wind，天风证券研究 

 

图 20：玉米现货均价（元/吨）  图 21：玉米酒精价格（元/吨） 

 

 

 

资料来源：Wind，天风证券研究所  资料来源：Wind，天风证券研究所 

 

图 22：玉米淀粉价格走势（元/吨）  图 23：赖氨酸现货均价（元/公斤） 

 

 

 

资料来源：Wind，天风证券研究所  资料来源：Wind，天风证券研究所 
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6.2.5 小麦产业链 

表 6：小麦产业链各环节价格情况 

 2024/6/28 2024/7/5 年同比 周环比  

小麦价格（元/吨）     

其中：郑州收购价 2490.00  2495.00  -10.89% 0.20% 

广州进厂价 2650.00  2650.00  -7.99% 0.00% 

面粉批发平均价（元/吨） 4.31  4.32  -3.14% 0.23% 

资料来源：Wind，中华粮网，天风证券研究所 

 

图 24：小麦现货价格走势（元/吨）  图 25：面粉批发价（元/公斤） 

 

 

 

资料来源：Wind，天风证券研究所  资料来源：Wind，天风证券研究所 

 

6.2.6 白糖产业链 

表 7：糖产业链各环节价格情况 

 2024/6/28 2024/7/5 年同比  周环比  

白糖价格（元/吨）     

其中：广西柳州现货价 6520.00  6530.00  -9.68% 0.15% 

资料来源：Wind，天风证券研究所 

 

图 26：柳州白糖现货价格（元/吨）  图 27：配额内及配额外巴西白糖与柳州白糖价差（元/吨） 
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资料来源：Wind，天风证券研究所  资料来源：Wind，天风证券研究所（备注：最新数据截至 7 月 3 日） 

 

图 28：我国食糖年度进口量（千吨）  图 29：原糖国际现货价（美分/磅） 

 

 

 

资料来源：Wind，天风证券研究所  资料来源：Wind，天风证券研究所（备注：最新数据截至 6 月 28 日） 

 

6.2.7 棉花产业链 

表 8：棉花产业链各环节价格情况 

 统计标准 2024/6/28 2024/7/5 年同比  周环比  

棉花价格（元/吨） 平均价 15792.31  15749.23  -9.49% -0.27% 

棉油价格（元/吨） 价格 7644.64  7667.19  -1.46% 0.29% 

棉粕价格（元/吨） 新疆 3075.00  3075.00  -9.56% 0.00% 

棉短绒价格（元/吨） 山东 4280.00  4280.00  3.13% 0.00% 

棉壳价格（元/吨） 山东 1324.00  1324.00  -18.77% 0.00% 

 湖北 1378.00  1325.00  -22.06% -3.85% 

资料来源：Wind，顺风棉花网，天风证券研究所 

 

图 30：我国棉花价格走势（元/吨）  图 31：我国棉籽价格走势（元/吨） 
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资料来源：Wind，天风证券研究所  资料来源：Wind，天风证券研究所 

 

图 32：我国棉油价格走势（元/吨）  图 33：我国棉粕价格走势（元/吨） 

 

 

 

资料来源：Wind，天风证券研究所  资料来源：Wind，天风证券研究所 

 

6.2.8 水产产业链 

表 9：水产产业链各环节价格情况（元/kg、美元/吨） 

 统计标准 2024/6/28 2024/7/5 年同比  周环比  

海参 平均价 130.00  130.00  8.33% 0.00% 

鲍鱼 平均价 100.00  76.00  -36.67% -24.00% 

扇贝 平均价 16.00  10.00  0.00% -37.50% 

对虾 平均价 300.00  300.00  7.14% 0.00% 

鲫鱼 大宗价 32.00  30.00  25.00% -6.25% 

草鱼 大宗价 22.00  22.00  29.41% 0.00% 

鱼粉 国际现货价 1679.83  1659.83  -19.02% -1.19% 

资料来源：Wind，天风证券研究所（备注：2024 年 6 月 2 8 日与 7 月 5 日鱼粉国际现货价格数据分别采用 2024 年 6 月 23 日与 6 月 28 日数据） 

 

图 34：我国海参价格走势（元/公斤）  图 35：我国鲍鱼价格走势（元/公斤） 
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资料来源：Wind，天风证券研究所  资料来源：Wind，天风证券研究所 

 

图 36：我国扇贝价格走势（元/公斤）  图 37：我国对虾价格走势（元/公斤） 

 

 

 

资料来源：Wind，天风证券研究所  资料来源：Wind，天风证券研究所 

 

图 38：我国淡水鱼价格走势（元/公斤）  图 39：鱼粉价格（美元/吨） 

 

 

 

资料来源：Wind，天风证券研究所  资料来源：Wind，天风证券研究所（最新数据截止至 2024 年 6 月 28 日） 
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