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基础数据  

[Table_BaseData] 股票家数 432 

行业总市值（亿元） 27,234.53 

流通市值（亿元） 26,293.47 

行业市盈率 TTM 24.2 

沪深 300市盈率 TTM 11.8 
 

 

相关研究  

[Table_Report]  1. 机器人行业周报（0624-0630）：科大讯

飞发布星火 V4.0模型，安培龙推出机器

人力矩传感器  (2024-06-30) 

2. 机器人行业周报（0617-0623）：华为云

发布盘古具身智能大模型，乐聚夸父机

器人同步亮相  (2024-06-24) 

3. 机器人行业周报（0610-0616）：特斯拉

召开股东大会，预计 25年机器人达到千

台级别  (2024-06-17) 
  

[Table_Summary]  行情回顾：本周（7月 1日-7月 7日）机器人指数跑输大盘。中证机器人指数

下跌 3.7%，跑输上证指数 3.1个百分点，跑输沪深 300指数约 2.8个百分点，

跑输创业板指约 2.1个百分点；国证机器人指数下跌 3.8%，跑输上证指数 3.2

个百分点，跑输沪深 300指数约 2.9个百分点，跑输创业板指约 2.2个百分点。 

 优必选与一汽大众合作，工厂训练能力再升级。7月 1日、优必选北京与一汽

大众达成合作，双方将在一汽-大众位于青岛的国家级智能制造示范工厂共同探

索人形机器人在工业场景的深度应用，通过引入工业版人形机器人 Walker S

开展汽车制造过程中的螺栓拧紧、零件安装、零件转运等工作，助力一汽 -大众

提升制造工厂的智能化和无人化水平，打造高智能化和柔性化的生产线及汽车

超级无人工厂。 

 Figure 01在宝马车间开始测试工作。7月 2日，Figure官方发布了一段视频，

展示了 Figure 01 接受培训的最新成果：已可以在生产车间上从事简单的抓取

工作。视频中 Figure 01 能够将一个汽车框架放在对应夹具上，同时还要让框

架挡住它需要穿过孔的两个定位销，在这一工作中，Figure 01 采用了“基于 AI 

的视觉模型”可以实现“完全自主操控”，而且适用于所有抓取的神经网络。 

 WAIC 2024在沪成功举办，多家厂商推出全新人形机器人产品。7月 4日至 7

日，WAIC 2024在上海世博中心、世博展览馆召开。在具身智能领域，本次大

会共展出人形机器人 20 余款。宇树科技、乐聚机器人、开普勒机器人、达闼

机器人等众多企业联合打造了一个精彩的人形机器人阵列。人形机器人新产品

方面：1）国家地方共建人形机器人创新中心正式发布了国内首款全尺寸通用

人形机器人公版机—“青龙”，同时宣布开源其技术；2）钛虎机器人发布了最

新研发成果—全新二代人形机器 T170A 实体“瑶光”与“墨翟”；3）傲鲨智

能布了人形外骨骼复合机器人“启元 ETH 01”。其他重点人形机器人产品：1）

特斯拉 Optimus：较于 Gen-1版本，Gen-2版本主要变化包括：脖子上增加 2

个自由度；行走速度提升 30%；不牺牲性能前提下重量减少 10kg；手部每个

手指增加了触觉传感器（机器人能够实现二指捏鸡蛋）；脚腕增加六维力矩传感

器。2）乐聚“夸父”机器人：展台展示第三代，身高 1.4米，全身 28个自由

度，加上灵巧手 40个自由度，身体关节应用谐波+行星方案。使用场景包括家

庭、工厂、展厅等。大模型方面，乐聚“夸父”机器人和华为盘古具身智能大

模型合作。3）开普勒通用人形机器人 K1：身高 178cm，体重 85kg，全身自

由度 40+，身体关节采用直线+旋转方案。使用场景包括仓储物流、汽车制造、

医疗、教育等。自主研发了 TrueBionic 真仿生本体架构、KeplerForce 行星动

力滚柱丝杠执行器、KeplerGear精旋动力旋转执行器 NimbleMaster巧手大师

12 自由度多触点灵巧手。开普勒人形机器人正在组装测试第五代产品，今年第

三季度将投入量产，接着进入一些场景的测试和实际部署。4）傅利叶 GR-1：

身高 1.65米，体重 55公斤，全身自由度 40+，身体关节应用谐波+行星方案。

具备快速行走、敏捷避障、稳健上下坡、抗冲击干扰等运动功能，在工业、康

复、居家、科研等多种应用场景中的潜能巨大。 
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 均普智能发布自研人形机器人关键传感器套件，核心芯片大部分实现国产。 均

普智能通过自主研发以及与合作伙伴联合研发，目前公司机器人研究院已形成

一系列人形机器人用关键传感器套件，包括全固态激光雷达、超宽光谱相机、

六维力传感器、结构光深度相机、dTof雷达模组、双目人脸识别模组、 IMU、

掌静脉+人脸识别模组等，适用于复杂多样的不同工业场景。 

 融资动态：1）钛虎机器人完成数千万元级 Pre-A 轮融资，本轮融资由经纬创

投领投，方富创投、梅花创投跟投。2）傲鲨智能完成数千万元 A+轮融资，由

敦鸿资产领投。本轮募集的资金将用于加速傲鲨智能“千元级外骨骼”及“具

身智能”通用人形机器人与外骨骼结合形态的初步产品发布。3）加拿大人形

机器人公司 Sanctuary AI获新一轮融资，用于打造“通用机器人的类人智能”。

来自风险资本投资者 BDC Capital 和不列颠哥伦比亚省的 InBC 基金，使

Sanctuary 的总融资金额超过 1.4 亿美元。 

 相关标的：人形机器人硬件端核心环节：1）丝杠及设备，标的包括贝斯特

（300580）、五洲新春（603667）、北特科技（603009）、恒立液压（601100）、

秦川机床（000837）、鼎智科技（873593）、日发精机（002520）、浙海德曼

（688577）、华辰装备（300809）；2）减速器，标的包括绿的谐波（688017）、

双环传动（002472）、中大力德（002896）；3）传感器，标的包括汉威科技

（300007）、东华测试（300354）、柯力传感（603662）；4）电机，标的包括

鸣志电器（603728）、伟创电气（688698）、步科股份（688160）、禾川科技

（688320）；5）执行器总成：拓普集团（601689）、三花智控（002050）；6）

机器人本体，标的包括博实股份（002698）、优必选（9880）。 

 风险提示：工业机器人下游需求不及预期的风险；机器人公司扩产不及预期的

风险；人形机器人发展不及预期风险。 
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1 行情回顾 

本周（7 月 1 日-7 月 7 日）机器人指数跑输大盘。中证机器人指数下跌 3.7%，跑输上

证指数 3.1 个百分点，跑输沪深 300 指数约 2.8 个百分点，跑输创业板指约 2.1 个百分点；

国证机器人指数下跌 3.8%，跑输上证指数 3.2 个百分点，跑输沪深 300 指数约 2.9 个百分

点，跑输创业板指约 2.2 个百分点。 

图 1：机器人指数行情回顾 

 

数据来源：Wind，西南证券整理 

表 1：机器人各细分板块行情回顾 

所处环节  代码  简称  
市值  

（亿元）  

本周收盘价

（元）  

本周  

涨跌幅  

24E归母净

利润（亿元） 

25E归母净

利润（亿元） 

24E对应

PE（X）  

25E对应

PE（X）  

减速器  

688017.SH 绿的谐波  125.2 74.2 -9.6% 1.29 - 97.0 - 

002472.SZ 双环传动  178.0 21.1 -4.4% 10.36 12.89 17.2 13.8 

002896.SZ 中大力德  40.6 26.9 -3.6% 0.96 1.16 42.4 35.0 

603915.SH 国茂股份  65.1 9.8 -4.5% 4.79 5.54 13.6 11.8 

301368.SZ 丰立智能  53.1 44.2 -4.0% - - - - 

300403.SZ 汉宇集团  39.0 6.5 -5.4% 2.68 2.95 14.5 13.2 

301255.SZ 通力科技  31.9 29.3 -6.1% - - - - 

电机  

603728.SH 鸣志电器  158.8 37.8 -6.0% 2.15 2.98 73.9 53.3 

003021.SZ 兆威机电  104.3 43.6 -5.6% 2.34 3.16 44.7 33.0 

300660.SZ 江苏雷利  78.6 24.6 -3.5% 3.77 4.51 20.8 17.4 

300124.SZ 汇川技术  1,355.9 50.6 -1.3% 56.92 69.66 23.8 19.5 

688160.SH 步科股份  31.1 37.0 -7.4% 0.87 1.08 35.6 28.7 

688320.SH 禾川科技  36.8 24.4 -0.6% 1.02 1.18 36.3 31.3 

688698.SH 伟创电气  50.2 23.8 -11.9% 2.55 3.31 19.7 15.2 

002979.SZ 雷赛智能  60.0 19.4 6.5% 2.21 2.84 27.1 21.1 
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所处环节  代码  简称  
市值  

（亿元）  

本周收盘价

（元）  

本周  

涨跌幅  

24E归母净

利润（亿元） 

25E归母净

利润（亿元） 

24E对应

PE（X）  

25E对应

PE（X）  

603416.SH 信捷电气  38.1 27.1 -5.0% 2.41 2.94 15.8 13.0 

002334.SZ 英威腾  46.8 5.8 -3.2% 4.98 6.11 9.4 7.7 

002139.SZ 拓邦股份  132.8 10.7 0.3% 6.95 8.53 19.1 15.6 

丝杠  

000837.SZ 秦川机床  71.9 7.1 -3.3% 1.38 2.13 51.9 33.7 

002520.SZ 日发精机  30.1 3.8 -0.8% 0.52 1.00 57.9 30.1 

601100.SH 恒立液压  584.1 43.6 -6.5% 27.52 32.59 21.2 17.9 

300580.SZ 贝斯特  72.8 14.6 -0.8% 3.43 4.43 21.2 16.4 

300946.SZ 恒而达  31.0 25.9 -3.0% 1.08 1.32 28.8 23.5 

603667.SH 五洲新春  57.3 15.7 -4.6% 1.94 2.44 29.5 23.5 

603009.SH 北特科技  59.4 16.6 -7.7% 0.71 1.08 83.6 54.7 

301550.SZ 斯菱股份  48.4 44.0 -8.1% 2.11 2.45 22.9 19.8 

300809.SZ 华辰装备  48.7 19.3 -4.7% 1.48 1.81 33.0 26.9 

688577.SH 浙海德曼  26.9 35.4 -11.3% 0.45 0.63 59.7 42.6 

传感器  

603662.SH 柯力传感  63.4 22.4 -3.9% 3.67 4.38 17.3 14.5 

300007.SZ 汉威科技  43.6 13.3 -3.1% - - - - 

002338.SZ 奥普光电  73.7 30.7 -7.0% 1.03 1.26 71.5 58.7 

688582.SH 芯动联科  103.2 25.8 -8.4% 2.29 3.20 45.1 32.3 

002079.SZ 苏州固锝  66.7 8.3 -3.2% 2.86 3.80 23.3 17.6 

本体  

002698.SZ 博实股份  121.8 11.9 -2.9% 6.99 8.64 17.4 14.1 

002747.SZ 埃斯顿  117.5 13.5 -5.0% 2.68 4.07 43.8 28.9 

300024.SZ 机器人  148.2 9.6 -1.8% 2.45 3.55 60.5 41.7 

300161.SZ 华中数控  41.8 21.1 -6.4% 1.04 1.63 40.4 25.7 

300607.SZ 拓斯达  53.1 12.5 -8.1% 1.75 2.57 30.4 20.7 

002527.SZ 新时达  43.8 6.6 10.7% - - - - 

688255.SH 凯尔达  20.9 19.0 -5.3% - - - - 

688165.SH 埃夫特-U 38.5 7.4 -5.6% - - - - 

执行器总成 
002050.SZ 三花智控  715.9 19.2 0.5% 35.70 42.83 20.1 16.7 

601689.SH 拓普集团  640.9 55.1 2.8% 28.76 37.80 22.3 17.0 

数据来源：Wind，西南证券整理，注：盈利预测为Wind一致预期 

2 产业动态 

优必选与一汽大众合作，工厂训练能力再升级。7月 1 日、优必选北京与一汽大众达成

合作，双方将在一汽-大众位于青岛的国家级智能制造示范工厂共同探索人形机器人在工业场

景的深度应用，通过引入工业版人形机器人 Walker S 开展汽车制造过程中的螺栓拧紧、零

件安装、零件转运等工作，助力一汽-大众提升制造工厂的智能化和无人化水平，打造高智能

化和柔性化的生产线及汽车超级无人工厂。 
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优必选展示人形机器人 Walker S工业场景应用能力训练视频：1）精细化灵巧操作——

拧螺丝：应用视觉感知+强化学习，完成多接触精细操作；2）全局性灵巧操作——玻璃底涂：

应用模仿学习+柔顺力控制，复刻工人操作技能。优必选在已有视觉伺服、柔顺控制等感控

技术基础上进一步融合以强化学习和模仿学习为代表的新一代学习型运动控制技术，渐进训

练面向多样化工业操作任务的人形机器人灵巧“小脑”。  

人形机器人能够替代长尾工序以及没有被机械臂替代的环节，例如底盘打螺丝、安全质

检、总装车间物料检测分拣搬运等，人形机器人量产后部署成本更低，未来只需要开发软件。

人形机器人通过在下游客户端不断收集数据进行模仿学习以及强化学习训练，将逐步提升执

行任务的一致性、准确率、泛化性等指标。同理，在 3C 等其他行业也有类似的场景。 

图 2：Walker S 展示拧螺丝操作  图 3：Walker S 展示玻璃涂底工作 

 

 

 

数据来源：优必选科技，西南证券整理  数据来源：优必选科技，西南证券整理 

Figure 01 在宝马车间开始测试工作，合作进展稳步推进。7 月 2 日，Figure 官方发布

了一段视频，展示了 Figure 01 接受培训的最新成果：已可以在生产车间上从事简单的抓取

工作。视频中 Figure 01 能够将一个汽车框架放在对应夹具上，同时还要让框架挡住它需要

穿过孔的两个定位销。当它抓起汽车零件时还能正确地识别了“自己拿反了”，并能够自主

根据夹具方向进行调整，然后正确地放上去；而且当它注意到没有放好时还会用手背轻轻地

敲打它们，纠正自己的错误。据官方介绍，Figure 01 采用了“基于 AI 的视觉模型”可以

实现“完全自主操控”，而且适用于所有抓取的神经网络。 

图 4：Figure 01 在宝马车间从事抓取工作  图 5：Figure 01 可以识别操作错误并改正 

 

 

 

数据来源：Figure AI，西南证券整理  数据来源：Figure AI，西南证券整理 
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WAIC 2024 在沪成功举办，多家厂商推出全新人形机器人产品。7 月 4 日至 7 日，全球

人工智能领域极具影响力的行业盛会 WAIC 2024 在上海世博中心、世博展览馆召开。大会

展览面积超 5.2 万平方米，重点围绕核心技术、智能终端、应用赋能三大板块，聚焦大模型、

算力、机器人、自动驾驶等重点领域，集中展示了一批“人工智能+”创新应用最新成果，

也首发了一批备受瞩目的创新产品。在具身智能领域，本次大会共展出人形机器人 20 余款。

宇树科技、乐聚机器人、开普勒机器人、达闼机器人等众多企业联合打造了一个精彩的人形

机器人阵列。 

部分展示的人形机器人产品： 

特斯拉二代人形机器人 Optimus：较于 Gen-1 版本，Gen-2 版本外观有所改动，动作

也更加流畅。主要变化包括：1）脖子上增加 2 个自由度；2）行走速度提升 30%；3）不牺

牲性能前提下重量减少 10kg；4）手部每个手指增加了触觉传感器（机器人能够实现二指捏

鸡蛋）；5）脚腕增加六维力矩传感器。  

乐聚“夸父”机器人：展台展示第三代，身高 1.4 米，全身 28 个自由度，加上灵巧手

40 个自由度，身体关节应用谐波+行星方案。使用场景包括家庭、工厂、展厅等。大模型方

面，乐聚“夸父”机器人和华为盘古具身智能大模型合作。  

开普勒通用人形机器人 K1：身高 178cm，体重 85kg，全身自由度 40+，身体关节采用

直线+旋转方案。使用场景包括仓储物流、汽车制造、医疗、教育等。开普勒人形机器人自

主研发了 TrueBionic 真仿生本体架构、KeplerForce 行星动力滚柱丝杠执行器、KeplerGear

精旋动力旋转执行器 NimbleMaster 巧手大师 12 自由度多触点灵巧手。开普勒人形机器人正

在组装测试第五代产品，今年第三季度将投入量产，接着进入一些场景的测试和实际部署。 

傅利叶 GR-1：身高 1.65 米，体重 55 公斤，全身自由度 40+，身体关节应用谐波+行星

方案。最大关节模组峰值扭矩达 300NM，具备快速行走、敏捷避障、稳健上下坡、抗冲击

干扰等运动功能，步速可达 5 公里/时负重 50 公斤，在工业、康复、居家、科研等多种应用

场景中的潜能巨大。 

图 6：特斯拉二代人形机器人 Optimus  图 7：乐聚“夸父”机器人 

 

 

 
数据来源：WAIC，西南证券整理  数据来源：WAIC，西南证券整理 
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图 8：开普勒通用人形机器人 K1  图 9：WAIC2024 两相的机器人“十八金刚” 

 

 

 

数据来源：WAIC，西南证券整理  数据来源：WAIC，西南证券整理 

在新产品方面： 

1） 国家地方共建人形机器人创新中心正式发布了国内首款全尺寸通用人形机器人公

版机—“青龙”，同时宣布开源其技术。“青龙”身高 185 厘米，体重 80 公斤，最

大关节峰值扭矩 400 牛米，算力支持 400Tops，全身多达 43 个主动自由度，代表

了目前人形机器人中比较顶尖的硬件设计水平。此外“青龙”还具备高机动下肢行

走配置与轻量化高精度上肢作业配置，支持快速行走、敏捷避障、稳健上下坡和抗

冲击干扰等四大运动功能，是通用人工智能软硬件开发的理想载体。 

2） 钛虎机器人发布了最新研发成果—全新二代人形机器 T170A 实体“瑶光”与“墨

翟”。 T170A 人形机器人整体身高 1.7 米，采用钛虎自主研发的轻量化关节模组搭

建，整体自重仅 48 公斤，却能实现单手负载 5 公斤。其全身共设有 44 个自由度，

配备了先进的激光雷达和双目相机系统，可轻松完成单腿跳跃等高难度动作。 

3） 傲鲨智能布了人形外骨骼复合机器人“启元 ETH 01”。ETH01 重 120kg，拥有 27

个自由度，关节运动能力强大，搭载傲鲨智能自研大扭矩动力系统，适配机器人扭

矩输出。结合末端三指爪，启元 ETH 01 负载综合能力达 40kg。结合力控与感知能

力，机器人可靠灵活可以完成复杂作业环境任务。 
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图 10：国地中心发布的首款通用人形机器人公版机青龙  图 11：WAIC2024 两相的机器人“十八金刚”  

 

 

 

数据来源：WAIC，西南证券整理  数据来源：WAIC，西南证券整理 

均普智能发布自研人形机器人关键传感器套件，核心芯片大部分实现国产。 7 月 4 日

均普智能表示，通过自主研发以及与合作伙伴的联合研发，目前公司机器人研究院已形成一

系列人形机器人用关键传感器套件，包括全固态激光雷达、超宽光谱相机、六维力传感器、

结构光深度相机、dTof 雷达模组、双目人脸识别模组、 IMU、掌静脉+人脸识别模组等，适

用于复杂多样的不同工业场景。  

目前均普智能机器人研究院形成的关键传感器套件可以覆盖大部分的生产制造工况需

求，产品在参数、性能、成本等各个方面具备技术先进性和竞争力。传感器核心芯片大部分

实现国产化替代，其中均普智能已研发推出可量产的人形机器人用全固态激光雷达传感器 B

样，等效达 150 线，水平 FOV120°，10%反射率可视距离大于 50m，体积较车载激光雷达

减小 70%，整机综合功耗小于 8w，同时满足工规复杂应用场景，相关性能参数和稳定性都

达到了国际领先水平。 

均普智能人形机器人配备的超宽光谱相机，可同时获取可见光和红外波段的视觉信息，

具有 2700x2160 的高分辨率、H60°xV50°的广视场角和-40℃至+85℃的宽工作温度范围，

在技术参数和应用方面展现出显著的先进性。与行业内普通相机相比，其超宽光谱感知能力、

高分辨率、广视场角和极端环境适应性，使其在黑灯工厂、安防监控、环境监测和工业自动

化等应用中表现出色，赋予机器人出众的色彩感知能力。 

图 12：均普智能机器人用激光雷达点云  图 13：均普智能人形机器人相关产品 

 

 

 

数据来源：均普智能，西南证券整理  数据来源：均普智能，西南证券整理 
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3 融资动态 

钛虎机器人完成数千万融资，经纬创投领投。7月 3日，钛虎机器人完成数千万元级 Pre-A

轮融资，本轮融资由经纬创投领投，方富创投、梅花创投跟投。作为一家硬科技初创企业，

钛虎机器人的核心优势首先体现在其独特的技术路线上。钛虎机器人采用模块化的底层设计

理念，使得钛虎机器人能够灵活应对各类应用场景的需求，大大提升了机器人的开发效率。

公司以自研轻量化关节模组为核心，形成涵盖协作机器人、人形机器人、外骨骼机器人、智

能仿生手的丰富产品矩阵。 

傲鲨智能完成数千万元融资，用于外骨骼和通用人形机器人研发。7 月 4 日，傲鲨智能

完成数千万元 A+轮融资，由敦鸿资产领投。本轮募集的资金将用于加速傲鲨智能“千元级

外骨骼”及“具身智能”通用人形机器人与外骨骼结合形态的初步产品发布。7 月 3 日，傲

鲨智能在官微上宣布了三款“千元级外骨骼”产品，包括“轻而易举，驾轻就熟”PES-U 储

能上肢外骨骼、“解放双臂、举重若轻”FIT-U 智能上肢外骨骼机器人、“具身智能、人机协

作”FIT-HV 智能腰部外骨骼机器人。其中，FIT-U 智能电动上肢外骨骼机器人自重仅为 3.9kg，

是全球同类产品中最轻的电动上肢外骨骼机器人，可提供了 5-15kg 的助力范围，适合需要

长时间进行上肢托举操作的用户。 

加拿大人形机器人公司 Sanctuary AI 获新一轮融资。7月 3 日，加拿大的 Sanctuary AI

获得了新一轮融资，用于打造“通用机器人的类人智能”。来自风险资本投资者 BDC Capital

和不列颠哥伦比亚省的 InBC 基金，使 Sanctuary 的总融资金额超过 1.4 亿美元。Sanctuary 

AI 联合创始人兼首席技术 /产品官 Olivia Norton 表示：“过去七年来，经过预训练的

Transformer 对数字世界产生了令人难以置信的影响，并且最近几年发展速度不断加快，我

们认为物理世界中的 AI 将成为影响我们工作和生活方式的下一个主要前沿。我们相信加拿

大有机会成为这一领域的世界领导者。” 

4 风险提示 

工业机器人下游需求不及预期的风险；机器人公司扩产不及预期的风险；人形机器人发

展不及预期风险。
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