
www.chinastock.com.cn 证券研究报告 请务必阅读正文最后的中国银河证券股份有限公司免责声明 

 

表1：[Table_Header] 
ESG月度报告 2024 年 7 月 5 日 
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核心观点： 

[Table_Summary] ⚫ 本月 ESG 债券新增发行规模环比大幅下降，但与去年同期相比有所上升：

本月债券增发 85 只，绿色债券、社会债券、可持续发展债券、可持续发展挂

钩债券新增规模分别为 638、103、5、16 亿元，与去年同期相比大幅下降，

但整体新增情况相比上月有所增加，主要增量体现在社会债券上。社会债券

新发规模环比新增 500%、绿色债券环比下降 4.49%，可持续发展债券新发规

模环比下降 66.67%。  

⚫ 本月 ESG 公募基金月平均收益总体跑赢大盘 : 

相比上月，ESG 公募基金收益率有所下降，本月平均收益率（算术平均）为

-0.84%，优于市场的基金只数为 534 只（上证综指为基准指数）。业绩比较

上，从月平均收益率来看，ESG 公募基金表现跑赢了沪深 300 指数（-3.3%）

与上证 50 指数（-2.73%）等大盘。此外，具体到 5 类 ESG 公募基金，纯 ESG

主题基金本月收益率为-0.54%，ESG 策略基金本月收益率为-0.34%，环境保

护主题基金本月收益率为-1.3%，社会责任主题基金本月收益率为-0.57%，

公司治理主题基金本月收益率为-0.73%。  

⚫ 本月 ESG 银行理财产品新增数量稍有上升，各产品与大盘相比收益较好 :

本月纯 ESG 银行理财平均收益率为 0.111%，环保主题银行理财平均收益率

为 0.038%，社会责任主题银行理财为 0.057%，跑赢了沪深 300 指数（-3.3%）

与上证 50 指数（-2.73%）等大盘。  

⚫ ESG 指数方面，截至本月月底共有 415 只产品，其中股票类指数 281 只，

债券类指数 122 只，其他 12 只：选择 ESG 基金的跟踪指数作为 ESG 指数

的代表对 ESG 指数收益情况进行分析。本月 ESG300、中证 ESG100、500ESG

与华证 ESG 领先涨跌幅、收益率表现均不及沪深 300 指数，其他三只指数表

现也一般。   

⚫ ESG 因子市场表现：我们对全 A 按照 ESG、E 因子、S 因子、G 因子得分分

别构造多空组合并计算组合收益率，发现相较基准（沪深 300），本月 ESG

因子及 E、S、G 因具有明显超额收益，ESG 表现出一定市场行情。  

⚫ 全国碳市场：全国碳市场 CEA 本月成交均价为 91.85 元 /吨，相较上月（94.2

元 /吨）下降 2.49%。本月碳配额交易活跃度相比上月还是去年同期均呈现上

升态势，成交量和成交额均显著增长。长期来看，全国碳市场碳价涨势明显，

截至本月底，全国碳市场收盘价格为 90.66 元 /吨，这一价格较 2021 年 7 月

全国碳市场开市时的 48 元 /吨上涨超过 88.88%。  

⚫ 风险提示：本报告基于历史价格信息和统计规律，历史数据不能外推，不代

表投资建议。  
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随着全球对可持续发展的重视，越来越多的投资者开始关注公司的社会责任和环境表现，因此 ESG

投资产品备受青睐，ESG 产品发展势头良好。具体来说，ESG 投资产品在以下两个方面有所发展：产

品种类增加：越来越多的金融机构开始推出 ESG 产品，包括 ESG 相关债券产品、ESG 公募基金产品、

ESG 银行理财产品、ESG 相关指数产品等，为投资者提供了更多的选择。投资规模扩大：近年来，随

着投资者对 ESG 投资的认可度提高，越来越多的资金开始涌入 ESG 投资产品。  

为深入了解 ESG 市场的发展动态和趋势，本研究按月展开追踪，全面监测 ESG 市场的产品发展

状况、市场行情表现。本次报告主要阐明 2024 年 6 月的情况，下文中“本月”指的是 2024 年 6 月，

“上月”指 2024 年 5 月。  

一、ESG 产品发展状况 

1.本月 ESG 债券新增发行规模环比大幅下降，但与去年同期相比有所上升。  

ESG 债券类产品主要分为绿色债券、社会债券、可持续发展债券、可持续发展挂钩债券等。截止

本月月末，国内 ESG 债券类产品存续余额为 6.29 万亿元，存续只数为 4043 只，其中以绿色债券为主，

累计发行规模近 3.78 万亿元，社会债券次之，累计发行规模达 2.35 万亿元，可持续发展挂钩债券累计

发行规模为近 0.146 万亿元，绿色债券余额规模占比最大，达 60.1%。  

本月新增数据如下，债券增发 85 只，绿色债券、社会债券、可持续发展债券、可持续发展挂钩债

券新增规模分别为 638、103、5、16 亿元，与去年同期相比大幅下降，但整体新增情况相比上月有所

增加，主要增量体现在社会债券上。社会债券新发规模环比新增 500%、绿色债券环比下降 4.49%，可

持续发展债券新发规模环比下降 66.67%。  

图1：ESG 债券月度产品新发统计 图2：ESG 债券年度存续统计 

资料来源：Wind，中国银河证券研究院  资料来源：Wind，中国银河证券研究院 

 

2.本月 ESG 公募基金业绩表现不及预期，但月平均收益总体跑赢大盘。  

ESG 基金类产品主要依据 Wind 的分类标准进行分类，分为 ESG 主题基金和泛 ESG 主题基金两大

类。其中，ESG 主题基金又包括纯 ESG 主题基金和 ESG 策略基金两小类。两者的核心差异在于，纯

ESG 主题基金在投资目标、范围、策略、重点、标准、理念、决策依据、组合限制、业绩基准及风险

揭示等方面，均明确将 ESG 投资策略作为主导策略。而 ESG 策略基金则将 ESG 投资策略视为辅助工

具。至于泛 ESG 主题基金，主要包括环境保护主题基金、社会责任资金和公司治理基金三大类。这些

基金在投资决策中主要考虑环境保护、社会责任和公司治理中的一个或多个因素。  
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图3：ESG 基金分类标准 

资料来源：Wind，中国银河证券研究院

 

截至本月月末，ESG 主题基金存续 545 只，泛 ESG 主题基金 318 只，总规模达 5166 亿元。相较

上月，本月 ESG 公募基金存续数量增加 10 只，发行份额 40 亿份。本月 ESG 主题基金中纯 ESG 主题

基金存续 110 只，ESG 策略基金 117 只，泛 ESG 主题基金中环境保护主题基金为 231 只，社会责任主

题基金 66 只，公司治理主题基金只数 21 只。  

本月 ESG 公募基金业绩表现不及预期，但月平均收益总体跑赢大盘。相比上月，ESG 公募基金收

益率有所下降，本月平均收益率（算术平均）为-0.84%，优于市场的基金只数为 534 只（上证综指为

基准指数）。业绩比较上，从月平均收益率来看，ESG 公募基金表现跑赢了沪深 300 指数（-3.3%）与

上证 50 指数（-2.73%）等大盘。此外，具体到 5 类 ESG 公募基金，纯 ESG 主题基金本月收益率为-

0.54%，ESG 策略基金本月收益率为-0.34%，环境保护主题基金本月收益率为-1.3%，社会责任主题基

金本月收益率为-0.57%，公司治理主题基金本月收益率为-0.73%。

图4：ESG 公募基金月度新发统计 图5：ESG 公募基金季度存续统计 

资料来源：Wind，中国银河证券研究院  资料来源：Wind，中国银河证券研究院 

 

3.本月 ESG 银行理财产品新增数量稍有上升，各产品与大盘相比收益较好。  

截至本月月底，ESG 银行理财产品共计 519 只，其中纯 ESG 主题、环境保护主题、社会责任主题

三类产品存续个数依次为 317、73、129。相较上月，本月纯 ESG 主题银行理财新增 16 只，环境保护

主题银行理财新增 1 只，社会责任主题银行理财新增 23 只。总的来看，ESG 银行理财产品新增状况较

上月有所增加，具体到种类，社会责任主题银行理财产品只数月度环比上升 14.16%。  

在业绩表现上，本月纯 ESG 银行理财平均收益率为 0.111%，环保主题银行理财平均收益率为

0.038%，社会责任主题银行理财为 0.057%，，跑赢了沪深 300 指数（-3.3%）与上证 50 指数（-2.73%）

等大盘。  

图6：ESG 银行理财月度新发统计 图7：ESG 银行理财季度存续统计 

ESG主题基金

纯ESG主题基金 ESG策略基金

泛ESG主题基金

环境保护主
题基金

社会责任主
题基金

公司治理主
题基金

在投资目标、投资范围、投资策略、投资重点、
投资标准、投资理念、决策依据、组合限制、业
绩基准、风险揭示中明确将ESG投资策略作为主要
策略的基金为纯ESG主题基金，作为辅助策略的基
金为ESG策略基金

在投资目标、投资范围、投资策略、投资重点、投资
标准、投资理念、决策依据、组合限制、业绩基准、
风险揭示中主要考虑环境保护、社会责任、公司治理
主题之一的基金
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资料来源：Wind，中国银河证券研究院  资料来源：Wind，中国银河证券研究院 

 

4. ESG 指数方面，截至本月月底共有 415 只产品，其中股票类指数 281 只，债券类指数 122 只，其他

12 只。  

具体选择 ESG 基金的跟踪指数作为 ESG 指数的代表对 ESG 指数进行分析。因为 ESG 基金的跟踪

指数是由一组具有代表性的公司股票组成的，通过对这些指数的分析，可以了解 ESG 投资策略在实践

中的表现和效果，具体选择以下七只指数：300ESG、ESG120 策略、中证 ESG100、180ESG、ESG300、

500ESG、华证 ESG 领先。  

ESG300、中证 ESG100、500ESG 与华证 ESG 领先样本空间同沪深 300 指数相比，四者本月涨跌

幅、收益率表现均低于沪深 300 指数，在以上四只指数中，中证 ES100 样本空间表现相对最好；ESG300

样本空间中证 1000 指数相比，其本月涨跌幅、平均收益率、区间收益率（年化）均劣于中证 1000 指

数 ;500ESG 样本空间同中证 100 指数相比，业绩表现不及于中证 100 指数。在以上 5 个指数中，中证

ESG100 表现最好，收益高于其余 4 只及相关对标指数。  

表1：代表性 ESG 指数业绩表现（%） 

证券简称  本月涨跌幅  本月平均收益率  
本 月 区 间 收 益 率 (年

化 ) 
本月最大回撤  

300ESG -3.2192 -0.8134 -34.9843 -4.5576 

ESG120 策略  -2.5574 -0.6434 -28.8858 -4.0770 

中证 ESG100 -3.9190 -0.9925 -40.9053 -5.1224 

180ESG -2.3135 -0.5815 -26.5071 -3.6704 

ESG300 -4.1978 -1.0650 -43.1228 -5.3317 

500ESG -6.4263 -1.6398 -58.2706 -7.6560 

华证 ESG 领先  -4.1100 -1.0430 -42.4326 -4.9471 

沪深 300 -3.3036 -0.8355 -35.7271 -4.4682 

上证 180 -2.8005 -0.7066 -31.1845 -3.9989 

国证 1000 -4.4003 -1.1177 -44.6839 -5.4606 

中证 500 -6.8900 -1.7620 -60.9108 -7.7481 

中证全指  -5.7868 -1.4758 -54.3577 -6.1425 

资料来源：Wind，中国银河证券研究院

二、ESG 因子市场行情：ESG 因子与 E 因子收益表现较为亮眼 

企业的 ESG 评级在一定程度上可以体现企业对社会责任的践行程度。在可持续发展背景下，ESG

投资逐渐被大众所认可，本部分为进一步挖掘 ESG 投资所带来的收益，将 A 股股票按照 ESG、E 因子、

S 因子、G 因子得分分别构造多空组合并计算组合收益率。首先，分别将以上四个因子的得分进行排

序，排序后的前 10%构造多头、后 10%为空头，分别计算这些多空头的市值加权收益率，并将多空收

益率之差作为多空组合收益率。最后，基于计算结果，与大盘进行比较（以沪深 300 为例），以期更

直观地表现 ESG 市场行情。  
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从收益结果来看，本月 ESG 因子与 E 因子有一定的重合性，且二者表现较为亮眼，尤其是 E 因

子，延续五月份良好表现，在本月末收益部分期间大幅抬升。本月具体情况如下：本月前五天，各因

子收益较为统一，有一段大幅上涨的过程，之后持续增长，总体保持上升趋势，并且一直优于大盘：

以沪深 300 为例，与基准相比（2023 年 11 月 1 日），本月所有因子表现均优于基准。  

图8：ESG 因子（及分项因子）市场表现1 

资料来源：Wind，中国银河证券研究院

三、碳市场行情 

全国碳市场：全国碳市场碳价涨势明显，截至本月底，全国碳市场收盘价格为 90.66 元 /吨，这一

价格较 2021 年 7 月全国碳市场开市时的 48 元 /吨上涨超过 88.88%。全国碳市场 CEA 本月成交均价为

91.85 元 /吨，相较上月（94.2 元 /吨）下降 2.49%。本月碳配额交易活跃度相比上月还是去年同期均呈

现上升态势，成交量和成交额均显著增长。  

截至本 6 月末，全国碳市场碳排放配额（CEA）累计成交量 4.64 亿吨，累计成交额 268.41 亿元。

本月 CEA 总成交量 398.71 万吨 ,与去年同期（230.25 万吨）相比有所增加。总成交额为 3.66 亿元。本

月 CEA 成交均价为 91.85 元 /吨，相较上月（94.2 元 /吨）下降 2.49%。  

图9：全国碳市场 CEA 交易状况 图10：北京碳市场 BEA 交易状况 

资料来源：同花顺 iFinD，中国银河证券研究院 资料来源：同花顺 iFinD，中国银河证券研究院
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地方碳市场：本月各地碳市场成交量和成交额波动，北京成交额和成交量上升，上海成交量和成

交额均有下降，广东和深圳成交额和成交量均有下降，天津、福建成成交额和成交量下降，湖北成交

量和成交额以及成交均价小幅上升，四川 CCER 交易量大幅上升。

北京碳市场：本月成交均价略有下降，但成交额和成交量上升，累计成交量和成交额保持增长。

本月北京碳排放权（BEA）成交量 5.62 万吨，成交额 579.1 万元，成交均价 102.99 元 /吨。相较上月，

成交额上升超过 25%，成交均价环比下降 5.06%。截至本月末，BEA 累计成交量 3371.1 万吨，累计成

交额 14.34 亿元。本月认证自愿减排量 (PCER)无相关动态。  

图11：上海碳市场 SHEA 交易状况  图12：广东碳市场 GDEA 交易状况 

资料来源：同花顺 iFinD，中国银河证券研究院  资料来源：同花顺 iFinD，中国银河证券研究院 
 

上海碳市场：本月成交量和成交额均有下降，成交均价略有上涨。本月上海碳排放权（SHEA）成

交量 21.98 万吨，成交额 1681.08 万元，成交均价 76.48 元 /吨。相较上月，成交额与成交量有所下降，

但成交均价稍有上升。截至本月末，SHEA 累计成交量 2625.04 万吨，累计成交额 10.34 亿元。本月国

家核证自愿减排量 (CCER)协议转让成交量为 31.74 万吨。  

广东碳市场：本月广东碳市场成交量和成交额以及成交均价均有所下降，CCER 协议转让成交量

新增无相关动态。本月广东碳排放权（GDEA）成交量 42.53 万吨，成交额 2100.91 万元，成交均价 49.39

元 /吨。相较上月，成交量、成交额和成交均价均有所下降。截至本月末，GDEA 累计成交量 2.05 亿吨，

累计成交额 56.15 亿  

图13：天津碳市场 TJEA 交易状况 图14：深圳碳市场 SZEA 交易状况 

资料来源：同花顺 iFinD，中国银河证券研究院  资料来源：同花顺 iFinD，中国银河证券研究院 
 

天津碳市场：本月成交量和成交额有所下降，但成交均价小幅上升，CCER 协议转让成交量无相

关动态。本月天津碳排放权（TJEA）成交量 14 万吨，成交额 552.22 万元，成交均价 39.44 元 /吨。相

较上月，成交量与成交额有所下降，但成交均价小幅上升。截至本月末，TJEA 累计成交量 3371.25 万

吨，累计成交额 9.26 亿元。本月国家核证自愿减排量 (CCER)无相关动态。  

重庆碳市场：本月成交量和成交额相较上月有所下降。本月重庆碳排放权（CQEA）成交量为 0.34

万吨，成交额 14.42 万元。截至本月末，CQEA 累计成交量 4524.63 万吨，累计成交额 10.8 亿元。本月

国家核证自愿减排量 (CCER)无相关动态。  
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深圳碳市场：成交量和成交额有所下降，但成交均价略有上升，CCER 无新增动态。本月，深圳

碳排放权（SZEA）成交量 13.1 万吨，成交额 611.18 万元，成交均价 46.66 元 /吨。相较上月，成交量与

成交额有所下降，但成交均价略有上升。本月深圳碳市场本月国家核证自愿减排量 (CCER)无相关动态。

福建碳市场：本月成交量和成交额大幅下降。本月福建碳排放权（FJEA）成交量 1.29 万吨，成交

额 38.04 万元，成交均价 29.58 元 /吨。相较上月，成交量与成交额有大幅下降，但成交均价上升约 6.25%。

本月无国家核证自愿减排量 (CCER)相关动态。  

图15：福建碳市场 FJEA 交易状况 图16：湖北碳市场 HBEA 交易状况 

资料来源：同花顺 iFinD，中国银河证券研究院  资料来源：同花顺 iFinD，中国银河证券研究院 

湖北碳市场：本月成交量和成交额以及成交均价大幅上升，CCER 无新增动态。本月湖北碳排放

权（HBEA）成交量 17.82 万吨，成交额 754.82 万元，成交均价 42.36 元 /吨。相较上月，成交量与成交

额以及成交均价均有所上升。截至本月末，HBEA 累计成交量 11668.71 万吨，累计成交额 29.70 亿元。

本月湖北碳市场无国家核证自愿减排量 (CCER)相关动态。  

四川碳市场：本月 CCER 成交量相较上月有所下降。本月国家核证自愿减排量 (CCER)成交量 76678

吨，与上月成交量相比上升 165.1%，累计成交量 7339.46 万吨。  

四、风险提示 

本报告结论基于历史价格信息和统计规律，不代表投资建议。
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