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投资要点： 

 市场表现： 

上周（7月1日至7月5日）医药生物板块整体上涨0.11%，在申万31个行业中排第10位，

跑赢沪深300指数0.99个百分点。年初至今，医药生物板块整体下跌21.00%，在申万31个
行业中排第26位，跑输沪深300指数21.00个百分点。当前，医药生物板块PE估值为24.0
倍，处于历史低位水平，相对于沪深300的估值溢价为109%。上周子板块中，中药、化学

制药上涨，涨幅分别为1.54%、1.37%；其余子板块均下跌，跌幅第一的为医疗器械（-
1.55%）。个股方面，上周上涨的个股为282只（占比59.7%）；涨幅前五的个股分别为长药

控股（100.0%），*ST吉药（23.5%），向日葵（20.9%），德展健康（16.3%），圣达生物

（15.4%）。 

市值方面，当前A股申万医药生物板块总市值为5.56万亿元，在全部A股市值占比为

6.60%。成交量方面，上周申万医药板块合计成交额为2075亿元，占全部A股成交额的

6.80%，板块单周成交额环比下降2.74%。主力资金方面，上周，医药行业整体的主力资

金净流出合计为42.70亿元，在申万一级行业中排名第28位。 

 行业要闻： 

（1）7月4日，国务院办公厅印发《政府采购领域“整顿市场秩序、建设法规体系、促
进产业发展”三年行动方案（2024—2026年）》的通知。行动方案提出将深入开展“整、建、

促”三年行动。其中，促进产业中提出：1）构建符合国际规则的政府采购支持创新政策体

系。支持科技创新，充分发挥市场机制作用，综合运用强制采购、优先采购、订购首购、
发布需求标准等措施，推进创新产品应用和迭代升级，营造促进产业创新的良好生态。2）
建立健全政府采购合作创新采购制度。以采购人应用需求为导向，以公平竞争以及采购人

与供应商风险共担为基础，实施订购首购，建立创新产品研发与应用推广一体化的管理机

制，发挥政府采购对创新的带动作用，助力高质量发展。 

（2）7月5日，国务院常务会议召开，审议通过《全链条支持创新药发展实施方案》。

会议指出，发展创新药关系医药产业发展，关系人民健康福祉。要全链条强化政策保障，
统筹用好价格管理、医保支付、商业保险、药品配备使用、投融资等政策，优化审评审批

和医疗机构考核机制，合力助推创新药突破发展。要调动各方面科技创新资源，强化新药

创制基础研究，夯实我国创新药发展根基。 

 投资建议： 

上周医药生物板块小幅回暖，跑赢大盘指数，中药与创新药关注度较高。近期国务院

常务会议审议通过《全链条支持创新药发展实施方案》，要全链条强化政策保障，合力助推
创新药突破发展。政策落地，将长期利好创新药的发展。近两个多月，板块持续回调，估

值已处于近五年的最低区位。长期来看，医药生物行业作为刚需性行业，创新药械作为新

质生产力的代表，行业长期保持稳健增长可期。我们认为，当前位置板块性价比优势明显，

宜适当乐观积极布局，重点关注成长性较高，现金流充沛，负债率低的优质个股。 

个股推荐组合：科伦药业、特宝生物、贝达药业、千红制药、博雅生物、老百姓、海

尔生物； 

个股关注组合：羚锐制药、荣昌生物、开立医疗、安杰思、诺泰生物、丽珠集团、华

厦眼科等。 

 风险提示：行业政策风险；公司业绩不及预期风险；药械产品安全事件风险等。 
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1.市场表现 
上周（7 月 1 日至 7 月 5 日）医药生物板块整体上涨 0.11%，在申万 31 个行业中排第

10 位，跑赢沪深 300 指数 0.99 个百分点。子板块中，中药、化学制药上涨，涨幅分别为

1.54%、1.37%；其余子板块均下跌，跌幅第一的为医疗器械（-1.55%）。 

图1  上周申万一级行业指数涨跌幅 

 
资料来源：Wind，东海证券研究所 

 

图2  上周医药生物子板块涨跌幅 

 
资料来源：Wind，东海证券研究所 

年初至今，医药生物板块整体下跌 21.00%，在申万 31 个行业中排第 26 位，跑输沪深

300 指数 21.00 个百分点。子板块均下跌，其中医疗服务跌幅最大（-38.73%）。 
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图3  年初至今申万一级行业指数涨跌幅 

 
资料来源：Wind，东海证券研究所 

 

图4  年初至今医药生物子板块涨跌幅 

 
资料来源：Wind，东海证券研究所 

截至 2024 年 7 月 5 日，医药生物板块 PE 估值为 24.0 倍，处于历史低位水平，相对于

沪深 300 的估值溢价为 109%。医药生物子板块中，医疗器械、化学制药、中药、生物制品、

医疗服务和医药商业的 PE 估值分别为 27.8 倍、27.2 倍、23.0 倍、22.5 倍、21.3 倍和 15.2
倍。 
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图5  医药生物板块估值水平及相对估值溢价（TTM，剔除负值） 

 
资料来源：Wind，东海证券研究所 
图6  申万一级行业 PE 估值（TTM，剔除负值） 

 
资料来源：Wind，东海证券研究所 

图7  医药生物子板块 PE 估值（TTM，剔除负值） 

 
资料来源：Wind，东海证券研究所 
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个股方面，上周上涨的个股为 282 只（占比 59.7%），下跌的个股 186 只（占比 39.4%）。

涨幅前五的个股分别为长药控股（100.0%），*ST 吉药（23.5%），向日葵（20.9%），德展健

康（16.3%），圣达生物（15.4%）；跌幅前五的个股分别为康为世纪(-13.7%)，山外山(-12.6%)，
海泰新光(-10.5%)，开立医疗(-9.8%)，金凯生科(-9.2%)。 

表1  医药生物板块上周个股涨跌幅情况 
周涨跌幅前十 周涨跌幅后十 

证券代码 公司名称 涨跌幅 所属申万三级 证券代码 公司名称 涨跌幅 所属申万三级 
300391.SZ 长药控股 100.0% 中药Ⅲ 688426.SH 康为世纪 -13.7% 其他生物制品 

300108.SZ *ST吉药 23.5% 中药Ⅲ 688410.SH 山外山 -12.6% 医疗设备 

300111.SZ 向日葵 20.9% 化学制剂 688677.SH 海泰新光 -10.5% 医疗设备 

000813.SZ 德展健康 16.3% 化学制剂 300633.SZ 开立医疗 -9.8% 医疗设备 

603079.SH 圣达生物 15.4% 原料药 301509.SZ 金凯生科 -9.2% 医疗研发外包 

300147.SZ 香雪制药 15.0% 中药Ⅲ 301096.SZ 百诚医药 -8.9% 医疗研发外包 

301333.SZ 诺思格 14.6% 医疗研发外包 002742.SZ ST三圣 -8.9% 化学制剂 

002750.SZ *ST龙津 14.2% 中药Ⅲ 300396.SZ 迪瑞医疗 -8.6% 体外诊断 

002437.SZ 誉衡药业 13.5% 化学制剂 603108.SH 润达医疗 -7.9% 医药流通 

688428.SH 诺诚健华-U 10.9% 化学制剂 688331.SH 荣昌生物 -7.9% 其他生物制品 

资料来源：Wind，东海证券研究所 

7月5日，A股申万医药生物板块总市值为5.56万亿元，在全部A股市值占比为6.60%。

成交量方面，上周申万医药板块合计成交额为 2075 亿元，占全部 A 股成交额的 6.80%，板

块单周成交额环比下降 2.74%。 

图8  近一年医药生物板块总市值变化情况 

 
资料来源：Wind，东海证券研究所 
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图9  近一年医药生物板块成交额变化情况 

 
资料来源：Wind，东海证券研究所 

上周，医药行业整体的主力资金净流出合计为 42.70 亿元，在申万一级行业中排名第 28
位。 

图10  上周申万一级行业主力资金净流入金额（亿元） 

 
资料来源：Wind，东海证券研究所 
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2.行业要闻 
国家药监局综合司 海关总署办公厅公开征求《关于允许进口牛黄试点用于中成药生产

有关事项的公告（征求意见稿）》意见 

7 月 1 日，国家药监局综合司、海关总署办公厅联合印发《关于允许进口牛黄试点用于

中成药生产有关事项的公告（征求意见稿）》。意见稿中提出，将对来自于不存在疯牛病疫情

禁令国家（地区），且符合检疫检验要求的牛黄，允许其试点用于中成药生产。试点时限设

定为 2 年，试点区域为北京、天津、河北在内 12 个省市。牛黄进口申请人应当为试点区域

内处方含牛黄中成药品种的药品上市许可持有人，进口的牛黄仅限进口申请人自用于相关中

成药的生产。（信息来源：国家药监局） 

 

国务院办公厅印发《政府采购领域“整顿市场秩序、建设法规体系、促进产业发展”三

年行动方案（2024—2026 年）》的通知 

7 月 4 日，国务院办公厅印发《政府采购领域“整顿市场秩序、建设法规体系、促进产

业发展”三年行动方案（2024—2026 年）》的通知。行动方案提出将深入开展“整、建、促”

三年行动。其中，促进产业中提出：1）构建符合国际规则的政府采购支持创新政策体系。

支持科技创新，充分发挥市场机制作用，综合运用强制采购、优先采购、订购首购、发布需

求标准等措施，推进创新产品应用和迭代升级，营造促进产业创新的良好生态。2）建立健

全政府采购合作创新采购制度。以采购人应用需求为导向，以公平竞争以及采购人与供应商

风险共担为基础，实施订购首购，建立创新产品研发与应用推广一体化的管理机制，发挥政

府采购对创新的带动作用，助力高质量发展。（信息来源：中国人民政府网） 

 

国务院常务会议审议通过《全链条支持创新药发展实施方案》 

7 月 5 日，国务院常务会议召开，审议通过《全链条支持创新药发展实施方案》。会议

指出，发展创新药关系医药产业发展，关系人民健康福祉。要全链条强化政策保障，统筹用

好价格管理、医保支付、商业保险、药品配备使用、投融资等政策，优化审评审批和医疗机

构考核机制，合力助推创新药突破发展。要调动各方面科技创新资源，强化新药创制基础研

究，夯实我国创新药发展根基。 

 

3.投资建议 
上周医药生物板块小幅回暖，跑赢大盘指数，中药与创新药关注度较高。近期国务院常

务会议审议通过《全链条支持创新药发展实施方案》，要全链条强化政策保障，合力助推创

新药突破发展。政策落地，将长期利好创新药的发展。近两个多月，板块持续回调，估值已

处于近五年的最低区位。长期来看，医药生物行业作为刚需性行业，创新药械作为新质生产

力的代表，行业长期保持稳健增长可期。我们认为，当前位置板块性价比优势明显，宜适当

乐观积极布局，重点关注成长性较高，现金流充沛，负债率低的优质个股。 

个股推荐组合：科伦药业、特宝生物、贝达药业、千红制药、博雅生物、老百姓、海尔

生物； 

个股关注组合：羚锐制药、荣昌生物、开立医疗、安杰思、诺泰生物、丽珠集团、华厦

眼科等。 
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4.风险提示 
行业政策风险：医药生物行业政策推进具有不确定性，集采等政策的执行力度对行业整

体影响较大。 

公司业绩不及预期风险：医药生物上市公司可能存在业绩不及预期，外延并购整合进展

不及预期，产品研发进展不及预期等风险。 

药械产品安全事件风险：医药生物行业突发事件如药械产品安全事故等可能造成市场动

荡，对板块整体可能产生较大影响。 
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一、评级说明 

 评级 说明 

市场指数评级 

看多 未来 6 个月内沪深 300 指数上升幅度达到或超过 20% 

看平 未来 6 个月内沪深 300 指数波动幅度在-20%—20%之间 

看空 未来 6 个月内沪深 300 指数下跌幅度达到或超过 20% 

行业指数评级 

超配 未来 6 个月内行业指数相对强于沪深 300 指数达到或超过 10% 

标配 未来 6 个月内行业指数相对沪深 300 指数在-10%—10%之间 

低配 未来 6 个月内行业指数相对弱于沪深 300 指数达到或超过 10% 

公司股票评级 

买入 未来 6 个月内股价相对强于沪深 300 指数达到或超过 15% 

增持 未来 6 个月内股价相对强于沪深 300 指数在 5%—15%之间 

中性 未来 6 个月内股价相对沪深 300 指数在-5%—5%之间 

减持 未来 6 个月内股价相对弱于沪深 300 指数 5%—15%之间 

卖出 未来 6 个月内股价相对弱于沪深 300 指数达到或超过 15% 

二、分析师声明： 

本报告署名分析师具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，具备专业胜任能力，保证以专业严谨的研究方法和分析逻

辑，采用合法合规的数据信息，审慎提出研究结论，独立、客观地出具本报告。 

本报告中准确反映了署名分析师的个人研究观点和结论，不受任何第三方的授意或影响，其薪酬的任何组成部分无论是在过去、现在及将来，均与其

在本报告中所表述的具体建议或观点无任何直接或间接的关系。 

署名分析师本人及直系亲属与本报告中涉及的内容不存在任何利益关系。 

三、免责声明： 

本报告基于本公司研究所及研究人员认为合法合规的公开资料或实地调研的资料，但对这些信息的真实性、准确性和完整性不做任何保证。本报告仅

反映研究人员个人出具本报告当时的分析和判断，并不代表东海证券股份有限公司，或任何其附属或联营公司的立场，本公司可能发表其他与本报告所载

资料不一致及有不同结论的报告。本报告可能因时间等因素的变化而变化从而导致与事实不完全一致，敬请关注本公司就同一主题所出具的相关后续研究

报告及评论文章。在法律允许的情况下，本公司的关联机构可能会持有报告中涉及的公司所发行的证券并进行交易，并可能为这些公司正在提供或争取提

供多种金融服务。 

本报告仅供“东海证券股份有限公司”客户、员工及经本公司许可的机构与个人阅读和参考。在任何情况下，本报告中的信息和意见均不构成对任何机

构和个人的投资建议，任何形式的保证证券投资收益或者分担证券投资损失的书面或口头承诺均为无效，本公司亦不对任何人因使用本报告中的任何内容

所引致的任何损失负任何责任。本公司客户如有任何疑问应当咨询独立财务顾问并独自进行投资判断。 

本报告版权归“东海证券股份有限公司”所有，未经本公司书面授权，任何人不得对本报告进行任何形式的翻版、复制、刊登、发表或者引用。 

四、资质声明： 

东海证券股份有限公司是经中国证监会核准的合法证券经营机构，已经具备证券投资咨询业务资格。我们欢迎社会监督并提醒广大投资者，参与证券

相关活动应当审慎选择具有相当资质的证券经营机构，注意防范非法证券活动。 
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