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汽车行业周报：汽车板块下跌 2.46% 
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[Table_Report] 相关报告 

1.汽车板块下跌 2.09% 2024-07-01 

2.汽车板块上涨 0.34%，商用载客车

板块上涨 8.06% 2024-06-24 

3.商用车企 5 月产销快评 2024-06-

20 

 

主要观点： 
 
[Table_Summary] ⚫ 本周行情：表现低于市场 

本周 A 股汽车板块下跌 2.46%，沪深 300 指数下跌 0.88%，汽车板

块跑输沪深 300 指数 1.58 个百分点。细分板块中，汽车经销商板块

大幅上涨 12.21%，摩托车板块下跌 5.47%。沪深板块中，本周广汇

汽车领涨，越博退领跌。港股板块中，本周理想汽车-W 领涨，华晨

中国领跌。 

⚫ 上周上险数据 

上周乘用车上险量为 53.32 万，环比增加 22.97%；其中，新能源上

险量为 23.54 万，占比 44.2%，环比增加 10.53%。车企方面，鸿蒙

智行上险 12948 辆，市场份额占比为 2.4%；比亚迪上险量 79627

辆，市场份额占比为 14.9%；吉利乘用车上险 41523 辆，市场份额

占比为 7.8%；长城乘用车上险 16732 辆，市场份额占比为 3.1%。 

⚫ 本周公司与行业动态 

本周公司动态包括： 1）淘宝和小米合作“虚拟试车”。2）宁德时代“电

动飞机”项目加速。3）比亚迪再获国家科学技术进步奖。4）哪吒汽车

启动 IPO，向港交所递交上市申请。5）小鹏亮相央视·中国 AI 盛典 创

吉尼斯世界纪录。 

行业动态包括： 1) 中国在摩洛哥建设欧洲电池供应基地。2) 中国与波

兰关于加强全面战略伙伴关系的行动计划。3) 商务部：汽车报废更新补

贴申请约 11.3 万份。4) 加拿大 7 月将讨论针对中国电动汽车进口的措

施。5) 国家发展改革委：稳步推进自动驾驶商业化落地运营，打造高阶

智能驾驶新场景。 

⚫ 投资建议 

乘用车方面，2024 年新能源汽车下乡活动开展，叠加报废更新细则

落地，消费者观望情绪释放叠加出口持续高增，预计带动汽车板块景

气。建议关注：鸿蒙智行车企；比亚迪。商用车方面，二季度重卡行

业淡季销量承压，但燃气与新能源重卡结构性改善，出口关注价格提

升催化。客车出口延续高增长，叠加国内更新置换，带动客车板块景

气向上。建议关注：中国重汽、潍柴动力、宇通客车、金龙客车。零

部件方面，建议关注：上海沿浦、常熟汽饰、保隆科技、均胜电子。 

⚫ 风险提示 

国内宏观以及海外经济复苏力度低于预期；政策效果不及预期；国际

地缘政治不确定风险增大。 
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1 本周汽车行情跟踪 

1.1 本周板块下跌 2.46% 

截至 7 月 5 日收盘，A 股汽车板块下跌 2.46%，沪深 300 指数下跌 0.88%，汽车板

块跑输沪深 300 指数 1.58 个百分点。 

年初至今，A 股汽车板块下跌 5.66%，沪深 300 指数下跌 0.001%，汽车板块跑输

沪深 300 指数 5.66 个百分点。 

图表 1 A 股汽车行业本周涨跌幅-2.46% 图表 2 A 股汽车行业年初至今涨跌幅-5.66% 

  

资料来源：wind，华安证券研究所 

 

资料来源：wind，华安证券研究所 

1.2 汽车市场不同板块涨跌表现 

本周细分板块中，汽车经销商板块大幅上涨 12.21%，涨幅最大，摩托车板块下跌

5.47%，跌幅最大，表现欠佳。 

在近期的市场表现中，汽车经销商板块、商用载货车板块和汽车服务板块一个月内

分别实现上涨 12.21 %、2.84%和 2.18%，而其他板块在最近一个月内均下跌。而在过

去三个月内，商用载客车板块增长 7.18%，汽车经销商板块大幅下跌 32.06%。自年初

以来，商用载客车板块更是以 45.31%的显著增长，成为市场表现最为亮眼的领域。 

 

图表 3 本周板块内表现最好的是汽车经销商 图表 4 一个月内板块表现最好的是汽车经销商 

  

资料来源：wind，华安证券研究所 

 

资料来源：wind，华安证券研究所 
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图表 5 三个月内板块表现最好的是商用载客车 图表 6 年初至今板块内表现最好的是商用载客车 

  

资料来源：wind，华安证券研究所 

 

资料来源：wind，华安证券研究所 

1.3 本周个股涨跌幅前十 

沪深板块中，本周广汇汽车领涨，越博退领跌。2024.07.01-2024.07.05 涨幅前十个

股包括广汇汽车（+39.13%）、密封科技（+21.18%）、ST 曙光（+16.45%）、*ST 威帝

（+14.55%）、美晨生态（+14.15%）、北汽蓝谷（+12.87%）、浙江仙通（+12.84%）、正

强股份（+10.89%）、安徽凤凰（+10.84%）、派生科技（+10.20%）；跌幅前十个股包括

越博退（-67.50%）、天铭科技（-24.56%）、宁波方正（-22.10%）、通达电气（-13.74%）、

力帆科技（-13.54%）、万通智控（-13.40%）、潍柴动力（-13.18%）、金麒麟（-12.87%）、

超捷股份（-12.58%）、新日股份（-11.41%）。 

港股板块中，本周理想汽车-W 领涨，华晨中国领跌。2024.07.01-2024.07.05 涨幅

前十个股包括理想汽车-W（+12.73%）、北京汽车（+10.00%）、蔚来-SW（+9.54%）、

东风集团股份（+6.28%）、小鹏汽车-W（+2.88%）、雅迪控股（+2.74%）、汽车之家-S

（+1.69%）、易鑫集团（+1.54%）、比亚迪股份（+1.29%）、福耀玻璃（+1.21%）；跌幅

前十个股包括华晨中国（-53.35%）、中国重汽（-16.55%）、潍柴动力（-15.39%）、首控

集团（-12.94%）、零跑汽车（-12.31%）、中升控股（-6.30%）、耐世特（-5.68%）、京东

方精电（-5.46%）、吉利汽车（-4.10%）、永达汽车（-3.49%）。 
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图表 7 本周沪深汽车板块涨跌幅前十 

 

资料来源：Wind，华安证券研究所 

 

公司简称 涨幅前十（%） 公司简称 跌幅前十（%）

广汇汽车 39.13 越博退 -67.50

密封科技 21.18 天铭科技 -24.56

ST曙光 16.45 宁波方正 -22.10

*ST威帝 14.55 通达电气 -13.74

美晨生态 14.15 力帆科技 -13.54

北汽蓝谷 12.87 万通智控 -13.40

浙江仙通 12.84 潍柴动力 -13.18

正强股份 10.89 金麒麟 -12.87

安徽凤凰 10.84 超捷股份 -12.58

派生科技 10.20 新日股份 -11.41
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1.4 本周板块估值 PE（TTM）小幅回落 

本周 A 股汽车行业 PE（TTM）为 22.02，在申万一级行业中处于中间水平。 

回顾过去，A 股汽车行业估值 PE（TTM）自 2022 年年中以后，经历了大幅回调，

目前处于磨底阶段。 

图表 9 A 股汽车行业本周估值处于行业中间水平 图表 10 A 股过去 5 年汽车行业估值 PE（TTM） 

  

资料来源：wind，华安证券研究所 

 

资料来源：wind，华安证券研究所 

1.5 汽车市场不同板块估值表现 

本周 A 股商用载客车估值 PE（TTM）29.17，较上周下调 0.56；摩托车及其他估值

PE（TTM）26.79，较上周下调 0.78；零部件估值 PE（TTM）18.97，较上周下调 0.39；

商用载货车估值 PE（TTM）37.64，较上周上调 0.97；汽车服务估值 PE（TTM）57.69，

较上周上调 0.93；经销商估值 PE（TTM）471.43，较上周上调 33.72；乘用车估值 PE

（TTM）25.47，较上周下调 0.22。 
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图表 8 本周港股汽车板块涨跌幅前十 

 

资料来源：Wind，华安证券研究所 

 

公司简称 涨幅前十（%） 公司简称 跌幅前十（%）

理想汽车-W 12.73 华晨中国 -53.35

北京汽车 10.00 中国重汽 -16.55

蔚来-SW 9.54 潍柴动力 -15.39

东风集团股份 6.28 首控集团 -12.94

小鹏汽车-W 2.88 零跑汽车 -12.31

雅迪控股 2.74 中升控股 -6.30

汽车之家-S 1.69 耐世特 -5.68

易鑫集团 1.54 京东方精电 -5.46

比亚迪股份 1.29 吉利汽车 -4.10

福耀玻璃 1.21 永达汽车 -3.49
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图表 11 A 股载客车行业估值 PE（TTM）走势 图表 12 A 股摩托车及其他行业估值 PE（TTM）走势 

  

资料来源：wind，华安证券研究所 

 

资料来源：wind，华安证券研究所 

图表 13 A 股零部件行业估值 PE（TTM）走势 图表 14 A 股载货车行业估值 PE（TTM）走势 

  

资料来源：wind，华安证券研究所 资料来源：wind，华安证券研究所 

 

2 本周汽车销量跟踪 

2.1 行业销量跟踪 

2024 年第 26 周乘用车上险量为 53.32 万，环比增加 22.97%；其中乘用车传统能

源上险量为 29.78 万，占比 55.8%，环比增加 34.98%，新能源上险量为 23.54 万，占

比 44.2%，环比增加 10.53%；纯电占比小幅下降，为 55.8%。国内自主品牌上险量为

28.09 万，占比 52.7%，环比增加 13.6%。 

图表 15 2024 年第 26 周上险量 53.32 万 图表 16 2024 年第 26 周新能源占比 44.2% 

  

资料来源：wind，华安证券研究所 资料来源：wind，华安证券研究所 
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图表 17 2024 年第 26 周纯电占比小幅下降 图表 18 2024 年第 26 周自主品牌销量占比下降 

  

资料来源：wind，华安证券研究所 

 

资料来源：wind，华安证券研究所 

2.2 主要车企销量跟踪 

2024 年第 26 周鸿蒙智行上险 12948 辆，市场份额占比为 2.4%；比亚迪上险量

79627 辆，市场份额占比为 14.9%；吉利乘用车上险 41523 辆，市场份额占比为

7.8%；长城乘用车上险 16732 辆，市场份额占比为 3.1%。 

图表 19 2024 年第 26 周鸿蒙智行上险 12948 辆 图表 20 2024 年第 26 周比亚迪上险量 79627 辆 

  

资料来源：wind，华安证券研究所 

 

资料来源：wind，华安证券研究所 

图表 21 2024 年第 26 周吉利乘用车上险 41523 辆 图表 22 2024 年第 26 周长城乘用车上险 16732 辆 

  

资料来源：wind，华安证券研究所 资料来源：wind，华安证券研究所 
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3 本周上市公司与市场动态 

3.1 本周重点公司动态 

1）淘宝和小米合作“虚拟试车”。 

6 月 24 日，淘宝 Vision Pro 版已更新至 2.0 版本，正在和小米汽车、梅森马吉

拉、魅可、美的等品牌进行“空间试车”、“空间试妆”、“智能家居”等深度合作。今日

小米 SU7 已在淘宝 Vision Pro 版首页开放“虚拟试车”预约，未来将带给用户“在家

试车”的全新体验。（来源：新浪汽车） 

2）宁德时代“电动飞机”项目加速。 

中国日报 6 月 25 日报道，在世界经济论坛第十五届新领军者年会上，宁德时代董

事长曾毓群表示，宁德时代已经成功试飞 4 吨级民用电动飞机，正在“积极投入”并加

速 8 吨级研发。预计 2027 年到 2028 年可支持约 2000 到 3000 公里的航程。这也是宁

德时代首次透露其电动飞机航程信息。 

在去年 4 月的上海车展上，宁德时代发布了旗下最前沿的电池技术——凝聚态电池，电

池单体能量密度高达 500Wh/kg。该电池技术首发应用领域跳出了汽车圈子，将应用于

航空领域，并且宁德时代还称已经在进行民用电动载人飞机项目的合作开发，执行航空

级的标准与测试，满足航空级的安全与质量要求。（来源：第一电动） 

3）比亚迪再获国家科学技术进步奖。 

时隔三年，备受关注的 2023 年度国家科学技术进步奖颁奖盛典，于 2024 年 6 月

24 日在首都人民大会堂举行。由比亚迪股份有限公司牵头完成的《新一代电动汽车关

键部件及整车平台自主研发与大规模产业化》项目荣获国家科学技术进步奖二等奖，这

也是比亚迪第二次作为第一完成单位获得国家科学技术奖。（来源：中国卡车网） 

4）哪吒汽车启动 IPO，向港交所递交上市申请。 

6 月 26 日，新京报贝壳财经记者从哪吒汽车官方获悉，哪吒汽车所属公司合众新

能源汽车股份有限公司向港交所递交上市申请，哪吒汽车是其旗下新能源汽车品牌。从

销量表现来看，今年前 5 个月哪吒汽车累计销量为 43564 辆，其中出口 16458 辆。

（来源：新京报） 

5）小鹏亮相央视·中国 AI 盛典 创吉尼斯世界纪录。 

6 月 28 日，中央广播电视总台联合中央网信办举办，首个以人工智能为核心的国

家级科技盛宴——《2024 中国·AI 盛典》在央视一套黄金时段播出。作为唯一汽车品

牌代表，小鹏汽车应邀出席并在 AI 盛典挑战环节，以量产车型成功完成挑战，并就

“跑山”、“无人泊车”进行 AI 技能展示。其中，“编队相互绕行”更创造 AI 智驾首个

吉尼斯世界纪录，向全球亿万观众展示中国汽车的 AI 技术与能力。（来源：58 汽车） 
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3.2 本周行业动态 

1) 中国在摩洛哥建设欧洲电池供应基地。 

据彭博社消息称，大众汽车电池业务子公司 PowerCo 的运营负责人表示，中国正

在摩洛哥为欧洲建设电池供应链。目前非洲大陆正在努力发展自己的产业，以满足电动

汽车制造业的需求。大众集团电池部门首席运营官塞巴斯蒂安·沃尔周二在斯图加特的

一次活动上表示：“现在，我们必须诚实地承认，LFP（磷酸铁锂电池）供应链的建立

是在摩洛哥，而不是在欧洲。”（来源：凤凰汽车网） 

2) 中国与波兰关于加强全面战略伙伴关系的行动计划。 

外交部网站 6 月 24 日发布中华人民共和国和波兰共和国关于加强全面战略伙伴关

系的行动计划（2024—2027）。其中提到，双方支持中国国际贸易促进委员会、波兰投

资贸易局等两国贸易和投资促进机构加强合作。双方支持在电动汽车、绿色发展、物流

等领域开展双向投资合作，改善投资环境，为两国企业进入对方市场提供机会平等、公

平竞争营商环境。双方将加强在新材料、清洁能源、可持续发展、能源资源供应多元化

等绿色经济领域的合作，以经济可持续性 和公平竞争作为合作驱动，促进向太阳能、

地热、风能等可持续低碳能源转型。（来源：界面新闻） 

3) 商务部：汽车报废更新补贴申请约 11.3 万份。 

据“商务微新闻”发布的消息，商务部召开推动消费品以旧换新专题新闻发布会。

商务部消费促进司司长徐兴锋在发布会上表示，截至 6 月 25 日中午 12 点，商务部汽

车以旧换新信息平台收到汽车报废更新补贴申请约 11.3 万份，申请量呈现加快增长态

势。目前，各地正在加快向消费者兑付汽车报废更新补贴资金，让真金白银的优惠尽快

到达消费者手中。（来源：新京报） 

4) 加拿大 7 月将讨论针对中国电动汽车进口的措施。 

财联社 6 月 25 日消息，加拿大副总理兼财政部长 Chrystia Freeland 当地时间周一

宣布，将从 7 月 2 日开始，启动为期 30 天的公众咨询期，讨论针对中国电动汽车进口

的一系列拟议措施。Freeland 提到了欧盟和美国最近采取的举措，并表示加方拟采取

措施可能包括对进口商品征收关税。2023 年度，中国电动汽车对加拿大出口总量为

39,904 辆，出口额 16.1 亿美元。受加拿大政策调整影响最大的车企可能是特斯拉。去

年开始，特斯拉从上海工厂出口电动车到加拿大，消费者购买 Model 3 和 Model Y 均

可获得加拿大政府 5000 加元（约 3660 美元）补贴。目前加拿大的补贴计划只要求满

足安全标准，并不限制产地。（来源：第一电动） 

5) 国家发展改革委：稳步推进自动驾驶商业化落地运营，打造高阶智能驾驶新场景。 

第一财经 6 月 24 日消息，国家发展改革委印发《关于打造消费新场景培育消费

新增长点的措施》。《措施》提出，扩大公共领域车辆全面电动化先行区试点范围。稳步

推进自动驾驶商业化落地运营，打造高阶智能驾驶新场景。开展智能汽车“车路云一体

化”应用试点。开展城市汽车流通消费改革试点。结合汽车赛事、自驾露营、汽车文化

体验、汽车改装、汽车租赁等，丰富汽车后市场产品和服务，进一步促进二手车放心便

利交易。《措施》还提到，鼓励限购城市放宽车辆购买限制，增发购车指标。通过中央

财政和地方政府联动，安排资金支持符合条件的老旧汽车报废更新。鼓励有条件的地方

支持汽车置换更新。扩大公共领域车辆全面电动化先行区试点范围。稳步推进自动驾驶

商业化落地运营，打造高阶智能驾驶新场景。开展智能汽车“车路云一体化”应用试

点。（来源:第一电动） 
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4 本周新车上市 

 

风险提示： 

国内宏观以及海外经济复苏力度低于预期。 

政策效果不及预期。 

国际地缘政治不确定风险增大。 

  

图表 23 本周新车 

 

资料来源：乘联会，华安证券研究所 

 

序号 生产厂商 子车型 上市时间 级别 类型

1 合众汽车 哪吒L纯电版 2024/6/28 ASUV 全新产品

2 零跑汽车 零跑C16 2024/6/28 BSUV 全新产品

3 零跑汽车 零跑C16增程版 2024/6/28 BSUV 全新产品

4 东风汽车 er007纯电 2024/7/1 BNB 新增车型

5 广汽丰田 雷凌双擎 2024/7/1 ANB 新增车型

6 广汽丰田 锋兰达双擎 2024/7/1 ASUV 小改款

7 广汽丰田 锋兰达 2024/7/1 ASUV 小改款

8 吉利汽车 极氪X 2024/7/1 A SUV 小改款

9 一汽-大众 高尔夫 2024/7/2 AHB 新增车型

10 东风标致 4008 2024/7/2 ASUV 新增车型

11 郑州日产 帕拉丁 2024/7/2 B SUV 新增车型

12 上汽通用 别克E5 2024/7/3 BSUV 新增车型
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