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[Table_Summary] 行业核心观点： 

上周传媒行业（申万）下跌 0.59%，居市场第 15 位，跑赢沪深 300 指

数。2024 世界人工智能大会（WAIC）启幕。7 月 4 日至 7 日，2024 世

界人工智能大会暨人工智能全球治理高级别会议在上海世博中心、上海

世博展览馆举办。本届世界人工智能大会以“共商促共享，以善治促善

智”为主题，设置会议论坛、展览展示、智能体验、评奖赛事四大板块，

旨在搭建开放包容的国际交流平台，助力人工智能赋能各国经济发展。

Runway宣布 Gen-3向所有人开放。7月 2日，著名生成式 AI平台 Runway

宣布其文生视频模型 Gen-3 Alpha 向所有用户开放使用。Gen-3 Alpha

能够通过简单的描述文本生成高质量视频，融入物理模拟技术，展现出

色彩、光影效果和动作一致性。Gen-3 Alpha的开放，标志着 Runway在

文生视频赛道上的重要进展，为用户带来了更丰富的 AI视频生成体验。 

投资要点： 

⚫ 游戏：1）2024游戏责任论坛在北京举行。7月 3日，由人民网主办的

“2024游戏责任论坛”在北京举行。会上，人民网舆情数据中心、人民

灵境研究院、灵境·游戏实验室联合发布了《2023-2024游戏企业社会

责任报告》。报告从政策、行业、社会等多个维度分析了近一年游戏企

业社会责任的背景和意义，并基于研究背景针对行业中的主流游戏企业

展开了社会责任评估，最后为游戏行业的社会共治提出建议，着力推动

该行业的健康发展。 

⚫ 互联网：1）腾讯宣布腾讯课堂将全面停止所有平台服务。腾讯近期宣

布将于 2024年 8月 1日起停止所有在线课程的访问服务，并计划在 10

月 1日全面停止运营。此举不仅影响了数以亿计的用户，也引发了行业

内外的广泛关注。2）Futureverse 和 Animoca Brands 宣布建立战略合

作伙伴关系。Futureverse和 Animoca Brands签署谅解备忘录 (MoU)，

达成战略合作伙伴关系，利用 Animoca Brands广泛的基于区块链的产

品生态系统（包括游戏和其他形式的数字娱乐），增强 Futureverse 先

进的元宇宙技术堆栈的影响力和能力，加速基于区块链的元宇宙技术的

部署。3）PICO开放应用商店门槛。PICO应用商店于本周宣布将面向所

有开发者无门槛开放，原先的“抢先体验专区”也将升级为“早期测试”，

作为一种可选的应用运营方式以供自行选择。此举有利于开发者更好地

向用户提供丰富多彩的 VR游戏、应用和影音产品，丰富内容生态。 

⚫ 投资建议：把握游戏、影视双主线，生成式 AI高速发展助力行业变革。

1）游戏：建议关注游戏储备丰富、研发能力较强、积极布局小游戏的

头部公司。2）影视：建议关注聚焦会员内容制作，微短剧表现突出的

视频平台；3）生成式 AI：建议关注已有 AIGC应用落地公司 

⚫ 风险因素：政策环境变化；消费复苏不及预期；市场竞争加剧；创新技

术应用不及预期；AI应用侵权风险；商誉减值风险。 -   
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1    传媒行业周行情回顾 

1.1  传媒行业涨跌情况 

上周传媒行业（申万）下跌 0.59%，居市场第 15 位，跑赢沪深 300 指数。上周沪深

300 指数下跌 0.88%，创业板指数下跌 1.65%。传媒行业跑赢沪深 300 指数 0.29pct，

跑赢创业板指数 1.06pct。 

图表1：申万一级行业指数周涨跌幅（%） 

 

资料来源：iFinD、万联证券研究所 

年初至今，传媒行业（申万）跑输沪深 300指数。传媒行业（申万）累计跌幅 21.80%，

沪深 300指数保持不变，创业板指数下跌 12.47%。传媒行业跑输沪深 300指数 21.8pct，

跑输创业板指数 9.33pct。 

图表2：申万一级行业指数涨跌幅（%）（年初至今） 

 

资料来源：iFinD、万联证券研究所 
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上周各传媒子板块涨跌互现，年初至今各传媒子板块均下跌。24 年第二十七周，传

媒六大板块涨跌互现，电视广播板块上涨最多，涨幅 1.18%，数字媒体板块下跌最多，

跌幅 2.52%。年初至今，传媒各板块全部下跌，游戏板块下跌最多，跌幅 26.43%，出

版板块下跌最少，跌幅 6.29%。 

图表3：传媒各子行业周涨跌情况（%） 图表4：传媒各子行业涨跌情况（%）（年初至今） 

  

资料来源：iFinD、万联证券研究所 资料来源：iFinD、万联证券研究所 

 

1.2  传媒行业估值与交易热度 

估值低于 6年均值水平。从估值情况来看，SW传媒行业 PE（TTM）估值较上周有所下

跌，微幅下跌至 20.17X，低于 6年均值水平 26.52X，下跌幅度为 23.94%。 

图表5：申万传媒行业估值情况（2014年至今） 

 

资料来源：iFinD、万联证券研究所 

交易热度较上周下降。5 个交易日中，申万传媒行业总成交额为819.51 亿元，平均

每日成交额为 163.9亿元，日均交易额较上个交易周下降 23.14%。 
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图表6：申万传媒行业周成交额情况 

 
资料来源：iFinD、万联证券研究所 

 

1.3  个股表现与重点个股监测 

上周板块多数下跌，上涨个股近 4 成。132 只个股中，上涨个股数为 48 只，下跌个

股数为 78只，上涨个股比例为 36.36%。 

图表7：申万传媒行业周涨跌前10（%） 

 

资料来源：iFinD、万联证券研究所 
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图表8：申万传媒行业年涨跌前10（%） 

 

资料来源：iFinD、万联证券研究所 

重点跟踪的 9 只股票上周行情多数下跌。分众传媒上涨 2.64%，丝路视觉下跌最少，

跌幅为 0.96%。 

图表9：重点跟踪个股行情 

证券代码 证券简称 总市值（亿元） 周涨跌幅（%） 收盘价（元） 

002027.SZ 分众传媒 898.30 2.64 6.22 

300770.SZ 新媒股份 78.14 1.32 33.82 

300556.SZ 丝路视觉 20.13 -0.96 16.57 

002292.SZ 奥飞娱乐 87.54 -1.00 5.92 

002624.SZ 完美世界 144.14 -2.24 7.43 

603444.SH 吉比特 124.00 -3.31 172.12 

300413.SZ 芒果超媒 373.02 -4.59 19.94 

002841.SZ 视源股份 195.51 -5.59 27.88 

300251.SZ 光线传媒 232.05 -5.95 7.91 
 

注：区间收盘价指上周最后一个交易日的收盘价，复权方式为前复权。 

资料来源：iFinD、万联证券研究所 

 

 

2    传媒行业周表现回顾 

2.1  游戏 

腾讯《地下城与勇士》位居榜首，《王者荣耀》位居第二。从厂商来看，腾讯游戏占

3席，网易游戏占 2席，bilibili、米哈游、豪腾嘉科、世纪华通和大梦龙途各占据

1席。
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图表10：中国及重点海外地区游戏畅销榜Top10 

 

资料来源：七麦数据、万联证券研究所 

注：截至2024年07月07日。 

 

新游预约方面，《完蛋！我被美女包围了！》同时位居 iOS端和 Android 端预约榜第 1

位。《三角洲行动》、《极品飞车：集结》和《永劫无间手游》同时上榜 iOS 端和安卓

端预约榜 Top5。 

图表11：新游预约Top5排行（iOS、安卓） 

 

资料来源：TapTap、万联证券研究所 

注：截至2024年07月07日。 
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2.2  影视院线 

票房数据：上周票房表现同比下降。据灯塔专业版数据，第 27周（上周，07.01-07.07）

票房为 7.75亿元，同比下降 59.48%，环比上升 29.83%。 

图表12：电影周票房及同比、环比增速变动情况 

 

资料来源：灯塔专业版、万联证券研究所 

注：票房含服务费。 

《默杀》为上周票房第一，票房占比 48.40%。《云边有个小卖部》排名第二；《头脑特

工队 2》位居第三。 

7.8 -7.14 主要有 3部新片上映：截至 7月 7日，《神偷奶爸 4》累计想看人数达 19.4

万人，《二郎神之深海蛟龙》累计想看人数达 8.5万人，《落凡尘》累计想看人数达 4.7

万人。 

图表13：上周票房榜单（含服务费） 

排名 排片影片名 上周票房（万元） 票房占比 豆瓣评分 涉及主要公司 

1 默杀 37,551.30  48.40% 6.9  
中国电影、万达电影、猫眼影

业、横店影视、华策影视 

2 
云边有个小卖

部 
9,525.27  12.30% 7.4  百纳千成、中国电影、阿里巴巴 

3 头脑特工队 2 8,583.25  11.10% 8.4  
迪士尼影片、皮克斯动画、中国

电影 

4 海关战线 4,440.38  5.70% 6.3  英皇影业、阅文影视 

5 
寂静之地：入

侵日 
4,224.88  5.40% 5.8  中国电影、美国派拉蒙 

6 
欢迎来到我身

边 
3,364.56  4.30% 暂无评分 中国电影、阿里巴巴、横店影视 

7 传说 3,020.70  3.90% 暂无评分 博纳影业、英皇影业 

8 来福大酒店 1,177.53  1.50% 7.3  华谊兄弟、中国电影、猫眼微影 

9 伞少女 1,160.51  1.50% 暂无评分 猫眼微影 

10 加菲猫家族 669.30  0.90% 6.9  
中国电影、阿里巴巴、美国爱尔

康 
 

资料来源：灯塔专业版、万联证券研究所 

注：截至2024年07月08日00:00。 
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3    行业新闻与公司公告 

3.1  行业及公司要闻 

【游戏】 

⚫ 行业动态： 

2024游戏责任论坛在北京举行。7月3日，由人民网主办的“2024游戏责任论坛”在北

京举行。会上，人民网舆情数据中心、人民灵境研究院、灵境·游戏实验室联合发布

了《2023-2024游戏企业社会责任报告》。报告从政策、行业、社会等多个维度分析了

近一年游戏企业社会责任的背景和意义，并基于研究背景针对行业中的主流游戏企

业展开了社会责任评估，最后为游戏行业的社会共治提出建议，着力推动该行业的健

康发展。（CQ智播汇） 

【互联网】 

Runway宣布Gen-3向所有人开放。7月2日，著名生成式AI平台Runway宣布其文生视频

模型Gen-3 Alpha向所有用户开放使用。Gen-3 Alpha能够通过简单的描述文本生成

高质量视频，融入物理模拟技术，展现出色彩、光影效果和动作一致性。Gen-3 Alpha

的开放，标志着Runway在文生视频赛道上的重要进展，为用户带来了更丰富的AI视频

生成体验。（AIGC开放社区） 

2024世界人工智能大会（WAIC）启幕。7月4日至7日，2024世界人工智能大会暨人工

智能全球治理高级别会议在上海世博中心、上海世博展览馆举办。本届世界人工智能

大会以“共商促共享 以善治促善智”为主题，设置会议论坛、展览展示、智能体验、

评奖赛事四大板块，旨在搭建开放包容的国际交流平台，助力人工智能赋能各国经济

发展。（众视AsiaOTT） 

腾讯宣布腾讯课堂将全面停止所有平台服务。腾讯近期宣布将于2024年8月1日起停

止所有在线课程的访问服务，并计划在10月1日全面停止运营。此举不仅影响了数以

亿计的用户，也引发了行业内外的广泛关注。（众视AsiaOTT） 

Futureverse和Animoca Brands宣布建立战略合作伙伴关系。Futureverse和Animoca 

Brands 签署谅解备忘录 (MoU)，达成战略合作伙伴关系，利用Animoca Brands广泛

的基于区块链的产品生态系统（包括游戏和其他形式的数字娱乐），增强Futureverse

先进的元宇宙技术堆栈的影响力和能力，加速基于区块链的元宇宙技术的部署。（元

宇宙探索院） 

PICO开放应用商店门槛。PICO应用商店于本周宣布将面向所有开发者无门槛开放，原

先的“抢先体验专区”也将升级为“早期测试”，作为一种可选的应用运营方式以供

自行选择。此举有利于开发者更好地向用户提供丰富多彩的VR游戏、应用和影音产品，

丰富内容生态。（VR陀螺） 
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3.2  公司重要动态及公告 

➢ 股东增减持 

图表14：传媒行业股东增减持情况 

证券简称 最新公告日期 方案进度 变动方向 股东名称 股东类型 
拟变动数量

上限（万股） 

昆仑万维 2024-07-01 进行中 增持 周亚辉 实际控制人 -- 

旗天科技 2024-07-01 进行中 减持 

博时资本-宁波银行-

博时资本康耐特 2号专

项资产管理计划 

持股 5%以上一

般股东 
658.9936 

 

资料来源：iFinD、万联证券研究所 

➢ 大宗交易 

上周，传媒板块发生的大宗交易共计约 58.4万元，具体披露信息如下。 

图表15：传媒行业大宗交易情况 

名称 交易日期 价格（元） 成交量(万股) 成交额(万元) 

*ST 文投 2024-07-03 1.46 40.00 58.40 
 

资料来源：iFinD、万联证券研究所 

➢ 限售解禁 

➢ 股权质押 

图表17：传媒行业股权质押情况 

名称 出质人 质权人 
质押股数

(万股) 
起始日期 截止日期 

中文在线 童之磊 
北京银行股份有限公司太平桥

支行 
1163.00  2024-07-03 -- 

顺网科技 华勇 中国银河证券股份有限公司 1080.00  2024-07-03 2026-07-02 

华策影视 
杭州大策投资有

限公司 

中国光大银行股份有限公司杭

州分行 
3500.00  2024-06-27 -- 

 

资料来源：iFinD、万联证券研究所 

图表16：传媒行业限售解禁情况（未来三个月内） 

证券名称 解禁日期 解禁数量(万股) 
占总股本比例

(%) 
解禁股份类型 

元隆雅图 2024-07-16 3,603.60 13.81% 定向增发机构配售股份 

读客文化 2024-07-19 28,260.58 70.60% 首发原股东限售股份 

龙版传媒 2024-08-26 25,608.00 57.62% 首发原股东限售股份 

果麦文化 2024-08-29 2,373.85 24.00% 首发原股东限售股份 

宣亚国际 2024-09-25 2,106.45 11.70% 定向增发机构配售股份 
 

资料来源：iFinD、万联证券研究所 
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4    投资建议 

把握游戏、影视双主线，生成式AI高速发展助力行业变革。传媒子行业积极探索业务

增长点，小游戏、微短剧新生态发展态势迅猛，生成式AI赋能行业各个领域，推动市

场全新发展。 

1）游戏：2023年中国游戏市场显著回暖，随着版号持续常态化发放，新品上线节奏

维稳，移动端热门IP及客户端3A大作新游备受市场关注，蓄势待发，看好游戏景气度

上升，有望带动2024年下半年市场实现稳步增长。同时各大游戏厂商以小游戏为市场

增长点，倚靠自身游戏研发经验，开拓新玩法、新题材、新风格的创意小游戏，达到

容纳更多体量的用户，实现整体精品化、多样化及差异化布局，挖掘海外市场机会，

并探索发行新模式，助力国内游戏市场释放新增量，看好24年下半年发展空间。建议

关注游戏储备丰富、研发能力较强、积极布局小游戏的头部公司。 

2）影视：在长剧集限制注水，提质减量的趋势下，体量轻、节奏快、时长短的微短

剧品类特色日渐成熟，长、短视频平台纷纷发力微短剧，市场规模呈现高速增长态势，

同时随着监管加严，优质公司入局，微短剧逐渐精品化、专业化、规范化，2024年平

台将深挖微短剧商业价值，构建营销新模式，并促进微短剧与文旅、网文、AI等行业

深度融合，积极挖掘“微短剧+”市场潜力。建议关注聚焦会员内容制作，微短剧表

现突出的视频平台。 

3)生成式AI：自身发展：21世纪加速人工智能领域探索，在国家指导性及支持性政策

引导下，生成式AI在图像生成、文本生成、音视频生成等领域取得显著成果，AI文生

图迈向多模态融合，逐渐成为大模型核心模态之一；AI文生视频新品推出受到市场关

注，创新点赋能行业发展；AI音频产业链协同发展，企业探索视频生音频新技术。行

业应用：在影视、游戏等多个传媒互联网的细分领域进行广泛应用，从而提升内容生

产效率，降低内容生产成本，助力行业变革。游戏方面，生成式AI能压缩游戏整体项

目的研发周期与人员规模，大幅降低游戏制作成本，降本增效；对已有的游戏进行产

品更新升级，实现真正的人与AI的互动，优化游戏体验；对电竞行业进行数字化创新；

营销买量制作周期缩短，缩减营销成本；影视方面，生成式AI从剧本制作、影视制片、

导演拍摄、后期制作以及宣发营销五大环节对整体影视制作提供助力，大幅缩短创意

落地实现的时间成本，也降低了影片创作的人力成本，显著提高工作效率。建议关注

已有生成式AI应用落地的公司。 

5    风险因素 

政策环境变化；消费复苏不及预期；市场竞争加剧；创新技术应用不及预期；AI应用

侵权风险；商誉减值风险。  
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$$end$$ 
[Table_InudstryRankInfo] 行业投资评级 

强于大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％以上； 

同步大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％至-10％之间； 

弱于大市：未来6个月内行业指数相对大盘跌幅10％以上。 
 

 

[Table_StockRankInfo] 公司投资评级 

买入：未来6个月内公司相对大盘涨幅15％以上； 

增持：未来6个月内公司相对大盘涨幅5％至15％； 

观望：未来6个月内公司相对大盘涨幅-5％至5％； 

卖出：未来6个月内公司相对大盘跌幅5％以上。 

基准指数 ：沪深300指数 
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