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投资要点

行业数据：1）本周工业级碳酸锂市场均价 8.65万元/吨，相比上周持平；电

池级碳酸锂市场均价 8.95万元/吨，相比上周持平。2）三元材料 523 单晶动

力市场价格在 12.15 万元/吨，较上周价格下调 0.3 万元/吨；三元材料 622
多晶消费市场价格在 12.05 万元/吨，较上周价格下调 0.18万元/吨；高镍 811
多晶动力材料市场价格在 15.45万元/吨，较上周价格下调 0.05 万元/吨。前

驱体价格受原料镍盐，钴盐影响，价格持续下滑，三元材料成本面缺乏支撑，

市场低位价格不断调整。3）负极材料市场集中度较高，本周价格持平，市场参

考价格为 3.3 万元/吨，市场供应充足。4）电解液价格微幅下降，磷酸铁锂电

解液市场均价为 1.975 万元/吨，较上周同期均价下降 0. 05万元/吨；三元/常
规动力电解液市场均价为 2.6 万元/吨，较上周同期均价下降 0.05万元/吨。电

解液企业多为定制生产，基本按单进行生产，与下游市场关联性紧密。部分企

业新增项目按计划进行，具体爬坡情况需参考市场。大部分企业生产情况稳中

偏弱，部分企业订单情况稍有下降，行业普遍对市场持悲观态度。5）隔膜价格

持续维稳，7um湿法隔膜市场均价为 0.875元/平方米，16um干法隔膜市场均

价为 0.43元/平方米，已行至相对低位，后续降价空间较低。

下游需求：近期，汽车市场政策利好不断，为新能源汽车持续快速增长提供

了有力支撑。2024 年 1-5月，我国动力电池累计装车量 160.5GWh，累计同比

增长 34.6%。其中三元电池累计装车量 51.1GWh，占总装车量 31.9%，累计

同比增长 34.9%；磷酸铁锂电池累计装车量 109.3GWh，占总装车量 68.1%，

累计同比增长 34.6%。据中汽协数据，2024年 1-5月，我国新能源汽车产销分

别完成 392.6万辆和 389.5 万辆，同比分别增长 30.7%和 32.5%，市场占有率

达到 33.9%。行业动态方面， 7月 4日，欧盟委员会宣布，经过为期九个月的

反补贴调查后，将对来自中国的电动汽车（BEV）征收临时反补贴税。此临时

关税将于 2024 年 7月 5日生效，最长持续四个月，期间欧盟成员国将进行投

票，决定是否将其转为为期五年的正式关税。

投资建议：结合国内外行业动态、细分领域价格走势、月度销量及行业发展

趋势，行业景气度总体持续向上，短期重点持续关注上游原材料价格走势、月

度销量及行业规范落地执行情况。长期来看，我们认为未来国内外新能源汽车

行业发展前景确定，板块值得重点关注，同时预计个股业绩和走势也将出现分

化，建议持续重点围绕细分领域龙头布局。

风险提示：行业政策不及预期的风险；上游原材料价格波动的风险；下游需

求不及预期的风险；地缘政治变化的风险；此外文中提及的上市公司旨在说明
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行业发展情况，不构成推荐覆盖。
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1. 行业周频数据跟踪

1.1. 上游材料

1.1.1. 碳酸锂市场情况

本周（2024.06.29-2024.07.05）国内工业级碳酸锂（99.0%为主）市场成交价格区间

在 8.5-8.7 万元/吨之间，市场均价 8.65 万元/吨，较上周价格持平。国内电池级碳酸锂

（99.5%）市场成交价格区间在 8.7-9.2 万元/吨，市场均价 8.95万元/吨，较上周价格持

平。

表 1：本周碳酸锂价格涨跌

本周末

（元/吨）

本周均价

（元/吨）

上周末

（元/吨）

上周均价

（元/吨）

近一周涨跌

幅

近一月涨跌

幅

近三个月涨

跌幅

较年初涨跌

幅

工业级碳酸锂 86500 86100 86500 87600 0% -13.50% -18.40% -5.98%
电池级碳酸锂 89500 89100 89500 90600 0% -13.53% -19.73% -9.60%

资料来源：百川盈孚，华宝证券研究创新部

注：本周为 2024年 6月 29日-2024年 7月 5日，上周为 2024年 6月 22日-2024年 6月 28日

图 1：碳酸锂价格走势图（万元/吨）

资料来源：百川盈孚，华宝证券研究创新部

本周（2024.06.29-2024.07.05）碳酸锂供应量充足，国内产量持稳。

表 2：碳酸锂产量（单位：吨）

年度 周度 产量 环比 同比

2024 第 27周（06.29-07.05） 16210 -1.86% 69.38%
2024 第 26周（06.22-06.28） 16518 4.41% 74.15%

资料来源：百川盈孚，华宝证券研究创新部

备注：产量及开工率为预估数据

表 3：碳酸锂开工率情况

日期 开工率 较上期变化
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日期 开工率 较上期变化

2024年 6月 63.71% 8.94%
2024年 5月 58.48% 13.05%
2024年 4月 51.73% 17.57%

资料来源：百川盈孚，华宝证券研究创新部

备注：产量及开工率为预估数据

本周（2024.06.29-2024.07.05）碳酸锂库存量小幅增加。受买涨不买跌心态影响，下

游亦放缓采购节奏，或压价采购，买卖双方难就价格达成一致，市场新单成交有限，库存

有所累积。

表 4：碳酸锂库存（单位：吨）

年度 周度 库存量 环比 同比

2024 第 27周（06.29-07.05） 27120 5.64% -23.25%
2024 第 26周（06.22-06.28） 25672 -1.15% -26.69%

资料来源：百川盈孚，华宝证券研究创新部

备注：本周库存为预估数据

1.1.2. 氢氧化锂市场情况

本周（2024.06.29-2024.07.05）国内氢氧化锂市场成交价格下滑，国内电池级粗粒氢

氧化锂价格为 8.1-8.3 万元/吨，市场均价 8.2万元/吨，本周下调 0.35 万元/吨；电池级

微粉氢氧化锂市场价格为 8.8-9.0万元/吨，均价 8.8万元/吨，本周下调 0.2 万元/吨；国

内工业级氢氧化锂市场价格 7.4-7.06 万元/吨，均价在 7.5 万元/吨，本周下调 0.3 万元/
吨。

图 2：国内氢氧化锂市场价格（元/吨）

资料来源：百川盈孚，华宝证券研究创新部

本周（2024.06.29-2024.07.05）氢氧化锂供应增加，特别是青海地区，市场工碳、电

碳的供应量有所增加。
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表 5：氢氧化锂产量（单位：吨）

年度 周度 产量 环比 同比

2024 第 27周（06.29-07.05） 7797 7.22% 60.93%
2024 第 26周（06.22-06.28） 7272 11.28% 48.74%

资料来源：百川盈孚，华宝证券研究创新部

备注：产量及开工率为预估数据

表 6：氢氧化锂开工率情况

日期 开工率 较上期变化

2024年 6月 62.5% 7.26%
2024年 5月 58.27% 16.61%
2024年 4月 49.96% 11.27%

资料来源：百川盈孚，华宝证券研究创新部

备注：产量及开工率为预估数据

本周（2024.06.29-2024.07.05）氢氧化锂整体的库存水平较前期变动不大，受制于氢

氧化锂本身产品性质，厂家不做库存，仅仅以单定产，在安全库存上下波动。

表 7：氢氧化锂库存（单位：吨）

年度 周度 库存量 环比 同比

2024 第 27周（06.29-07.05） 15802 -4.72% -3.17%
2024 第 26周（06.22-06.28） 16585 2.85% -1.17%

资料来源：百川盈孚，华宝证券研究创新部

备注：本周库存为预估数据

1.2. 中游材料

1.2.1. 正极材料市场情况

本周（2024.06.29-2024.07.05）国内三元材料 523 单晶动力市场价格在 12.15 万

元/吨，较上周价格下调 0.3 万元/吨；三元材料 622 多晶消费市场价格在 12.05 万元/
吨，较上周价格下调 0.2万元/吨；高镍 811 多晶动力材料市场价格在 15.45万元/吨，

较上周价格下调 0.05 万元/吨。前驱体价格受原料镍盐，钴盐影响，价格持续下滑，三元

材料成本面缺乏支撑，市场低位价格不断调整。
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图 3：国内三元材料价格走势（万元/吨）

资料来源：百川盈孚，华宝证券研究创新部

本周（2024.06.29-2024.07.05）三元材料供应量企稳，部分头部厂家排产有上行趋势，

整体开工率水平较低。

表 8：三元正极产量（单位：吨）

年度 周度 产量 环比 同比

2024 第 27周（06.29-07.05） 12481 6.12% -11.8%
2024 第 26周（06.22-06.28） 11761 -1.75% -16.29%

资料来源：百川盈孚，华宝证券研究创新部

备注：产量及开工率为预估数据

表 9：三元正极开工率情况

日期 开工率 较上期变化

2024年 6月 36.73% -5.09%
2024年 5月 38.7% -23.28%
2024年 4月 50.44% 6.96%

资料来源：百川盈孚，华宝证券研究创新部

备注：产量及开工率为预估数据

本周（2024.06.29-2024.07.05）三元正极原料库存量上涨，氢氧化锂长协部分折扣低

位，三元厂家采购意愿增加。成品库存方面，部分头部大厂因订单较好，备库较上周增加，

二三线企业库存企稳。

表 10：三元正极库存（单位：吨）

年度 周度 库存量 环比 同比

2024 第 27周（06.29-07.05） 11002 15.24% 2.78%
2024 第 26周（06.22-06.28） 9547 0.53% -16.63%

资料来源：百川盈孚，华宝证券研究创新部

备注：本周库存为预估数据

2024 年 5月国内锂电池三元正极表观消费量为 52781.48吨，环比下降 19.44%，同

比上涨 9.45%。
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表 11：三元正极表观消费量（吨）

月份 产量 实际消费量 环比 同比

5月 52240 52781.48 -19.44% 9.45%
4月 66420 65517.7 10.34% 50.83%

资料来源：百川盈孚，中国海关，华宝证券研究创新部

1.2.2. 负极材料市场情况

本周（2024.06.29-2024.07.05）百川盈孚中国锂电负极材料市场参考价格为 33138
元/吨，较上周价格持平，百川盈孚高端负极材料主流价格 4.5-6.5万元/吨，中端负极材料

主流价格 2.3-3.1万元/吨，低端负极材料主流价格 1.5-2.0万元/吨。当前负极材料市场供

应充足，下游需求虽逐步释放，但需求增速仍不及负极材料产能释放速度，在此情况下，

下游企业压价心态不改，负极材料实际成交价格延续低位。一方面在锂电产业链延续降本

提质的大背景下，终端新能源车企不断压低电池价格、储能电芯价格延续弱势，下游电池

企业利润空间压缩，为保证自身利润，对负极材料价格压制明显；另一方面，负极材料产

品同质化现象严重，在产能过剩的情况下，低价竞争仍存，实际成交价格已接近成本线附

近，继续下调可能性不大。

表 12：本周锂电负极材料价格涨跌（元/吨）

产品 规格 2024.06.27 2024.07.04 涨跌 价格区间

人造负极

高端产品 55000 55000 0 45000-65000
中端产品 27000 27000 0 23000-31000
低端产品 18500 18500 0 15000-20000

天然负极

高端产品 52000 52000 0 45000-60000
中端产品 34000 34000 0 30000-38000
低端产品 21750 21750 0 20000-23000

中间相碳微球

高端产品 73000 73000 0 65000-81000
中端产品 63500 63500 0 60000-67000
低端产品 44000 44000 0 40000-48000

生球 17500 17500 0 15000-20000
资料来源：百川盈孚，华宝证券研究创新部
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图 4：国内负极材料价格走势（元/吨）

资料来源：百川盈孚，华宝证券研究创新部

本周（2024.06.29-2024.07.05）负极材料市场供应充足，企业为防止库存堆积，负极

材料企业多根据计划以销定产为主。

表 13：负极材料产量（单位：吨）

年度 周度 产量 环比 同比

2024 第 27周（06.29-07.05） 45390 -1.08% 49.06%
2024 第 26周（06.22-06.28） 45885 -3.57% 65.5%

资料来源：百川盈孚，华宝证券研究创新部

备注：产量及开工率为预估数据

表 14：负极材料开工率情况

日期 开工率 较上期变化

2024年 6月 58.35% 1.8%
2024年 5月 57.32% 3.11%
2024年 4月 55.59% 17.63%

资料来源：百川盈孚，华宝证券研究创新部

备注：产量及开工率为预估数据

本周（2024.06.29-2024.07.05）锂电负极材料库存较上周小幅增加，因负极材料生产

需一定周期，为保证及时出货，部分企业负极材料成品库存多维持在 1 个月左右的量。

表 15：负极材料库存（单位：吨）

年度 周度 库存量 环比 同比

2024 第 27周（06.29-07.05） 23975 4.1% 20.66%
2024 第 26周（06.22-06.28） 23030 1.72% 25.57%

资料来源：百川盈孚，华宝证券研究创新部

备注：本周库存为预估数据
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2024 年 5 月国内负极材料产量为 187620.00 吨，无进口，出口量为 42949.79 吨，

表观消费量为 144670.21 吨，其中动力电池消费量为 96929.04吨，储能消费量为 23147.23
吨，消费电池消费量为 24593.94吨。

表 16：负极材料 5月表观消费量（吨）

月份 消费量 消费比例

动力电池 96929.04 67%
储能电池 23147.23 16%
消费电池 24593.94 17%

资料来源：百川盈孚，中国海关，华宝证券研究创新部

1.2.3. 电解液市场情况

本周（2024.06.29-2024.07.05）国内电解液价格微幅下降，磷酸铁锂电解液市场均价

为 1.975万元/吨，较上周同期均价下降 0.05 万元/吨；三元/常规动力电解液市场均价为

2.6 万元/吨，较上周同期均价下降 0.05 万元/吨。

图 5：国内磷酸铁锂电解液价格（元/吨）

资料来源：百川盈孚，华宝证券研究创新部

本周（2024.06.29-2024.07.05）国内电解液产量较上周稳中微增。电解液企业多为定

制生产，基本按单进行生产，与下游市场关联性紧密。部分企业新增项目按计划进行，具

体爬坡情况需参考市场。大部分企业生产情况稳中偏弱，部分企业订单情况稍有下降，行

业普遍对市场持悲观态度。少数企业稍有增量，虽然增量较为微小，但对整体市场有一定

影响。

表 17：电解液产量（单位：吨）

年度 周度 产量 环比 同比

2024 第 27周（06.29-07.05） 26480 4.62% 20.25%
2024 第 26周（06.22-06.28） 25310 -0.14% 15.47%

资料来源：百川盈孚，华宝证券研究创新部

备注：产量及开工率为预估数据
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表 18：电解液开工率情况

日期 开工率 较上期变化

2024年 6月 27.31% -1.44%
2024年 5月 27.71% 5.16%
2024年 4月 26.35% 18.27%

资料来源：百川盈孚，华宝证券研究创新部

备注：产量及开工率为预估数据

电解液本身库存周期短，一般按照订单生产，且是高危化学品，储存和运输成本高，

因此电解液供应商会选择就近客户建厂，企业普遍按单生产，不进行产品储备。由于电解

液产品定制特性，企业基本不进行库存预留，相关库存提升基本为待提货状态，库存水平

长期维持低位，行业库存处于正常低水平状态，有利于电解液市场行情。

表 19：电解液库存（单位：吨）

年度 周度 库存量 环比 同比

2024 第 27周（06.29-07.05） 2260 3.96% 28.05%
2024 第 26周（06.22-06.28） 2174 -0.28% 23.87%

资料来源：百川盈孚，华宝证券研究创新部

备注：本周库存为预估数据

1.2.4. 隔膜市场情况

本周（2024.06.29-2024.07.05）国内隔膜价格价格弱稳，国内 7um 湿法隔膜主流报

价 0.75-1.00 元/平方米，市场均价为 0.875 元/平方米，较上周价格不变；国内 16um 干

法隔膜主流报价 0.36-0.50 元/平方米，市场均价为 0.43 元/平方米，环比上周市场价格

不变；国内陶瓷涂覆隔膜主流产品价格在 0.97-1.25 元/平方米，较上周价格持稳。

图 6：国内隔膜价格（元/平方米）

资料来源：百川盈孚，华宝证券研究创新部

本周（2024.06.29-2024.07.05）隔膜周产量在 39300万平方米左右，较上周微涨 0.38%。
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表 20：隔膜产量（单位：万平方米）

年度 周度 产量 环比 同比

2024 第 27周（06.29-07.05） 39300 0.38% 29.9%
2024 第 26周（06.22-06.28） 39150 -0.38% 31.42%

资料来源：百川盈孚，华宝证券研究创新部

备注：产量及开工率为预估数据

表 21：隔膜开工率情况

日期 开工率 较上期变化

2024年 6月 80.37% 1.81%
2024年 5月 78.94% 9.15%
2024年 4月 72.32% 6.76%

资料来源：百川盈孚，华宝证券研究创新部

备注：产量及开工率为预估数据

本周（2024.06.29-2024.07.05）本周国内锂电池隔膜厂家库存量整体较上周相比继续

小幅增加，库存量 22000万平方米左右。目前锂电池隔膜下游电芯端企业仍对原料有需求，

叠加场内陆续有新增产能爬坡，隔膜市场库存继续累计。

表 22：隔膜库存（单位：万平方米）

年度 周度 库存量 环比 同比

2024 第 27周（06.29-07.05） 22000 4.76% 408.44%
2024 第 26周（06.22-06.28） 21000 2.44% 384.32%

资料来源：百川盈孚，华宝证券研究创新部

备注：本周库存为预估数据

2024年 5月国内锂电池隔膜表观消费量为 40311.08吨，环比上涨 8.01%，同比上涨

47.32%。

表 23：隔膜表观消费量（单位：万平方米）

月份 产量 实际消费量 环比 同比

5月 43400 40311.08 8.01% 47.32%
4月 39760 37321.37 9.85% 38.06%

资料来源：百川盈孚，中国海关，华宝证券研究创新部

1.3. 下游电芯

本周（2024.06.29-2024.07.05）国内车用动力型电池市场价格维稳运行，方形动力电

芯（三元）市场均价为 0.46元/Wh，较上周微幅下降；方形动力电芯（磷酸铁锂）市场

均价为 0.37元/Wh，较上周微幅下降。
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图 7：国内电芯价格（元/Wh）

资料来源：百川盈孚，华宝证券研究创新部

产量方面，受新能源汽车的需求带动，2024年 5月动力和其他电池产量环比同比双

增长。2024年 5月，我国动力和其他电池合计产量为 82.7GWh，环比增长 5.7%，同比

增长 34.7%。2024年 1-5月，我国动力和其他电池累计产量为 345.5GWh，累计同比增

长 39.0%。

销量方面，2024年 5 月，我国动力和其他电池销量为 77.9GWh，环比增长 14.3%，

同比增长 40.7%。动力电池和其他电池销量占比分别为 72.2%和 27.8%。和上月相比，

动力电池占比下降 2.8 个百分点。2024 年 1-5 月，我国动力和其他电池累计销量为

310.4GWh，累计同比增长 37.4%。动力电池和其他电池销量占比分别为 80.2%和 19.8%。

与去年同期相比，动力电池占比下降 3.3 个百分点。

装车量方面，2024年 5 月，我国动力电池装车量 39.9GWh，同比增长 41.2%，环

比增长 12.6%。其中三元电池装车量 10.4GWh，占总装车量 26.0%，同比增长 14.7%，

环比增长 4.3%；磷酸铁锂电池装车量 29.5GWh，占总装车量 74%，同比增长 54.1%，

环比增长 15.8%。1-5 月，我国动力电池累计装车量 160.5GWh, 累计同比增长 34.6%。

其中三元电池累计装车量 51.1GWh,占总装车量 31.9%，累计同比增长 34.9%；磷酸铁

锂电池累计装车量 109.3GWh,占总装车量 68.1%，累计同比增长 34.6%。
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图 8：新能源汽车渗透率

资料来源：中汽协，华宝证券研究创新部

汽车数据销量方面，2024年 5月，我国汽车产销分别完成 237.2万辆和 241.7万辆，

环比分别下降 1.4%和增长 2.5%，同比分别增长 1.7%和 1.5%。1-5月，我国汽车产销分

别完成 1138.4万辆和 1149.6万辆，同比分别增长 6.5%和 8.3%。我国新能源汽车产销分

别完成 94万辆和 95万辆，同比分别增长 31.9%和 33.3%，市场占有率继 4月达到 36%
之后再度攀升至 39.5%。2024年 1-5月，我国新能源汽车产销分别完成 392.6万辆和 389.5
万辆，同比分别增长 30.7%和 32.5%，市场占有率达到 33.9%。

图 9：2023-2024 年汽车产销量走势（万辆） 图 10：2023- 2024 年新能源汽车产销量走势（万辆）

资料来源：中汽协，华宝证券研究创新部 资料来源：中汽协，华宝证券研究创新部

近期，汽车市场政策利好不断，为新能源汽车持续快速增长提供了有力支撑。财政部

下拨专项资金用于支持老旧汽车报废更新，汽车以旧换新工作开局良好。工业和信息化部

等 5部门发布开展 2024年新能源汽车下乡活动，加快补齐农村地区新能源汽车消费使用

短板。随着相关政策加快落地、持续发力，将充分释放消费潜力，推动行业稳定发展。但

出于前期电芯企业库存较多，短时间消耗不及预期，行业产能过剩情况仍未好转。
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2. 相关新闻事件

2.1. 欧盟启动对华电动汽车加征临时反补贴税

7月 4日，欧盟委员会宣布，经过为期九个月的反补贴调查后，将对来自中国的电动汽车

（BEV）征收临时反补贴税。此临时关税将于 2024年 7月 5日生效，最长持续四个月，期间

欧盟成员国将进行投票，决定是否将其转为为期五年的正式关税。据悉，此次临时关税针对部

分中国生产商不同设定，比亚迪 17.4%，吉利 19.9%，上汽 37.6%。其他合作但未被抽样的公

司将被征收 20.8%的加权平均关税，而未合作的公司税率则为 37.6%。

欧盟委员会强调，此举是为了应对中国新能源车企在欧洲市场的快速扩张。近年来，受到

欧洲政策支持和市场需求的推动，叠加中国新能源汽车产业链完善、规模优势明显等因素，中

国新能源汽车在欧洲的市场份额显著增加，对当地汽车工业造成了潜在影响。去年 10 月，欧

盟启动了对中国产电动汽车的反补贴调查，以应对其被指向欧洲倾销过剩产品的问题。

https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/en/IP_24_3630

2.2. 亿纬锂能拟在马来西亚投资建设储能电池及消费类电池制造项目

亿纬锂能公告其全资孙公司亿纬锂能马来西亚有限公司以自有及自筹资金投资建设储能电

池及消费类电池制造项目（以下简称“本项目”），投资金额不超过人民币 327,707万元（按照

2024年 7月 5日美元兑人民币汇率 1：7.1289折算，约 45,969万美元，以实际投资时汇率折

算额为准）。

将依托国内制造优势及运营经验，在马来西亚吉打州居林市建设生产基地，新建储能电池

以及消费类电池产能；本次投资事项符合公司的发展战略及长远规划，将进一步促进公司海外

业务顺利推进，有利于扩大方形锂离子电池与圆柱锂离子电池产能规模，顺应电池供应领域快

速增长的市场需求，持续强化公司在锂电池领域的市场地位，对公司完善全球化产业布局具有

积极作用和深远意义。

《2024年 7月 5日，亿纬锂能:关于孙公司拟在马来西亚投资建设储能电池及消费类电池

制造项目的公告》

3. 风险提示

行业政策不及预期的风险；上游原材料价格波动的风险；下游需求不及预期的风险；地缘

政治变化的风险；此外文中提及的上市公司旨在说明行业发展情况，不构成推荐覆盖。
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