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2024年 07月 09日 行业研究●证券研究报告

传媒 行业快报

AI 短剧不断出新，头部平台发布应用产品

投资要点

事件：7 月 8 日，全国首部 AIGC连续性叙事科幻短剧集《三星堆：未来启示录》

上线抖音，发布第一集成片。主创称该短剧集为全流程 AI 化。

 AI 赋能短剧创作，短剧提供新型内容范式。快手公布旗下 AI产品可灵发布一月

后数据，共超 50万人申请、已有超 30万用户使用，生产超 700万条短视频。

作为全球首个用户可用的真实影像级视频生成大模型，可灵生成的视频具备质量

高、符合物理规律、泛化能力等特点。AI在娱乐产业的应用已经从简单的自动

化任务发展到内容创造和个性化体验。在短视频生产方面，AI能够显著提升视

频生产效率，缩减短剧制作的时间和成本。

一站式视频创作平台，AI 提高视频创作效率。随着 AI生成视频爆发，各种算法

模型和产品应用也不断涌现。达摩院发布一站式 AI视频创作平台“寻光”实现

生成内容的精准可控。通过辅助用户创作剧本、分镜图，整合工作流以提高创作

效率。通过支持对生成或上传素材的丰富 AI编辑，提供人物控制、场景控制、

风格迁移、运镜控制、目标新增 / 消除 / 修改等十多种 AI 编辑功能，实现视

频中元素和对象的精准可控。寻光平台首次推出系统性的视频图层编辑功能，用

户可以通过文本输入生成透明背景的视频，并融合到其他背景。通过优化视频创

作的工作流，AI将会成为创意驱动的新引擎。

 AIGC 重塑视频产业链，全新生产方式产生。AIGC视频发展初期 Sora凭借自

身视频生成和剪辑能力，通过 scaling law（规模法则）与原有模型拉开差距，

推动行业进入全新阶段。AIGC视频重塑视频产业链，基于生成工具的提示交互

式视频制作范式将重塑传统视频制作流程，同时推动应用层和交互层发展，提高

用户体验和参与度，在 B端和 C端带来发展空间。随着短视频进入 AI原生时代，

视频生成的产业链被压缩，新一代集视频制作、分发、变现为一体的新型平台将

产生。视频产业链将简化为三大环节：创意生成、视频生成、宣发播放。随着制

作环节难度下降，上游创意和下游宣发环节将在长视频产业链中更为重要。重塑

后的视频产业将基于三大环节产生三大体系，并带来全新的生产方式。

投资建议：视频生成领域应用持续迭代，行业头部公司持续布局 AI 产业，有望

提升 AI 应用渗透率。建议关注：中文在线、阅文集团、恺英网络、上海电影、

昆仑万维、汤姆猫、巨人网络、神州泰岳、掌阅科技、因赛集团、天娱数科、南

方传媒、天下秀、美图公司、完美世界、值得买、风语筑、捷成股份、视觉中国、

快手-W等。

风险提示：政策不确定性、AI 落地不及预期、AI 版权授权潜在风险等。
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行业评级体系

收益评级：

领先大市—未来 6 个月的投资收益率领先沪深 300 指数 10%以上；

同步大市—未来 6 个月的投资收益率与沪深 300 指数的变动幅度相差-10%至 10%；

落后大市—未来 6 个月的投资收益率落后沪深 300 指数 10%以上；

风险评级：

A —正常风险，未来 6 个月投资收益率的波动小于等于沪深 300 指数波动；

B —较高风险，未来 6 个月投资收益率的波动大于沪深 300 指数波动；

分析师声明
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