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核心观点 

[Table_Summary]  

⚫ 酒水市场：7 月份以来，茅台 1935 暂停投放，国窖 52 度经典装停止

发货，15 年陈年茅台和精品茅台、国窖 38 度经典装等行业单品也在

6 月下旬宣布停货。近期头部酒企密集宣布暂停发货，相继采取控量

稳价措施，一方面反映了头部酒企上半年任务指标完成进度较为理

想，另一方面，在白酒消费淡季背景下，有利于当下降低经销商库存

压力，维持主导产品的价格体系，并为后续的中秋国庆消费旺季蓄势。

近日经典五粮液战略发布会召开，发布了经典五粮液 10、20、30、50

全系产品，经典五粮液系列是五粮液推出的 2000+超高端战略产品，

通过逐步建立超高端团购直销网络，实现渠道扁平化，提升渠道利润

及管控力，有望进一步抢占超高端市场份额。飞天批价方面，据今日

酒价，截至 7 月 7 日，飞天原箱、飞天散瓶批价分别为 2530 元、2290

元，近一周以来批价基本平稳。茅台积极推出调控举措后，近期市场

信心已逐步恢复，前期价格大幅波动基本告一段落。 

⚫ 食品市场：在消费平替趋势下，大多数食品大众品企业通过直接或间

接降价提升产品性价比，从而增强自身竞争优势，尤其是市场格局竞

争激烈的子行业表现更为显著。此外，仍有一些细分品类依然受益于

消费升级趋势，市场未来有望快速扩容。例如农产品品牌化趋势下的

部分零食品类，近年来部分农产品属性强的品类通过深加工方式提升

了产品附加值，叠加新的渠道及营销方式，成为休闲零食市场的潜力

大单品，包括经过食品深加工的大魔芋（魔芋爽、蒟蒻果冻等），单颗

包装创新下的鹌鹑蛋，未来 2-3 年潜力大单品有望支撑零食龙头整体

业绩持续快速增长。无糖茶、椰子水等饮品作为“水替饮料”，在刚需

解渴场景中，其丰富的口味选择、简单健康的配方可以更好的满足认

为喝水单调的消费者需求，未来市场空间广阔。 

⚫ 推荐标的：白酒关注动销良好，批价稳定的五粮液、泸州老窖；啤酒

受益于近期天气及体育赛事催化，关注产品结构持续升级的青岛啤

酒、燕京啤酒；休闲食品关注产品渠道持续变革的劲仔食品、盐津铺

子、甘源食品；调味品关注内部积极改善的海天味业。 

⚫ 风险提示：宏观经济不及预期，行业竞争加剧，食品安全风险。 
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1 重要信息更新 

1.1 市场回顾 

上周食品饮料板块跌 1.66%，跑输沪深 300 指数 0.78pct。其中，食品加工、调味发

酵品、饮料乳品、白酒、休闲食品、非白酒周涨跌幅分别为-0.41%、-1.12%、-1.64%、-

1.67%、-1.72%、-3.86%。周涨幅前五的公司分别为品渥食品（17.82%）、*ST 莫高（16.28%）、

ST 春天（13.93%）、金字火腿（8.97%）、佳隆股份（6.52%）。 
 

图 1 上周食品饮料板块涨跌幅为-1.66% 

 
资料来源：Wind，首创证券 

 

2 行业数据跟踪 

2.1 白酒价格 

截至 7 月 7 日，飞天原箱、飞天散瓶批价分别为 2530 元、2290 元，周环比分别下

降 20 元、持平；普五批价 960 元，周环比上升 5 元；1573 批价 875 元，周环比下降 5

元。 
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图 2 飞天茅台、普五、1573 批发价格走势 

 

 
资料来源：今日酒价，首创证券 

 

2.2 农产品价格 

主产区生鲜乳价格环比下降：截至 6 月 27 日，主产区原奶收购价格为 3.27 元/kg，

年同比-13.7%，周环比-0.6%。 

 

全球全脂奶粉拍卖价格环比下降，脱脂奶粉环比下降：截至 7 月 2 日，全球全脂奶

粉、脱脂奶粉拍卖价格分别为 3218 美元/吨、2586 美元/吨，较上次拍卖价格环比分别-

5.2%、-6.5%。  

 
图 3 主产区生鲜乳价格（元/公斤）  图 4 全球全脂奶粉、脱脂奶粉价格（美元/吨） 

 

 

 

资料来源：Wind，首创证券  资料来源：Wind，首创证券 

 

大豆价格环比下降：截至 6 月 30 日，国内大豆市场价为 4518.80 元/吨，月环比-

2.1%。 

 

白糖价格环比下降：截至 7 月 5 日，国内白砂糖现货价为 6520.00 元/吨，月环比-

0.8%。 
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图 5 大豆价格（元/吨）  图 6 白砂糖价格（元/吨） 

 

 

 

资料来源：Wind，首创证券  资料来源：Wind，首创证券 

 

大麦价格环比下降：截至 24 年 5 月，大麦进口平均单价为 267.57 美元/吨，月环比

-2.0%。 

 

棕榈油价格环比上升：截至 7月 5日，棕榈油平均价为 8138.33元/吨，月环比+5.0%。 

 
图 7 大麦价格（美元/吨）  图 8 棕榈油价格（元/吨）  

 

 

 
资料来源：Wind，首创证券  资料来源：Wind，首创证券 

 

2.3 包材价格 

铝锭价格环比下降：截至 6 月 30 日，铝锭市场价为 20196.70 元/吨，月环比-3.8%。 

 

玻璃价格环比下降：截至 7 月 5 日，玻璃期货结算价为 1546.00 元/吨，月环比-7.9%。 

 
图 9 铝锭价格（元/吨）  图 10 玻璃价格（元/吨） 

 

 

 
资料来源：Wind，首创证券  资料来源：Wind，首创证券 
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中国:市场价:大豆(黄豆)
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南宁仓库:现货价:白砂糖
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中国:进口平均单价:大麦:当月值

0

2,000

4,000

6,000

8,000

10,000

12,000

14,000

16,000

18,000

2
0
0

8
-0

2

2
0
0

9
-0

2

2
0
1

0
-0

2

2
0
1

1
-0

2

2
0
1

2
-0

2

2
0
1

3
-0

2

2
0
1

4
-0

2

2
0
1

5
-0

2

2
0
1

6
-0

2

2
0
1

7
-0

2

2
0
1

8
-0

2

2
0
1

9
-0

2

2
0
2

0
-0

2

2
0
2

1
-0

2

2
0
2

2
-0

2

2
0
2

3
-0

2

2
0
2

4
-0

2

中国:平均价:棕榈油
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瓦楞纸价格环比下降：截至 7 月 5 日，瓦楞纸出厂平均价为 3330.00 元/吨，月环比

-0.9%。 

 

聚酯切片价格环比上升：截至 6 月 28 日，聚酯切片市场价为 7100.00 元/吨，月环

比+3.3%。 

 

图 11 瓦楞纸价格（元/吨）  图 12 聚酯切片价格（元/吨） 

 

 

 
资料来源：Wind，首创证券  资料来源：Wind，首创证券 

 

 

3 行业信息及重要上市公司公告 

3.1 行业信息 

【茅台 1935 宣布暂停投放，已超进度完成上半年任务】  

7 月 2 日，酒业家从渠道获悉，茅台 1935 酒已超进度完成 2024 上半年各项任务指

标，即日起将暂停投放茅台 1935 酒合同计划。同时，除了暂停投放的通知外，茅台

1935 还向经销商下发了关于进一步精准做好市场的相关通知，要求圈层用酒赞助重点

选择影响力大、较精准的圈层开展，把控圈层赞助活动的质量和效果等。 

 
资料来源：酒业家 

 

【52 度国窖 1573 停货】  

7 月 3 日，泸州老窖国窖酒类销售股份有限公司发布《关于停止接收国窖 52 度经

典装订单及货物发运的通知》，该通知称：经公司研究决定，即日起将停止接收国窖 52

度经典装订单及货物发运。 

 
资料来源：酒业家 

 

【38 度国窖 1573 经典装提价 30 元】  

7 月 2 日，泸州老窖国窖酒类销售股份有限公司发布通知称，自即日起，38 度国

窖 1573 经典装(500ml*6)经销客户计划内配额结算价格上调 30 元/瓶。在此之前的 6 月

28 日，泸州老窖国窖酒类销售股份有限公司刚刚发布《关于停止接收国窖 38 度经典装

订单及货物发运的通知》。 

 
资料来源：酒业家 

 

【经典五粮液全系产品重磅发布】  

近日，经典五粮液战略发布会在成都金牛宾馆召开，发布经典五粮液 10、经典五
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中国:出厂平均价:瓦楞纸:玖龙纸业
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粮液 20、经典五粮液 30、经典五粮液 50 全系产品，以进一步抢占超高端市场份额。

经典五粮液是五粮液“1+3”产品矩阵中的重要一环，是五粮液年份酒系列的核心支

撑，定位于超高端战略性单品。 

 

继五粮液代际系列度数系统化，实现 39°、45°、52°、68°四个度数、五款产

品的全覆盖之后，五粮液便着力推动年份系列产品，以 10 年、20 年、30 年、50 年不

同年份的陈年酒体为核心，重磅发布经典五粮液全系产品。 

 
资料来源：酒业家 

 

【奶源过剩程度超过 2023 年】  

7 月 3 日，由中国奶业协会举办的第十五届奶业大会在武汉举行。会上，国家奶牛

产业技术体系首席科学家、中国奶业协会副会长李胜利透露，2024 年牛奶原奶过剩的

情况较 2023 年更为严重，由于牛奶原奶收购价持续下跌，导致奶价和成本出现了国家

奶牛体系有记录以来的首次倒挂。 

 

据其介绍，到今年 5 月份，国家奶牛体系监测到奶价下跌到 3.34 元/公斤，公斤奶

利润首次为负，行业亏损面扩大到超过 80%。在行业整体承压的背景下，促进乳品消

费成为行业共识。 

 
资料来源：食品内参 

 

 

4 风险提示 

宏观经济不及预期，行业竞争加剧，食品安全风险。
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  评级 说明 
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