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周观点：WAIC 2024：大模型加速探索

商业化变现路径，国产算力迎来新机遇 
  

——先进科技主题周报 20240701-20240707 
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[Table_Summary] 
◼ 主要观点 

【市场回顾】 

◆ 本周上证指数报收2949.93点，周涨跌幅为-0.59%；深证成指报

收8695.55点，周涨跌幅为-1.73%；创业板指报收1655.59点，周

涨跌幅为-1.65%；沪深300指数报收3431.06点，周涨跌幅为-

0.88%。中证人工智能指数报收967.32点，周涨跌幅-2.24%，板

块与大盘走势一致。 

 

【科技行业观点】 

◆ 7月4日至6日，2024世界人工智能大会在上海召开，在经历了

2023年的“百模大战”后，AI大模型作为产业新型基础设施开始

为千行百业提供智能服务，当前人工智能发展正处于由弱人工智

能向强人工智能过渡阶段。随着AI通用大模型快速演进迭代，人

工智能算力底座的重要性与影响力日益凸显，国产算力迎来发展

机遇。 

 

1) 大模型加速探索商业化变现路径：WAIC 2024 展示中国电信的

“星辰”、阿里的“通义”、百度的“文心”、腾讯的“混

元”、商汤科技的“日日新”、云知声的“山海”、人工智能实

验室的“书生”等模型。其中支付宝智能助理是一款基于蚂蚁集

团百灵大模型研发的AI Agent，用户在支付宝首页下拉就能唤起

“小助理”，问一问就能获得出行、健康、政务、金融等领域超

8000项数字生活服务。阿里云的“通义for everyone”集成通义

大模型全栈能力，以通义千问最新基础模型为基座，整合通义实

验室前沿的文生图、智能编码、文档解析、音视频理解、视觉生

成等能力，最终形成一个All in one的全能AI助手。“腾讯元器”

通过添加提示词、插件、知识库等自由创建智能体（AI 

Agent），也可以在智能体商店选择、使用智能体，以满足不同场

景下的需求。我们认为AI Agent依赖基座大模型的能力、贯通整

个企业体系架构的工程能力、研发者对行业的理解以及高质量的

数据支撑，颠覆人与机器的交互方式。 

 

2) 国产算力迎来新机遇，市场供需呈双向奔赴趋势：  伴随着人工智

能和多模态大模型的迅猛发展，算力需求日益激增，AI行业发展

倚重GPU算力底座，是推进数字化转型和升级的基础设施。 国产

GPU厂商燧原科技近两年已陆续推出多款云端 AI 训练产品和AI 推

理产品，以及面向大规模、集约化人工智能算力应用场景的高性

能人工智能加速集群产品。无问芯穹推出千卡规模异构芯片混训

平台，采用“MxN”方案（M层是大模型，N层是各种国内外芯

片），通过算子优化、自动编译、不同芯片耦合等技术一键部署

模型，适配中国独特的多模型、多芯片生态格局，将多种异构算

力构建成大系统，快速完成大模型的训练和推理。电信运营商为

突破单池算力限制，在尝试利用400G/800G的超高宽带，无损高

速连接两个位于不同区域的实验室，同一个预训练任务可以同步
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部署在两个相隔百公里的实验室里，实验成功将缓解国产大模型

“算力焦虑”。我们认为受限于产能，目前能够稳定供货万卡以

上的国产芯片并不多。数据中心间网速高速互联能够有效利用全

国各地零散建设的地方智算中心。 

 
 

◼ 投资建议 

我们建议：生成式AI应关注商业化落地。前期商业化落地在算力设施

的增长空间较为明显，具有高确定性。后期软件应用端应优先关注需

求较高、上下游绑定较为紧密、具有较高行业壁垒的低估值公司。建

议关注以下赛道： 

 

1）AI算力相关硬件端：光模块【新易盛】、【中际旭创】、【天孚通

信】；PCB【深南电路】、【沪电股份】。 

 

2）高速公路信息化：【通行宝】。 

 

3）低空经济：【莱斯信息】。 

 
 

◼ 风险提示 

下游需求不及预期；人工智能技术落地和商业化不及预期；专精特新

技术落地和商业化不及预期；产业政策转变；宏观经济不及预期等。  
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表 人工智能领域相关公司对比（截至 7 月 7 日，单位：亿元） 

细分板块 股票简称 
营业收入 归母净利润 估值 

2023 
2023 
YoY 

24Q1 
24Q1 
YOY 

2023 2023 YoY 24Q1 24Q1 YOY 
PE 

2024E 
PE 

2025E 
年初至今 

PCB 

深南电路 135.3 -3.33% 39.6 42.24% 14.0 -14.81% 3.8 83.88% 31.1 26.0 50.03% 

沪电股份 89.4 7.23% 25.8 38.34% 15.1 11.09% 5.1 157.03% 32.9 26.1 74.94% 

生益科技 165.9 -7.93% 44.2 17.77% 11.6 -23.96% 3.9 58.25% 26.9 22.0 11.86% 

液冷 
曙光数创 6.5 25.63% 0.1 -94.22% 1.0 -10.63% -0.1 -111.82% 55.7 43.5 -5.15% 

英维克 35.3 20.72% 7.5 41.36% 3.4 22.74% 0.6 146.93% 28.9 21.9 -3.62% 

算力 

海光信息 60.1 17.30% 15.9 37.09% 12.6 57.17% 2.9 20.53% 96.0 70.1 0.88% 

寒武纪 7.1 -2.70% 0.3 -65.91% -8.5 32.47% -2.3 11.12% -188.2 -689.5 42.86% 

紫光国微 75.7 6.26% 11.4 -26.16% 25.3 -3.84% 3.1 -47.44% 15.6 12.7 -25.40% 

澜起科技 22.9 -37.76% 7.4 75.74% 4.5 -65.30% 2.2 1032.86% 47.3 30.1 -1.90% 

兆易创新 57.6 -29.14% 16.3 21.32% 1.6 -92.15% 2.0 36.45% 56.9 38.0 -0.60% 

北京君正 45.3 -16.28% 10.1 -5.80% 5.4 -31.93% 0.9 -23.90% 36.3 27.5 -16.75% 

芯原股份 23.4 -12.73% 3.2 -41.02% -3.0 -501.64% -2.1 -189.11% 801.9 128.7 -40.37% 

国科微 42.3 17.38% 3.4 -80.12% 1.0 -36.74% 0.4 -8.57% 103.7 88.4 -15.30% 

瑞芯微 21.3 5.17% 5.4 64.89% 1.3 -54.65% 0.7 468.09% 68.3 42.9 -9.81% 

光芯片/ 

光器件 

源杰科技 1.4 -48.96% 0.6 72.33% 0.2 -80.58% 0.1 -11.06% 128.5 77.1 -17.35% 

仕佳光子 7.5 -16.46% 2.0 32.85% -0.5 -173.97% 0.1 364.41% 87.3 46.2 -28.80% 

长光华芯 2.9 -24.74% 0.5 -41.91% -0.9 -177.10% -0.2 -1420.47% 91.2 46.9 -53.93% 

腾景科技 3.4 -1.29% 0.9 20.64% 0.4 -28.72% 0.1 72.07% 40.2 29.4 -36.66% 

光模块/ 

光引擎 

中际旭创 107.2 11.16% 48.4 163.59% 21.7 77.58% 10.1 303.84% 32.6 24.3 74.89% 

新易盛 31.0 -6.43% 11.1 85.41% 6.9 -23.82% 3.2 200.96% 54.5 38.0 129.38% 

天孚通信 19.4 62.04% 7.3 154.95% 7.3 81.14% 2.8 202.68% 36.0 24.7 34.47% 

博创科技 16.8 -0.57% 3.1 -38.46% 0.8 -59.49% 0.0 -99.93% 31.5 23.8 -31.73% 

华工科技 102.1 -15.01% 21.7 -18.56% 10.1 11.14% 2.9 -5.92% 22.4 17.8 -1.15% 

光迅科技 60.6 -12.31% 12.9 1.79% 6.2 1.80% 0.8 -24.21% 36.5 28.2 31.09% 

剑桥科技 30.9 -18.46% 8.5 -20.91% 1.0 -44.59% 0.3 -63.69% 0.0 0.0 -17.10% 

太辰光 8.8 -5.22% 2.2 17.53% 1.6 -13.86% 0.3 10.80% 28.6 21.5 -20.44% 

AI+交通 
千方科技 77.9 11.28% 15.8 0.74% 5.4 212.39% -0.6 -136.71% 20.4 17.0 -20.07% 

通行宝 7.4 24.19% 1.5 14.77% 1.9 26.66% 0.5 9.65% 30.2 23.0 -5.48% 

通信设备 

中兴通讯 1242.5 1.05% 305.8 4.93% 93.3 15.41% 27.4 3.74% 12.5 11.0 3.81% 

烽火通信 311.3 0.68% 50.6 0.85% 5.1 24.39% 0.4 10.93% 26.0 19.8 -7.69% 

锐捷网络 115.4 1.90% 21.5 -0.24% 4.0 -27.26% 0.0 -98.07% 26.7 20.5 -22.96% 

共进股份 85.3 -22.27% 19.2 -9.50% 0.6 -71.46% 0.1 -92.06% 14.9 11.6 -27.26% 

菲菱科思 20.7 -11.80% 4.1 -19.45% 1.4 -26.34% 0.3 -38.12% 22.4 16.5 -29.23% 

服务器 

中科曙光 143.5 10.34% 24.8 7.86% 18.4 18.88% 1.4 8.86% 25.7 21.3 0.91% 

紫光股份 773.1 4.39% 170.1 2.89% 21.0 -2.54% 4.1 -5.76% 24.7 20.4 13.16% 

浪潮信息 658.7 -5.41% 176.1 85.32% 17.8 -14.54% 3.1 64.39% 24.9 20.8 12.83% 

工业富联 4763.4 -6.94% 1186.9 12.09% 210.4 4.82% 41.8 33.77% 21.0 17.8 79.10% 

数据安全 
三六零 90.6 -4.89% 17.2 -12.53% -4.9 77.65% -1.1 41.15% 1132.6 233.5 -16.27% 

深信服 76.6 3.36% 10.4 -14.66% 2.0 1.89% -4.9 -18.64% 69.3 47.0 -32.68% 

数据要素 
易华录 7.6 -52.31% 1.9 -47.41% -18.9 -16477.75% -1.9 -259.35% 112.0 48.7 -46.26% 

广电运通 90.4 20.15% 20.1 36.02% 9.8 17.80% 2.5 4.75% 21.9 18.7 -16.00% 

AI+办公 

金山办公 45.6 17.27% 12.3 16.54% 13.2 17.92% 3.7 37.31% 54.7 41.8 -37.26% 

科大讯飞 196.5 4.41% 36.5 26.27% 6.6 17.12% -3.0 -418.99% 102.8 81.3 -10.95% 

用友网络 98.0 5.77% 17.5 18.61% -9.7 -541.28% -4.5 -14.17% 191.1 69.3 -47.50% 

AI+金融 同花顺 35.6 0.14% 6.2 1.47% 14.0 -17.07% 1.0 -15.03% 31.2 26.9 -38.05% 

智能控制

器 

拓邦股份 89.9 1.32% 23.2 16.20% 5.2 -11.58% 1.8 82.29% 18.8 15.2 9.75% 

和而泰 75.1 25.85% 19.8 20.51% 3.3 -24.27% 1.0 18.06% 16.4 11.8 -28.48% 

机器视觉 

大华股份 322.2 5.41% 61.8 2.75% 73.6 216.73% 5.6 13.26% 12.4 10.5 -18.09% 

海康威视 893.4 7.42% 178.2 9.98% 141.1 9.89% 19.2 5.78% 16.7 14.4 -11.74% 

奥普特 9.4 -17.27% 2.3 -9.53% 1.9 -40.37% 0.6 -12.67% 24.6 19.2 -47.83% 

天准科技 16.5 3.70% 1.9 6.20% 2.2 41.46% -0.4 -13.63% 22.3 17.6 -14.95% 

凌云光 26.4 -3.92% 4.4 -19.45% 1.6 -12.65% -0.1 -165.62% 34.7 25.7 -42.58% 

新大陆 82.5 11.94% 17.4 -8.34% 10.0 362.91% 2.5 -16.93% 11.2 9.2 -30.34% 

自动驾驶 
均胜电子 557.3 11.92% 132.8 0.42% 10.8 174.79% 3.1 53.11% 13.9 10.8 -18.68% 

德赛西威 219.1 46.71% 56.5 41.78% 15.5 30.57% 3.8 16.41% 22.3 17.2 -33.86% 

资料来源：iFinD，上海证券研究所 
盈利预测来源：iFinD 一致预期，上海证券研究所 
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分析师声明 

作者具有中国证券业协会授予的证券投资咨询资格或相当的专业胜任能力，以勤勉尽责的职业态度，独立、客观地

出具本报告，并保证报告采用的信息均来自合规渠道，力求清晰、准确地反映作者的研究观点，结论不受任何第三

方的授意或影响。此外，作者薪酬的任何部分不与本报告中的具体推荐意见或观点直接或间接相关。 

公司业务资格说明 

本公司具备证券投资咨询业务资格。 

投资评级体系与评级定义 

股票投资评级： 分析师给出下列评级中的其中一项代表其根据公司基本面及（或）估值预期以报告日起 6 个月

内公司股价相对于同期市场基准指数表现的看法。 

 买入 股价表现将强于基准指数 20%以上 

 增持 股价表现将强于基准指数 5-20% 

 中性 股价表现将介于基准指数±5%之间 

 减持 股价表现将弱于基准指数 5%以上 

 
无评级 由于我们无法获取必要的资料，或者公司面临无法预见结果的重大不确定性事

件，或者其他原因，致使我们无法给出明确的投资评级 

行业投资评级： 分析师给出下列评级中的其中一项代表其根据行业历史基本面及（或）估值对所研究行业以报

告日起 12 个月内的基本面和行业指数相对于同期市场基准指数表现的看法。 

 增持 行业基本面看好，相对表现优于同期基准指数 

 中性 行业基本面稳定，相对表现与同期基准指数持平 

 减持 行业基本面看淡，相对表现弱于同期基准指数 

相关证券市场基准指数说明：A 股市场以沪深 300 指数为基准；港股市场以恒生指数为基准；美股市场以标普 500

或纳斯达克综合指数为基准。 

投资评级说明： 

不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准，投资者应区分不同机构在相同评级名称下的定义差异。本评级

体系采用的是相对评级体系。投资者买卖证券的决定取决于个人的实际情况。投资者应阅读整篇报告，以获取比较

完整的观点与信息，投资者不应以分析师的投资评级取代个人的分析与判断。 
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何形式的发布、复制、引用或转载。如经过本公司同意引用、刊发的，须注明出处为上海证券有限责任公司研究
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本报告的信息来源于已公开的资料，本公司对该等信息的准确性、完整性或可靠性不作任何保证。本报告所载的资
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