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电子 
  

电子月报（台股）2024-6：关注普通服务器复苏及

H2端侧 AI机遇 
   

投资要点： 

➢ 半导体：下游复苏态势温和，H2预期成长加速。6月半导体厂商营收

环比整体较为平稳，产品动能稳健，AI及普通服务器需求旺盛，而全新的

WiFi7亦可成为未来潜在增长点。联咏为配合产品规格开发和客户需求，进

一步导入 2纳米或者 FinFET等先进制程。同时，圣晖 6月营收年增迅速，

业绩创同期新高，晶圆厂建设持续。 

➢ 存储：利基存储价格小幅波动。DRAM与 NAND现货价格整体来看略

有下跌，但受益于行业复苏，预计 24年 H2价格整体呈现上升趋势。得益

于生成式 AI发展，大量 AI芯片搭载高频宽存储器(HBM)，已是供不应求，

三大厂近期都将资源包括产能支援HBM生产，随着更多产能的投入，DDR5

价格预计持续上涨。华邦预计 2025年为显著上升循环年，明年市况可用“显

著乐观”来形容。 

➢ 消费电子：面板&光学稳中有升，PC需求大幅增加。面板厂商 6月营

收维持高位，中小尺寸出货环比大增。光学板块正在复苏当中，大立光与

玉晶光 5月营收同比+49.9%、38.5%，呈现显著增长态势，随着下半年 9-11

月的产业高峰，未来营收有望持续增长。华硕 6月营收创 21个月新高，预

计年中推出 Coplit＋PC 产品。得益于 AI 产品推动，宏碁营收年月双增，

连续十二个月正增长。 

➢ AI&代工：AI服务器推动营收快速上升。鸿海 6月销售额 4907.25亿

新台币，同比增长 16.07%，环比减少 10.8%，从业务上看，鸿海 6月的营

业增长点主要来自云端网络业务；纬创 6 月营收 887.87 亿新台币，月增

11.68%，年增 9.48%，创下近 19个月新高；纬颖 6月营收高达 307.58亿新

台币，月增 24.23%、年增 36.05%，其单月营收表现更是缴出近 15个月以

来的次高纪录。在 AI芯片领域，创意表示目前对于赢得微软 3纳米 ASIC

的项目仍有信心，且与韩国的 SK-Hynix在 HBM存储芯片展开合作。 

➢ 元器件及功率：库存有序改善，营收稳步提升。目前被动元器件客户

端的库存逐渐趋于健康，AI相关应用助力未来业务发展。各功率厂商 6月

营收环比稳中有增。PCB各领域复苏加快，需求升温贡献营收迅速增长。

受益于 AI服务器需求推动，CCL厂商营收持续高增。 

➢ 投资建议：半导体周期复苏正当时，建议关注存储板块与设备板块的

先行修复、AI 板块的 alpha 增长，而代工和封测有望随后受益。存储板块

建议关注江波龙、德明利、朗科科技、兆易创新、东芯股份、北京君正、普

冉股份等。IOT及 SOC领域关注：晶晨股份、乐鑫科技、中科蓝讯、炬芯

科技等。模拟领域可关注后续的需求改善，建议关注：圣邦股份、纳芯微、

南芯科技、美芯晟、雅创电子等。封测板块建议关注：长电科技、通富微

电、甬矽电子、华天科技等。代工板块关注华虹半导体和中芯国际的估值

底部机会。 
 
➢ 风险提示：下游需求不及预期、行业竞争加剧、贸易摩擦风险。 
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1 中国台湾电子景气度跟踪 

AI 需求强劲推动营收高增，其余领域均呈复苏趋势。6 月，半导体厂商经营环

比整体较为平稳，营收动能稳健。我们观察到设备/存储领域本月保持较强的增长动

能，或受益半导体整体周期修复。同时，6月 AI产业链营收同环比依旧保持强劲，

我们看好下半年端侧 AI产品与WiFi7出货。 

图表1：中国台湾主要上市电子公司月度营收（亿新台币）及股价表现 

 
来源：Wind、华福证券研究所；股价数据截至 2024年 7月 10日 
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2 半导体：下游复苏态势温和，H2预期成长加速 

2.1 代工：周期逐渐复苏，WiFi7未来可期 

台积电 6 月营收创同期新高，乐观看待后续发展。台积电 6 月合并营收约为

2078.69亿元新台币，环比减少 9.5%，同比增加 32.9%，并略优于法人预期。法人原

先预期，台积电受益于汇率有利因素与客户 3 纳米需求增加，预期第 2 季整体美元

营收有望达标或略为超越预期，至于新台币营收 6 月预估仍受到部分季底库存盘点

影响，预估将低于 1,950亿元新台币，呈现月减少。此前消息，受益于 AI芯片需求

旺盛及消费电子市场的回暖，叠加尖端制程供应有限，台积电 3/5nm 节点制程产能

供不应求，2025年将涨价 5%~10%。而据科技新报报道，台积电 6/7nm节点价格出

现下跌，产能利用率只有 60%，2025年 1月 1日起将会降价 10%。 

联电 6月营收环比下降，H2需求有望回升。联电公布 6月合并营收 175.48亿元

新台币，下探四个月来低点，环比减少 10.05％，同比减少 7.91％。展望后市，联电

先前表示，希望景气上半年落底、下半年需求优于上半年的基调未变，其中，通讯、

消费电子等应用下半年需求确实优于上半年，车用及工业则仍处于修正期，但中长期

仍是重要成长动能。 

图表2：台积电月度营收（亿新台币）及同比  图表3：联电月度营收（亿新台币）及同比 

 

 

 
来源：Wind、华福证券研究所  来源：Wind、华福证券研究所 

世界先进 6 月营收双增，营收回升力道相对同业强劲。世界先进 6 月合并营收

41.06亿元新台币，环比增加逾 15％，同比增长 30.55％，单月营收重新回升 40亿元

新台币关卡之上，且写下 22个月新高，营收回升力道相对同业强劲，公司先前即预

期，下半年市况及营运将较上半年更佳，预期单月合并营收仍有回升空间，全年营运

正向。先前世界先进对于第二季营运展望预期，受益大尺寸驱动 IC、电源管理 IC需

求复苏，芯片出货量将季增约 17％至 19％，产品平均销售单价将季减约 2％至 4％，

毛利率将约介于 25％至 27％。 

力积电 6月营收大幅下滑，自主开发芯片堆叠技术满足 AI需求。力积电 6月实

现营收 34.29亿新台币，环比下滑 7.64%，同比下滑 51.74%。力积电董事长黄崇仁表

示，力积电以自行开发 22/28nm以上制程及芯片堆叠（Wafer on Wafer）技术，以满

足未来 AI边缘运算所产生的多重应用。 
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图表4：世界先进月度营收（亿新台币）及同比  图表5：力积电月度营收（亿新台币）及同比 

 

 

 
来源：Wind、华福证券研究所  来源：Wind、华福证券研究所 

稳懋 6 月营收创年内新高，WiFi7 引入有望带来新增长点。稳懋 6 月合并营收

16.66亿元新台币，攀上今年以来高点，环比增加 0.8%，同比增加 10.6%。据悉，目

前市面上智慧旗舰机大多是支援 WiFi 6E 技术，今年下半年新机有望开始步入下一

代无线通讯技术WiFi 7，而 iPhone 16系列推测将成为WiFi 7市场渗透率扩大的关键

新品。业界分析，WiFi 5仅采用一至二颗功率放大器（PA），WiFi 6则使用三至四颗，

WiFi 6E技术 PA所需数量攀升到四至七颗，估计WiFi 7所需 PA将达八至十颗，推

升 PA市场需求全面爆发。据悉，目前稳懋在手机 PA的接单能见度大约落在四至五

周，但订单仍随客户动态调整。展望下半年营运，由于进入电子产业传统旺季，加上

品牌客户新机齐发，估计营运有望逐季增温，下半年优于上半年。 

宏捷科 6 月营收同比翻倍，乐观看待后续营运。宏捷科 6 月营收 4.2 亿元新台

币，环比减少 1.9%、同比增加 101.9%，市场法人指出，因Wi-Fi客户于季底库存调

整，才使营收出现小幅度月减。宏捷科第 2 季在手机产品需求持续成长下，Cellular

产品于中国大陆客户需求不断下，近期持续有急单。Cellular美系客户也持续开出新

量产品规格，多以 5G FEM为主，为 Sub 6GHz的 N77与 N79频段之产品，逐渐贡

献营收。Wi-Fi产品客户需求稳健成长，并开始小量量产Wi-Fi 7规格，亦带来既有

Wi-Fi 6／6E规格的稳定下单。预期受目前人力产出限制，月产能约 13,000片，若拉

高加班率可再度提高至 15,000片。 

图表6：稳懋月度营收（亿新台币）及同比  图表7：宏捷科月度营收（亿新台币）及同比 

 

 

 
来源：Wind、华福证券研究所  来源：Wind、华福证券研究所 
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2.2 封测：AI终端带动，下半年成长加速 

日月光 6月营收环比略减，下半年有望复苏。日月光 6月合并营收 469.25亿元

新台币，环比减少 1.2%，同比增加 0.44%。展望后市，公司预期，第 2 季市况触底

回升，下半年所有应用都将从底部复苏。公司同时看好，AI、高效能运算（HPC）领

域会持续强劲成长，增幅也会高于其他应用。 

终端产品需求复苏，力成 6月营收同比增加。力成 6月营收 65.30亿元新台币，

同比增加 9.96%，环比较少 0.4%。力成第 2 季营收主要受益终端应用产品出货恢复

正成长，资料中心、高效能运算应用有较积极的成长，AI相关应用如 AI server、AI 

PC、AI手机等将在下半年带动存储需求，运算需求越高，存储的需求量也较多。力

成 HBM 专案开发也进行中，有机会在今年第 4 季与明年第 1 季陆续量产 HBM 产

品，主要是和日本客户合作开发。另外，NAND 和 SSD 预期在手机换机潮与 AI 带

动的相关应用，将推升 NAND 业务于第 2 季后逐步回升，SSD 需求也将于 2024 年

回升，SSD组装业务将在稳健中寻求持续成长的契机。 

图表8：日月光月度营收（亿新台币）及同比  图表9：力成月度营收（亿新台币）及同比 

 

 

 
来源：Wind、华福证券研究所  来源：Wind、华福证券研究所 

2.3 硅片：6月营收环比小幅增长，乐观看待 H2复苏 

环球晶和台胜科 6 月营收年降月增，看好业绩长期成长。环球晶 6 月合并营收

达 53.4亿元新台币，环比增加 2.66％，同比减少 15.32％。台胜科 6月合并营收 11.48

亿新台币，同比-16.4%，环比+10%。 
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图表10：环球晶月度营收（亿新台币）及同比  图表11：台胜科月度营收（亿新台币）及同比 

 

 

 
来源：Wind、华福证券研究所  来源：Wind、华福证券研究所 

2.4 SoC芯片：终端需求复苏，H2未来可期 

联发科 6月营收攀高，市场关注天玑 9400订单。联发科 6月合并营收为 430.92

亿元新台币，攀上近三个月高点，月增 2.2％，年增 12.7％。随着 AI手机正要逐渐普

及，联发科评估，该公司今年各营收类别表现，都将较前一年度成长，尤其手机成长

将高于其他营收类别。联发科已推出的“ 天玑 9300+”芯片，其中 NPU的 AI运算能

力已达到 68 TOPS，比现今对 AI PC NPU要求的 40 TOPS高。目前外界观察联发科

的产品重点之一，是接下来将于第 4季发表的新款手机旗舰芯片“ 天玑 9400”，该新

品采用台积电 3 纳米制程生产，现已进行投片生产阶段。除了长久合作的中国大陆

手机品牌厂订单，市场也注意天玑 9400有无机会打入韩系大厂三星的 Galaxy S25供

应链。 

瑞昱 6 月营收连续三月超百亿新台币，终端需求复苏助力后续渗透率提升。瑞

昱 6月营收为 102.23亿元新台币，环比减少 1.5%，同比增加 13.5%；是连续 3个月

单月营收可站稳在百亿元新台币关卡以上的表现。展望今年下半年，瑞昱的Wifi-7芯

片将顺利出货，虽然初期 Wifi-7 应用产品的市场渗透率估仅约 5%左右，不过 2025

年终端市场接受度变高，渗透率将有机会呈现倍增成长的格局。 

图表12：联发科月度营收（亿新台币）及同比  图表13：瑞昱月度营收（亿新台币）及同比 

 

 

 
来源：Wind、华福证券研究所  来源：Wind、华福证券研究所 

传统服务器回温，信骅 6月营收冲高，创近 20个月新高。信骅 6月营收 5.04 亿

元新台币，环比 15.96%，同比增加 123.02%，为 20个月来新高。受益传统服务器需
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求回温，AI 服务器订单同步增长，信骅第 2 季营收超越原估的 10.58 亿新台币至

11.34 亿新台币水平，预期第 3季可望较第 2季再成长。 

图表14：信骅月度营收（亿新台币）及同比 

 
来源：Wind、华福证券研究所 

2.5 模拟芯片：行业态势乐观，营收有望持续增长 

矽力杰 6月营收增长迅速，谱瑞紧随其后。矽力杰 6月营收达 15.79亿新台币，

同比+24.0%，环比+2.1%。 

谱瑞 6月营收年月双增，看好 AMOLED渗透率提高。谱瑞 6月合并营收 15.16

亿元新台币，环比增加 22.2％、同比增加 28％。展望后市，谱瑞董事长赵捷先前指

出，随着新款 iPad问世，该产品采用该公司的时序控制芯片（T-CON），看好 AMOLED

渗透率逐步增加，有助 T-CON 相关业务发展。另外，针对服务器领域，赵捷表示，

旗下 PCIe Gen4 Retimer 4已开始出货，Gen5产品也与一线客户合作更多机种。 

图表15：矽力杰月度营收（亿新台币）及同比  图表16：谱瑞月度营收（亿新台币）及同比 

 

 

 
来源：Wind、华福证券研究所  来源：Wind、华福证券研究所 

2.6 驱动芯片：TV产线需求猛烈，联咏积极投入先进制程开发 

联咏 6月营收月减，先进制程开发提升营运动能。联咏 6月合并营收为 84.63亿

元新台币，环比增加 0.3%、同比减少 16.3%。联咏第二季主要运营动能来自于三大

国际运动赛事以及大陆 618的促销，带动 TV相关产品线拉货最为积极。联咏也积极

朝先进制程发展，联咏目前最先进制程为 6 纳米，联咏对于先进制程的开发主要是

配合产品规格开发和客户需求，进一步导入 2纳米或者 FinFET等先进制程，长期而
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言，对于拿下 ASIC(客制化芯片)生意有所助益，进一步将提升运营动能。天钰 6 月

营收 17.11 亿元新台币，同比增加 26.42%。 

图表17：联咏月度营收（亿新台币）及同比  图表18：天钰月度营收（亿新台币）及同比 

 

 

 
来源：Wind、华福证券研究所  来源：Wind、华福证券研究所 

2.7 MCU：行业底部筑基，周期逐渐复苏 

新唐 6月合并营收 28.5亿元新台币，同比减少 18.01%，而盈群 6月营收攀上今

年高点。盛群 6月合并营收 2.39亿元新台币，攀上近一年高点，环比增加 1.1％，同

比增加 3.3％。 

图表19：新唐月度营收（亿新台币）及同比  图表20：盛群月度营收（亿新台币）及同比 

 

 

 
来源：Wind、华福证券研究所  来源：Wind、华福证券研究所 

2.8 设备&建设：着眼海外市场，同比高增 

圣晖 6月营收创同期新高，积极布局海外市场。圣晖 6月营收 27.8亿元新台币，

环比增加 14%，同比增加 32%。圣晖指出，目前在手订单保持高水位，集团持续扩

增团队、导入智慧化管理，并扩大海外市场布局，将有助未来营运表现。而致茂 6月

合并营收 17.65 亿元新台币，环比减少 17.5%，同比增加 8.4%。亚翔 6 月营收为

63.71亿元新台币，同比增长 57.44% 
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图表21：致茂电子月度营收（亿新台币）及同比 

 
来源：Wind、华福证券研究所 

图表22：圣晖月度营收（亿新台币）及同比  图表23：亚翔工程月度营收（亿新台币）及同比 

 

 

 
来源：Wind、华福证券研究所  来源：Wind、华福证券研究所 

3 存储：利基存储价格小幅波动 

DRAM与 NAND 现货价格略有波动。根据 DRAMexchange数据，6月 DRAM

现货价格涨跌不一，DDR48Gb1Gx83200Mbps、DDR34Gb512Mx81600MHz价格环比

+1.63%、-3.76%。而 NAND Flash Wafer 现货价亦看到小幅下跌。从历史周期来看，

DRAM与 NAND价格仍有波动，预计 24 H2存储价格仍将受益于行业复苏，整体呈

现上升趋势。 

图表24：DRAM存储现货平均价（$）  图表25：NANDFlashWafer现货平均价（$） 

 

 

 

来源：Wind、华福证券研究所  来源：iFind、华福证券研究所 

3.1 存储芯片：市场需求推动，DRAM与 NAND价格上涨 
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南亚科 6月营收年月双增，HBM需求带动 DRAM价格上涨。南亚科 6月合并

营收为 33.63亿新台币，月增 0.35%，年增 36.83%，创今年次高。由于通用型服务器

(general server)需求复苏，加上 DRAM供货商 HBM生产比重进一步拉高，使供货商

将延续涨价态度，第三季内存均价将持续上扬。DRAM价格涨幅达 8~13%。 

群联 6月营收同比增长 56%，NAND市场稳中向好。群联 6月合并营收为 53.61

亿元新台币，比前一月微减，但年增 56% ，为历年同期新高。群联 6月 PCIe SSD控

制芯片总出货量年增率达 79%，上半年整体 NAND储存位元数总出货量的年成长率

也达 54%，创历年同期新高，显示整体 NAND 储存市场需求朝正面好转趋势不变。

群联执行长潘健成表示，虽然零售储存市场需求放缓，但 6 月台北国际电脑展

Computex期间各家厂商均推出各种新规格储存产品，刺激整体需求，零售储存市场

已出现筑底现象；加上 NAND原厂表示企业级 SSD储存需求强劲，移动存储容量持

续上升，NAND原厂对 NAND的市场价格均呈现坚定态度。 

图表26：南亚科月度营收（亿新台币）及同比  图表27：群联电子月度营收（亿新台币）及同比 

 

 

 
来源：Wind、华福证券研究所  来源：Wind、华福证券研究所 

6 月华邦电、旺宏业绩平稳增长。华邦电 5 月合并营收为 73.8 亿新台币，较上

个月增加 4％，较去年同期增加 6％。旺宏 6月份合并营收为 21.8亿新台币，较上月

增加 1％，较去年同期增加 2％。华邦电董事长焦佑钧表示，华邦电从 2022年第 2季

开始感受到存储器销量下滑，经过八个季度后，今年第 2季陆续感受到销量上升，预

期是数量先行，价格后面就会跟上，正向看待未来两年存储器产业将进入上升循环，

2025年更是显著上升循环年，明年市况可用“显著乐观”来形容。 
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图表28：华邦电月度营收（亿新台币）及同比  图表29：旺宏月度营收（亿新台币）及同比 

 

 

 
来源：Wind、华福证券研究所  来源：Wind、华福证券研究所 

3.2 存储模组：库存影响现货价格，看好未来止跌回升  

威刚 6月营收创 11月新低，企业乐观看待后市复苏。威刚 6月合并营收为 29.53

亿元，年增 29.38%、月减 8.46%，为连三月下跌，并创下 11个月单月新低。威刚董

事长陈立白对整体存储市况仍维持多头看法，预期只要现货市场短期性库存去化结

束，现货价又将重回上升轨道，与合约价同步一路走扬。陈立白进一步指出，目前上

游原厂对价格态度仍相当正向积极，产能配置以毛利率最高的 HBM优先配置，其次

是一般用途的 DDR5与 DDR4，资本支出也以获利为导向，因此短期现货价干扰并不

影响第三季的 DRAM与 NAND Flash合约价持续稳定向上。同时，近期部分 DRAM

现货价已开始止跌回升，看好在短期现货市场整理后，公司出货动能也将随着下半年

传统旺季，回归继续成长的轨道。 

十铨 6月营收创新高，看好 AI应用推动存储器需求增长。十铨 6月营收 27.96

亿元新台币，月增 6%、年增 49%，创新高，主要系 B2B 项目订单动能佳，同时渠道端

受益 AI“PC 新机推升 PC、NB 需求，辅以数据中心和服务器领域亦持续发酵的影响所

致。在十铨电竞应用产品线T-FORCE品牌中，DDR5销量已占逾DRAM产品总销量5成，

且由于公司在技术面主攻高阶内存产品，预期能在 AI 应用领域取得市场先机。价格

上，公司认为，DDR4 产品因第三季零售通路需求看季持平，预期将维持现有价格水

平，而 DDR5 由于原厂供给量不足，价格则仍会持续微幅上扬；另外 AI应用动能，可

望带动后续消费型终端产品需求上扬。十铨将持续布局AI及高阶产品技术应用领域，

以高带宽、低延迟的性能，希望满足客户多元高端应用需求，并为后市营运增添动能。 
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图表30：威刚科月度营收（亿新台币）及同比  图表31：十铨月度营收（亿新台币）及同比 

 

 

 
来源：Wind、华福证券研究所  来源：Wind、华福证券研究所 

4 消费电子：面板&光学稳中有升，PC需求大幅增加 

4.1 面板：营收维持高位，中小尺寸出货强劲 

面板大厂友达光电和群创光电 6 月合并营收同比一增一减，其中友达光电 6 月

合并营收约 56.4亿元人民币，同比增 9.9%。群创 6月合并营收约 41.9亿元人民币，

较去年同期减少 3.1%。在出货量方面，友达光电 6月份面板总出货面积达 204.6万

平方米，较 5月份增加 10.3%，与去年同期相比增加 1.4%。2024年第二季面板总出

货面积达 556.8万平方米，较一季度增加 5.1%，与去年同期相比减少 2.4%。群创光

电 2024年 6月大尺寸合并出货量共计 962万片，较上月减少 7.3%；中小尺寸合并出

货量共计 2,060 万片，较上月增加 23.4%。今年第 2 季大尺寸合并出货量共计 3,006

万片，较上季增加 17.9%；中小尺寸合并出货量共计 5,485万片，较上季减少 18.6%。 

图表32：友达月度营收（亿新台币）及同比  图表33：群创光电月度营收（亿新台币）及同比 

 

 

 
来源：Wind、华福证券研究所  来源：Wind、华福证券研究所 
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图表34：群创大尺寸面板出货量（千片）及同比  图表35：群创中小尺寸面板出货量（千片）及同比 

 

 

 

来源：Wind、联合新闻网、华福证券研究所  来源：Wind、联合新闻网、华福证券研究所 

4.2 光学：营收普遍高增，下半年产业高峰有望拉动营运 

大立光电 6 月营收大幅增长，乐观看待下半年产业高峰。大立光 6 月合并营收

为 40.41亿元新台币，月增 15.92%，年增 49.89%。就产品比重来看，20M(百万画素)

以上产品占大立光 6月合并营收比重 10%到 20%，10M以上产品占 50%到 60%，8M

产品占营收比重 0%到 10%，其他产品约占 30%到 40%。大立光董事长林恩平在日前

股东会表示，7月客户预估订单看起来比 6月好，第 3季下单有比较乐观，但卖得好

不好没办法判断，因为季节性效应，我们产业高峰在 9月到 11月。 

玉晶光 6月营收同比显增，第 3季新机有望拉动营运。玉晶光 6月营收为 15.56

亿元新台币，创历年同期新高，月增 0.06%，较去年同期明显成长 34.5%。玉晶光指

出，第三季是公司的旺季，目前订单正常，并无外界所传被抽单之疑虑，若市场预期

需求不变及生产顺利的情况下，下半年营运将优于上半年。 

图表36：大立光月度营收（亿新台币）及同比  图表37：玉晶光月度营收（亿新台币）及同比 

 

 

 
来源：Wind、华福证券研究所  来源：Wind、华福证券研究所 

4.3 PC：行业需求大幅增加，华硕年中推出新产品 

华硕 6月营收创 21个月新高，年中推出 Coplit＋PC产品。华硕 6月合并营收

584.12亿元新台币，月增 30.32％、年增 21.48％，创 21个月新高，其中品牌营收为

555亿元，年增 23％。由于第 2季 PC产品出货优于预期，以及 AI服务器出货增温，

让华硕的品牌营收达历年同期新高，同时华硕在 6、7月推出具 AI创新应用的 Coplit
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＋PC产品，将持续深化各项 AI应用以及产品创新。 

宏碁营收年月双增，AI应用拉动发展。宏碁 6月合并营收 281.93亿元新台币，

为近 24个月新高，月增 33.4％、年增 7.1％，单月营收年增连续 12个月正成长。非

电脑及显示器产品相关事业营收占比近 3成。 

图表38：华硕月度营收（亿新台币）及同比  图表39：宏碁月度营收（亿新台币）及同比 

 

 

 
来源：Wind、华福证券研究所  来源：Wind、华福证券研究所 

5 AI&代工：AI服务器推动营收快速上升 

5.1 代工：AI服务器需求强劲，纬创业绩屡创佳绩 

鸿海 6月营收年增月减，期待下半年旺季复苏。鸿海 6月营收达 4907.25亿元新

台币，同比增长 16.07%，环比下滑 10.8%。从业务来看，鸿海 6 月的云端网络业务

营收环比增长，元件及其他、电脑终端、消费智能均环比下滑。鸿海 6 月的云端网

络、元件及其他、电脑终端业务营收同比增长，消费智能业务营收同比下滑。鸿海预

计，2024 下半年业务将逐步恢复增长势头，基于目前已经进入下半年旺季，展望第

三季度，营收预计将同比、环比均增长。 

AI服务器推动，纬创 6月营收创近 19月新高。纬创 6月合并营收约 887.87亿

元新台币，月增 11.68%，年增 9.48%。公司表示，第 2季 GPU（绘图处理器）料况

改善，带动 AI服务器出货，下半年会有显著动能，仍维持全年服务器营收成长双位

数的看法，预期全年 AI服务器营收占比将超过 5成。 

 

 

 

 

 

 

 

-50%

0%

50%

100%

0

200

400

600

800

2
1
-0

2

2
1
-0

5

2
1
-0

8

2
1
-1

1

2
2
-0

2

2
2
-0

5

2
2
-0

8

2
2
-1

1

2
3
-0

2

2
3
-0

5

2
3
-0

8

2
3
-1

1

2
4
-0

2

2
4
-0

5

华硕 同比

-100%

-50%

0%

50%

100%

0

100

200

300

400

2
1
-0

2

2
1
-0

5

2
1
-0

8

2
1
-1

1

2
2
-0

2

2
2
-0

5

2
2
-0

8

2
2
-1

1

2
3
-0

2

2
3
-0

5

2
3
-0

8

2
3
-1

1

2
4
-0

2

2
4
-0

5

宏碁 同比

华福证券

华福证券



诚信专业  发现价值 17 请务必阅读报告末页的声明  

行业定期报告 | 电子 

 

图表40：鸿海月度营收（亿新台币）及同比  图表41：纬创月度营收（亿新台币）及同比 

 

 

 
来源：Wind、华福证券研究所  来源：Wind、华福证券研究所 

ASIC 服务器持续贡献，纬颖 6 月营收创近 15 个月次高。纬颖 6 月合并营收

307.58亿元新台币，月增 24.23%、年增 36.05%，为 15个月高点。纬颖受益 ASIC服

务器持续贡献，加上 GPU 服务器也将在下半年逐步加温，且 Blackwell 产品也将在

第四季出货，法人预期，下半年营运动能将明显升温，且相关专案将于明年进一步放

量，预期动能将于明年再提升。此外，低迷一段时间的一般型服务器，客户拉货需求

在 4-5月开始逐渐好转中，并可期待具有延续性，等于下半年是一般型服务器、AI服

务器展望皆佳，有助于纬颖下半年营收提升。 

云端服务需求旺盛，英业达积极推出新产品。英业达 6月合并营收 509.3亿元新

台币，月减 2.4%，年增 6.7%，为近半年以来的第 3高水准。针对 IP设计的发展，英

业达透露，为支援日渐成长的市场需求，团队也将于今(2024)年下半年紧接推出

 Parva升级版多核心系列“ 以及可支援多核心最佳化的”AI模型编译器(AI Compiler)，

以上 2 项新产品初期将优先提供给已签约的早期客户使用。未来市场目标将持续放

在以强调”省电“ 为诉求的”边缘装置“ 上，成功实现进行大型 AI语言模型模型(LLM) 

推论。 

图表42：纬颖月度营收（亿新台币）及同比  图表43：英业达月度营收（亿新台币）及同比 

 

 

 
来源：Wind、华福证券研究所  来源：Wind、华福证券研究所 

5.2 AI 芯片：行业营收持续增长，创意与海力士围绕 HBM 开展合作  

世芯 6 月营收增长持续，本季订单动能延续。世芯 6 月合并营收为 52.36 亿元新
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台币，连四月创新高，并首度跨越50亿元新台币整数大关，月增19.7%，年增100.6％。

法人认为，世芯本季订单动能延续，业绩可望持续攀升，再创单季新高；不过，第 4

季营运可能转为持平，主要是面临大客户亚马逊旧产品将逐渐步入产品生命周期后

段。外界预期，世芯 2025 年营收动力必须靠北美整合元件大厂客户的 5 纳米芯片订

单延续接棒支撑。 

创意 6 月营收双增，有信心赢得微软项目。创意 6 月营收 26.73 亿元新台币，月

增 13.6%，年增 10.3%。随 AI 开案量增加，法人看好创意未来将与母公司台积电在

AI 布局同步沾光。公司表示目前对于赢得微软 3 纳米 ASIC 的项目仍有信心，且与

韩国的 SK-Hynix 在 HBM 存储芯片展开合作。 

图表44：世芯月度营收（亿新台币）及同比  图表45：创意电子月度营收（亿新台币）及同比 

 

 

 

来源：Wind、华福证券研究所 
 

来源：Wind、华福证券研究所 

5.3 AI 散热&连接器&主板：液冷出货强劲，业绩节节高升 

AI 水冷需求旺盛，散热厂 6 月营收持续增长。双鸿 6 月营收冲上 16.92 亿元新

台币，月增 23%、年增 99.1%，单月营收创历史新高，业绩表现不俗。双鸿指出，业

绩成长主因来自客户对 AI 伺服务器水冷板的拉货力道强劲，推升上月营运向上。双

鸿表示，6 月营收激增主因来自 AI 水冷需求畅旺，推升客户对水冷板的拉货动能比

5 月更强，而且一般服务器新客户与市占率也比去年同期增加，在双重助力下，业绩

展翅高飞。 
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图表46：奇鋐月度营收（亿新台币）及同比  图表47：双鸿月度营收（亿新台币）及同比 

 

 

 
来源：Wind、华福证券研究所  来源：Wind、华福证券研究所 

连接器厂商正崴持续保持复苏趋势。正崴 6 月营收 74.13 亿新台币，同比+26.72%，

环比+1.73%。而宏致 6 月营收 8.04 亿新台币，同比+16.47%，环比-2%，营收规模亦

高位企稳。正崴先前曾表示，今年成长幅度最大的将是能源部门，集团旗下富崴能源

从今年到明年将继续分批认列台电离岸风电二期工程，富威电力且是积极强化绿电

买卖、储能与节能减碳工程等业务能量，都将带动正崴业绩成长。 

图表48：正崴月度营收（亿新台币）及同比  图表49：宏致月度营收（亿新台币）及同比 

 

 

 

来源：Wind、华福证券研究所  来源：Wind、华福证券研究所 

金像电 6 月营收同比连续 6 月增长，单月营收成长可期。金像电 6 月营收 31.71

亿元新台币，年增 38.26%，月减 5.91%。 
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图表50：金像电月度营收（亿新台币）及同比 

 
来源：Wind、华福证券研究所 

6 元器件及功率：库存有序改善，营收稳步提升 

6.1 被动：AI助力增长，乐观看待下半年业绩 

国巨 6月营收环比减少，乐观看待后续 AI应用发展。国巨 6月营收 100.04亿

元新台币，单月营收较上月减少 6.6％，年增 14％。国巨表示，6月合并营收较上月

减少，主要是受大中华厂区海关盘点及客户端半年度库存盘点的因素影响所致，然 AI

相关应用的客户拉货动能仍持续稳健。展望下一季度，虽然大环境如全球通胀及国际

局势等不确定性因素仍在，但客户端的库存已趋向健康水位，公司将密切关注市场供

需动态，并持续调升产能利用率以因应市况，乐观看待 AI应用的营运动能及后市展

望。 

华新科营收同比增长，下半年需求有望更佳。华新科 6 月营收 28.51 亿元新台

币，月减 5.19%、年增 4.42%。看待下半年被动组件市况，华新科先前指出，随着下

半年进入智能手机传统旺季，以及人工智能 AI服务器等需求持续看增，估下半年市

况应该比上半年佳。 

图表51：国巨月度营收（亿新台币）及同比  图表52：华新科月度营收（亿新台币）及同比 

 

 

 
来源：Wind、华福证券研究所  来源：Wind、华福证券研究所 

6.2 功率：业绩稳中有升，需求底部企稳 

各功率厂商 6月营收环比略有回升。“（1）汉磊 6月合并营收 4.9亿新台币，同比

-22.7%，环比不变。（2）富鼎 6月营收 2.6亿新台币，同比+8%，环比+3%。（3）大
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中 6月营收 2.0亿新台币，同比-2%，环比-8%。（4）强茂 6月营收 10.9亿新台币，

同比-12%，环比不变。 

图表53：汉磊月度营收（亿新台币）及同比  图表54：富鼎月度营收（亿新台币）及同比 

 

 

 
来源：Wind、华福证券研究所  来源：Wind、华福证券研究所 

图表55：大中月度营收（亿新台币）及同比  图表56：强茂月度营收（亿新台币）及同比 

 

 

 

来源：Wind、华福证券研究所  来源：Wind、华福证券研究所 

6.3 PCB：各领域复苏明确，需求升温贡献营收增长 

臻鼎 6 月营收创下历年同期次高，重回成长轨道态势明显。臻鼎 6 月合并营收

新台币 107.15亿元，年增 31.84%，续创历年同期次高。臻鼎表示，6月营收持续大

幅年成长，4大产品应用，包含行动通讯、电脑消费、车载/服务器/基站与 IC载板，

皆分别年增双位数成长率，其中车载/服务器/基站与 IC 载板的营收，双双创下单月

历史新高。臻鼎指出，整体而言，第 2季营收在传统淡季之中年增 37.7%，优于先前

预期。随着第 3季进入传统旺季，臻鼎预期客户新品备货需求将推升营收、产能利用

率向上攀升，同时 IC载板、服务器、车载相关订单也陆续贡献营收，整体下半年营

运表现将明显优于上半年。华通 6月营收 53.24亿元新台币，年增 18.18%。 

欣兴 6月营收创新高，看好 AI拉动公司成长。欣兴 6月营收 88.7亿元新台币，

年增 7.3%。欣兴表示，下半年状况会稍微优于上半年，目前观察两大事业部中，PCB

业务的确受益 AI趋势，营业额往上成长，载板事业目前与合作客户认证中，将在新

的光复厂积极筹备生产，预计明年开始有明显的贡献，同时延续低阶产品较为竞争、

高阶产品跌价压力较小的状况。 
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图表57：臻鼎月度营收（亿新台币）及同比  图表58：华通月度营收（亿新台币）及同比 

 

 

 
来源：Wind、华福证券研究所  来源：Wind、华福证券研究所 

图表59：欣兴电子月度营收（亿新台币）及同比 

 
来源：Wind、华福证券研究所 

6.4 CCL：行业营收创新高，预计 Q3需求进一步提高 

AI服务器推动，台光电 6月营收创历史新高。台光电 6月营收 52.46亿元新台

币，月增 2.03%、年增 62.65%，连续 4 个月创下历史新高。台光电表示，受益于服

务器、网通等应用产品出货成长，促进今年营收表现亮眼。展望第三季，目前看来，

包括交换器、服务器、AI 芯片领域需求上升，同时低轨卫星也是亮点之一，而下半

年还有美系客户的新机发表，台光电下半年旺季可期。此外，针对 GB200产品，台

光电可从同业韩国斗山拿回份额，有助于下半年营运成长动能。 

联茂 6月营收大幅增长，乐观看待第三季度复苏。联茂 6月营收为 26.48亿元新

台币，年增 48.32%。联茂提到，虽 6月营收相较 5月持平，但年对年维持连续两个

月近 50%增长。联茂也指出，除了涨价效应待 7 月开始全面生效且客人暂时库存盘

点也意味着第 3 季各大终端应用需求将看到更好的复苏力道。联茂指出，同时旺季

到来，表示第三季电子业需求将持续上行。展望未来，法人分析，联茂 2024年随着

消费电子的复苏，配合服务器新平台和车用电子的需求畅旺，全年营收估仍有望呈现

20%以上的高成长，且切入 GB200供应链，题材和基本面成长兼备。 
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图表60：联茂月度营收（亿新台币）及同比  图表61：台光电子月度营收（亿新台币）及同比 

 

 

 
来源：Wind、华福证券研究所  来源：Wind、华福证券研究所 

7 风险提示 

下游需求不及预期、行业竞争加剧、贸易摩擦风险。 
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