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 海澜之家与京东合作  

——纺服美妆行业周报 

 

投资摘要： 

每周一谈：海澜之家与京东合作  

 海澜之家宣布与京东达成战略合作。据三易生活报道，日前海澜之家方面宣

布，已与京东达成战略合作，双方将依托行业影响力与资源优势、携手开展

奥莱业务运营，包括在无锡海澜飞马水城开设京东奥莱线下首店，以及在京

东同步上线“京东奥莱自营专区”及“京东奥莱官方旗舰店”，为用户提供实

惠便捷的时尚、运动大牌低价正品购物选择。 

 双方供应链协同合作提升竞争力。京东方面将开放自营鞋服相关商品用于

“京东奥莱”门店销售，同时海澜之家方面也将发挥在线下货品、门店运

营、智慧供应链等方面的优势，提供商品供给和趋势决策。此次战略合作标

志着京东奥莱业务挺入全渠道运营，海澜之家的加入将助力业务深入 3-5线

城市。 

 持续关注男装龙头企业海澜之家。海澜之家一直保持着高效业务运营模式，

门店覆盖范围广，产品创新且具有年轻化趋势，子品牌发展良好，同时在积

极拓展海外市场，建议持续关注男装龙头企业海澜之家。 

市场回顾（7 月 1 日-7 月 5 日）：在申万一级行业中，纺织服饰行业本周下跌

1.34%，在申万 31个一级行业中排名第 20，美容护理行业本周下跌 3.46%，在申

万 31 个一级行业中排名第 29。本周纺织服饰行业指数下跌 1.34%，沪深 300 指

数下跌 0.88%，纺织服饰行业跑输大盘。在各子板块中，饰品板块表现较好，上

涨 1.69%，服装家纺板块表现相对较差，下跌 2.53%。本周美容护理行业指数下

跌 3.46%，沪深 300 指数下跌 0.88%，美容护理行业跑输大盘。在各子板块中，

个护用品板块表现较好，上涨 0.42%，化妆品板块表现相对较差，下跌 5.46%。 

投资策略：建议持续关注美妆板块龙头珀莱雅、巨子生物、上美股份。 

风险提示：经济复苏不及预期风险，行业竞争加剧风险。 
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行业基本资料  
纺服行业股票家数 106 

美护行业股票家数 32 

纺服行业平均市盈率 16.41 

美护行业平均市盈率 29.60 

市场行业平均市盈率 11.90 

 

行业表现走势图 

  
资料来源：wind，申港证券研究所 
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1. 海澜之家与京东合作  

海澜之家宣布与京东达成战略合作。据三易生活报道，日前海澜之家方面宣布，

已与京东达成战略合作，双方将依托行业影响力与资源优势、携手开展奥莱业务

运营，包括在无锡海澜飞马水城开设京东奥莱线下首店，以及在京东同步上线

“京东奥莱自营专区”及“京东奥莱官方旗舰店”，为用户提供实惠便捷的时尚、

运动大牌低价正品购物选择。 

双方供应链协同合作提升竞争力。京东方面将开放自营鞋服相关商品用于“京东

奥莱”门店销售，同时海澜之家方面也将发挥在线下货品、门店运营、智慧供应

链等方面的优势，提供商品供给和趋势决策。此次战略合作标志着京东奥莱业务

挺入全渠道运营，海澜之家的加入将助力业务深入 3-5线城市。 

持续关注男装龙头企业海澜之家。海澜之家一直保持着高效业务运营模式，门店

覆盖范围广，产品创新且具有年轻化趋势，子品牌发展良好，同时在积极拓展海

外市场，建议持续关注男装龙头企业海澜之家。 

2. 本周行情回顾 

在申万一级行业中，纺织服饰行业本周下跌 1.34%，在申万 31 个一级行业中排名

第 20，美容护理行业本周下跌 3.46%，在申万 31个一级行业中排名第 29。 

图1：本周申万一级行业涨跌幅（%） 

 
资料来源：wind，申港证券研究所 

本周纺织服饰行业指数下跌 1.34%，沪深 300 指数下跌 0.88%，纺织服饰行业跑输

大盘。在各子板块中，饰品板块表现较好，上涨 1.69%，服装家纺板块表现相对较

差，下跌 2.53%。年初至今，纺织服饰行业指数下跌 17.77%，沪深 300 指数下跌

0.00%，纺织服饰行业跑输大盘。在各子板块中，饰品板块表现较好，下跌 15.88%，

服装家纺板块表现相对较差，下跌 18.75%。  

本周美容护理行业指数下跌 3.46%，沪深 300 指数下跌 0.88%，美容护理行业跑输

大盘。在各子板块中，个护用品板块表现较好，上涨 0.42%，化妆品板块表现相对

较差，下跌 5.46%。年初至今，美容护理行业指数下跌 17.24%，沪深 300指数下跌
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0.00%，美容护理行业跑输大盘。在各子板块中，化妆品板块表现较好，下跌

15.34%，个护用品板块表现相对较差，下跌 18.03%。   

图2：本周市场涨跌幅（%）  图3：市场年涨跌幅（%） 

 

 

 

资料来源：wind，申港证券研究所  资料来源：wind，申港证券研究所 

具体个股方面，本周纺织服饰行业涨幅前五个股分别为 ST摩登（17.65%）、中胤时

尚（8.90%）、如意集团（8.63%）、美邦服饰（6.93%）、深中华 A（6.39%），跌幅前

五个股分别为报喜鸟（-12.13%）、南山智尚（-11.01%）、莱绅通灵（-9.42%）、安

奈儿（-7.71%）、鲁泰 A（-7.55%）。  

图4：纺织服装行业本周涨幅前五（%）  图5：纺织服装行业本周跌幅前五（%） 

 

 

 

资料来源：wind，申港证券研究所  资料来源：wind，申港证券研究所 

本周美容护理行业涨幅前五个股分别为 ST美谷（10.05%）、锦波生物（9.65%）、青

岛金王（8.94%）、华熙生物（4.61%）、红棉股份（3.47%），跌幅前五个股分别为

珀莱雅（-8.99%）、润本股份（-7.78%）、爱美客（-6.67%）、贝泰妮（-6.37%）、

丸美股份（-6.36%）。         

图6：美容护理行业本周涨幅前五（%）  图7：美容护理行业本周跌幅前五（%） 

 

 

 

资料来源：wind，申港证券研究所  资料来源：wind，申港证券研究 
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3. 重要新闻及公司公告 

3.1 新闻 

3.1.1 巴西：新棉产量创新高 棉价保持坚挺 

据中国棉花网消息，据巴西行业研究机构的最新报告，巴西 2023/24年度棉花产量

将创历史新高，但新棉上市还要等上数周甚至数月，叠加上年度剩余供应有限和

贸易商挺价的影响，当前巴西国内棉花价格保持坚挺，尤以高等级棉为甚。 

5月 31日至 6月 28日，巴西国内棉花现货价格指数累计上涨 1.72%，至 3.9697雷

亚尔/磅，6月 21日涨到最高的 4雷亚尔/磅，为今年 4月中旬以来最高。 

据巴西 CONAB 的 6月份预测，2023/24 年度巴西植棉面积为 194.5 万公顷，环比调

增 0.13%，同比增长 16.9%。单产为 1881 公斤/公顷，环比调增 0.24%，同比下降

1.4%。棉花产量预计为 366 万吨，环比调增 0.37%，同比增长 15.2%。马托格罗索

州植棉面积 140万公顷，同比增长 18.9%，单产 1877公斤/公顷，同比下降 0.8%，

产量 266万吨，同比增长 18%。 

3.2 公司公告 

【日播时尚】日播时尚发布了《2024 年半年度业绩预告》，经财务部门初步测算，

预计 2024 年半年度实现归属于上市公司股东的净利润为-2,700 万元，与上年同期

（法定披露数据）相比，预计将减少 3,224.91 万元。归属于上市公司股东扣除非

经常性损益后的净利润预计为-3,200 万元，与上年同期（法定披露数据）相比，

预计将减少 3,071.3万元。  

【开润股份】开润股份发布了《关于回购公司股份比例达到 1%暨回购进展的公告》。

截止2024年7月5日，公司通过回购专用账户以集中竞价交易方式实施回购股份，

回购股份数量 2,492,787 股，占公司总股本的 1.0396%，最高成交价为 20.76 元/

股，最低成交价为 9.84元/股，成交总金额 38,444,777.12元（不含交易费用）。 

4. 风险提示 

经济复苏不及预期风险，行业竞争加剧风险。 
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分析师介绍 

孔天祎，上海财经大学学士，美国东北大学硕士，曾有美国股票市场和国内债券市场研究经验，善于挖掘消费行业投资机会，

2021 年加入申港证券，现任轻工纺服行业分析师。 

分析师承诺 
 
负责本研究报告全部或部分内容的每一位证券分析师，在此申明，本报告的观点、逻辑和论据均为分析师本人独立研究成果，

引用的相关信息和文字均已注明出处，不受任何第三方的影响和授意。本报告依据公开的信息来源，力求清晰、准确地反映分

析师本人的研究观点。本人薪酬的任何部分过去不曾与、现在不与，未来也将不会与本报告中的具体推荐或观点直接或间接相

关。 

 

风险提示 
 
本证券研究报告所载的信息、观点、结论等内容仅供投资者决策参考。在任何情况下，本公司证券研究报告均不构成对任何机

构和个人的投资建议，任何形式的分享证券投资收益或者分担证券投资损失的书面或口头承诺均为无效。市场有风险，投资者

在决定投资前，务必要审慎。投资者应自主作出投资决策，自行承担投资风险。 
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申港证券股份有限公司（简称“本公司”）是具有合法证券投资咨询业务资格的机构。 

本报告所载资料的来源被认为是可靠的，但本公司不保证其准确性和完整性，也不保证所包含的信息和建议不会发生任何变更。 

申港证券研究所已力求报告内容的客观、公正，但报告中的观点、结论和建议仅供参考，不构成所述证券的买卖出价或征价，

投资者不应单纯依靠本报告而取代自身独立判断，应自主作出投资决策并自行承担投资风险，投资者据此做出的任何投资决策

与本公司和作者无关。本公司并不对使用本报告所包含的材料产生的任何直接或间接损失或与此相关的其他任何损失承担任何

责任。 

本报告所载资料、意见及推测仅反映申港证券研究所于发布本报告当日的判断，本报告所指证券或投资标的的价格、价值及投

资收入可能会产生波动，在不同时期，申港证券研究所可能会对相关的分析意见及推测做出更改。本公司及其所属关联机构可

能会持有报告中提到的公司所发行的证券头寸并进行交易，也可能为这些公司提供或者争取提供投资银行、财务顾问或者金融

产品等相关服务。 

本报告仅面向申港证券客户中的专业投资者，本公司不会因接收人收到本报告而视其为当然客户。本报告版权归本公司所有，

未经事先许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制和发布。如转载或引用，需注明出处为申港证券研究所，且不得对

本报告进行有悖原意的引用、删节和修改，否则由此造成的一切不良后果及法律责任由私自翻版、复制、发布、转载和引用者

承担。 
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申港证券行业评级说明：增持、中性、减持 

增持 报告日后的 6个月内，相对强于市场基准指数收益率 5％以上 
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申港证券公司评级说明：买入、增持、中性、减持 

买入 报告日后的 6个月内，相对强于市场基准指数收益率 15％以上 
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