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家具制造业增幅下降 持续关注家居板块 

——轻工行业周报 

 

投资摘要： 

每周一谈：家具制造业增幅下降 持续关注家居板块  

 家具行业作为重要的民生产业，是满足人民对美好生活需要的重要领域。随

着各地房地产市场政策优化调整提振市场预期，家具市场消费潜力得到进一

步释放，加之家具行业产品创新、定制化能力的提升，极大满足消费者多样

化、个性化需求，带动家具行业经济运行持续回升向好。 

 5 月家具制造业企业营收及利润增幅下滑。根据国家统计局的数据显示，

2024 年 1—5 月，规模以上家具制造业企业营业收入 2529.1 亿元，同比增长

5.9%；实现利润总额 108.1 亿元，同比增长 18.5 %。2024 年 1—4 月，规模

以上家具制造业企业营业收入 2001.9 亿元，同增长 6.2 %；实现利润总额

86.1 亿元，同比增长 32.3 %。 

 持续关注地产后周期的家居板块。近期多项地产政策密集出台，购房需求有

望逐渐修复。处于地产后周期的家居板块，目前处于估值底部位置，建议持

续关注政策的落地及家居板块的修复情况。 

市场回顾（7 月 1 日-7 月 5 日）：在申万一级行业中，轻工制造行业本周下跌

1.39%，在申万31个一级行业中排名第21。本周轻工制造行业指数下跌1.39%，

沪深 300 指数下跌 0.88%，轻工制造行业跑输大盘。在各子板块中，造纸板块表

现较好，上涨 1.16%，家居用品板块表现相对较差，下跌 3.26%。年初至今，轻

工制造行业指数下跌 23.55%，沪深 300 指数下跌 0.06%，轻工制造行业跑输大

盘。在各子板块中，造纸板块表现较好，下跌 14.47%，文娱用品板块表现相对

较差，下跌 31.16%。  

投资策略：建议持续关注处于地产后周期的家居板块龙头【顾家家居】、【欧派

家居】、【索菲亚】、【志邦家居】。 

风险提示：经济复苏不及预期风险，行业竞争加剧风险。 
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行业基本资料  
轻工行业股票家数 154 

轻工行业平均市盈率 19.43 

市场行业平均市盈率 11.90 

 

行业表现走势图 

  
资料来源：wind，申港证券研究所 
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1. 家具制造业增幅下降 持续关注家居板块 

家具行业作为重要的民生产业，是满足人民对美好生活需要的重要领域。随着各

地房地产市场政策优化调整提振市场预期，家具市场消费潜力得到进一步释放，

加之家具行业产品创新、定制化能力的提升，极大满足消费者多样化、个性化需

求，带动家具行业经济运行持续回升向好。 

5 月家具制造业企业营收及利润增幅下滑。根据国家统计局的数据显示，2024 年

1—5 月，规模以上家具制造业企业营业收入 2529.1 亿元，同比增长 5.9%；实现

利润总额 108.1 亿元，同比增长 18.5 %。2024 年 1—4 月，规模以上家具制造业

企业营业收入 2001.9 亿元，同增长 6.2 %；实现利润总额 86.1 亿元，同比增长

32.3 %。 

持续关注地产后周期的家居板块。近期多项地产政策密集出台，购房需求有望逐

渐修复。处于地产后周期的家居板块，目前处于估值底部位置，建议持续关注政

策的落地及家居板块的修复情况。 

 

2. 本周行情回顾 

在申万一级行业中，轻工制造行业本周下跌 1.39%，在申万 31 个一级行业中排名

第 21。 

图1：本周申万一级行业涨跌幅（%） 

 
资料来源：wind，申港证券研究所 

 

本周轻工制造行业指数下跌 1.39%，沪深 300 指数下跌 0.88%，轻工制造行业跑输

大盘。在各子板块中，造纸板块表现较好，上涨 1.16%，家居用品板块表现相对较

差，下跌 3.26%。年初至今，轻工制造行业指数下跌 20.92%，沪深 300 指数下跌

0.00%，轻工制造行业跑输大盘。在各子板块中，造纸板块表现较好，下跌 12.70%，

文娱用品板块表现相对较差，下跌 28.70%。  
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图2：本周市场涨跌幅（%）  图3：市场年涨跌幅（%） 

  

 

 

资料来源：wind，申港证券研究所  资料来源：wind，申港证券研究所 

具体个股方面，本周轻工制造行业涨幅前五个股分别为皮阿诺（17.90%）、茶花股

份（13.68%）、海伦钢琴（11.14%）、永吉股份（10.69%）、康欣新材（7.48%），跌

幅前五个股分别为德力股份（-20.74%）、王子新材（-10.89%）、*ST 金时（-

9.76%）、亚振家居（-9.39%）、凯恩股份（-9.38%）。  

图4：轻工制造行业本周涨幅前五（%）  图5：轻工制造行业本周跌幅前五（%） 

 

 

 
资料来源：wind，申港证券研究所  资料来源：wind，申港证券研究所 

3. 重要新闻及公司公告 

3.1 新闻 

3.1.1 外媒：亚马逊将禁止塑料缓冲包装 同时减少纸箱二次包装 

据环球网消息，6 月 21 日，据外媒消息，随着环保意识的日益增强，全球电子商

务巨头亚马逊近日宣布，已大幅减少其包裹中塑料气垫的使用量，以响应全球减

少塑料污染的呼声。 

据亚马逊官方消息，公司已将其配送包裹中的塑料气垫使用量减少了高达 95%，并

计划在今年年底前完全停止使用这类塑料制品。取而代之的是环保的碎纸填充物，

这一改变旨在减少不必要的浪费，并推动再生材料的更广泛使用。 

亚马逊表示，这一决策是其配送中心逐步淘汰塑料制品战略的一部分，旨在实现

更环保的物流操作。此举也彰显了公司对环保责任的承担，以及减少塑料垃圾产

生的决心。 
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塑料污染问题一直是全球环境关注的焦点。近年来，随着电子商务的迅猛发展，

在线购物的激增，塑料包装的使用量也大幅上升，引发了人们对塑料垃圾影响的

担忧。非营利性海洋保护组织欧西那（Oceana）在 2021 年发布的一项研究指出，

亚马逊在2020年产生了高达5.99亿磅的塑料垃圾，其中仅塑料气枕所产生的垃圾

量就极为惊人。 

亚马逊的这一改变受到了环保组织和消费者的广泛欢迎。减少塑料气垫的使用不

仅有助于降低塑料污染，还推动了可再生和可回收材料在电商物流中的应用。 

3.1.2 百亿美元收购完成 造纸巨无霸 Smurfit WestRock 正式成立 

据Smurfit Kappa消息，当地时间7月6日，SmurfitKappa宣布，与SmurfitKappa

和 WestRock 合并有关的“安排计划”于 7 月 5 日星期五下午 5:00（纽约市时间）

生效。两家公司的合并创建了 SmurfitWestrock，该公司是可持续纸张和包装领域

的全球领导者，业务遍及 40 个国家和地区，拥有超过 100000 名员工，500 多个包

装加工业务和 63 家造纸厂。 

该交易于 2023 年 9 月 12 日正式宣布，要求 SmurfitKappa（爱尔兰）以约 112 亿

美元收购 WestRock（美国），并将两家公司合并。在宣布该消息时，两家公司过去

十二个月（截至 2023 年 6 月 30 日）的合并调整后收入和调整后 EBITDA 分别约为

340 亿美元和 55 亿美元。 

3.2 公司公告 

【民丰特纸】民丰特纸发布了《2024 年半年度业绩预增公告》，本期业绩预告适用

于实现盈利，且净利润与上年同期相比上升 50%以上的情形。民丰特种纸股份有限

公司预计2024年半年度实现归属于母公司所有者的净利润4800万元左右，与上年

同期相比，预计将增加 3246 万元左右，同比增加 209%左右。公司预计 2024 年半

年度实现归属于母公司所有者的扣除非经常性损益的净利润为 4800 万元左右，与

上年同期相比，预计将增加 3429 万元左右，同比增加 250%左右。  

【喜临门】喜临门发布了《关于 2021 年股票期权激励计划部分股票期权注销完成

的公告》。鉴于本激励计划 24 名激励对象因个人原因离职，已不具备激励对象资

格，公司决定注销上述激励对象已获授但未行权的 20.496 万份股票期权；同时，

因公司层面 2023 年度业绩考核条件未达成，本激励计划第二个行权期的行权条件

未成就，公司决定注销所有激励对象对应考核当年可行权的股票期权共计 87.282

万份。综上，公司决定注销上述已授予但未行权的股票期权共计 107.778 万份。 

4. 风险提示 

经济复苏不及预期风险，行业竞争加剧风险。 
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风险提示 
 
本证券研究报告所载的信息、观点、结论等内容仅供投资者决策参考。在任何情况下，本公司证券研究报告均不构成对任何机

构和个人的投资建议，任何形式的分享证券投资收益或者分担证券投资损失的书面或口头承诺均为无效。市场有风险，投资者

在决定投资前，务必要审慎。投资者应自主作出投资决策，自行承担投资风险。 
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