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本期内容提要： 

➢ 本周市场表现：本周钢铁板块下跌 0.16%，表现劣于大盘；其中，特

钢板块上涨 2.13%，长材板块下跌 0.48%，板材板块下跌 0.66%；铁

矿石板块下跌 2.21%，钢铁耗材板块下跌 0.52%，贸易流通板块下跌

0.720%。 

➢ 铁水产量环比微降。截至 7 月 12 日，样本钢企高炉产能利用率 88.

7%，周环比下降 0.38百分点。截至 7月 12日，样本钢企电炉产能利

用率 44.7%，周环比下降 4.29 百分点。截至 7 月 12 日，五大钢材品

种产量 788.4 万吨，周环比下降 10.90 万吨，周环比下降 1.36%。截

至 7月 12日，日均铁水产量为 238.29万吨，周环比下降 1.03万吨，

同比下降 6.09 万吨。 

➢ 五大材消费量环比增加。截至 7月 12日，五大钢材品种消费量 896.2

万吨，周环比增加 4.35 万吨，周环比增加 0.49%。截至 7 月 12 日，

主流贸易商建筑用钢成交量 11.8 万吨，周环比下降 1.37 万吨，周环

比下降 10.39%。 

➢ 库存环比下降。截至 7 月 12 日，五大钢材品种社会库存 1287.6 万

吨，周环比下降 2.84 万吨，周环比下降 0.22%，同比增加 11.19%。

截至 7 月 12 日，五大钢材品种厂内库存 485.2 万吨，周环比下降 4.3

4 万吨，周环比下降 0.89%，同比增加 5.25%。 

➢ 普钢价格环比下跌。截至 7月 12日，普钢综合指数 3808.7 元/吨，周

环比下降 50.72 元/吨，周环比下降 1.31%，同比下降 5.76%。截至 7

月 12 日，特钢综合指数 6862.0 元/吨，周环比下降 27.70 元/吨，周

环比下降 0.40%，同比下降 2.28%。截至 7 月 12 日，螺纹钢高炉吨

钢利润为-304.67 元/吨，周环比下降 28.6 元/吨，周环比下降 10.3

6%。截至 7 月 12 日，螺纹钢电炉吨钢利润为-386.08 元/吨，周环比

下降 38.2 元/吨，周环比下降 10.98%。 

➢ 主焦煤价格环比持平。截至 7 月 12 日，日照港澳洲粉矿现货价格指

数（62%Fe）为 831 元/吨，周环比下降 15.0 元/吨，周环比下降 1.7

7%。截至 7 月 12 日，京唐港主焦煤库提价为 2070 元/吨，周环比持

平。截至 7 月 12 日，一级冶金焦出厂价格为 2340 元/吨，周环比持

平。截至 7 月 12 日，样本钢企焦炭库存可用天数为 10.3 天，周环比

下降 0.1 天，同比下降 1.1 天。截至 7 月 5 日，样本钢企进口铁矿石

平均可用天数为 20.92 天，周环比下降 0.8 天，同比增加 2.2 天。截

至 7 月 5 日，样本独立焦化厂焦煤库存可用天数为 10.32 天，周环比

增加 0.1 天，同比增加 0.8 天。 

➢ 本周，铁水日产环比转跌，且仍低于往年同期水平（截至7月12日，

日均铁水产量为 238.29 万吨，周环比下降 1.03 万吨，同比下降 6.09

万吨）。主要品种钢材库存继续去库，五大材社会库存环比下降 0.2
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2%，五大材厂内库存环比下降 0.89%。本周原料价格整体震荡，日

照港澳洲粉矿（62%Fe）环比下跌 15 元/吨，京唐港主焦煤库提价环

比持平。需注意的是，上半年，在国家政策的有力推动下，我国资本

市场并购重组活动呈现出前所未有的活跃景象。根据 Wind 数据，截

至 7 月，全国 2024 年已披露的重大重组事件高达 130 起，较去年同

期翻了一番以上，增幅高达 116.67%。除了直接的收购和整合外，还

有很多钢企通过实施产能置换，进行产能整合和收购。据今日钢铁不

完全统计，2024 年上半年国内有 11 家钢厂发布产能置换方案。其

中，涉及新建炼钢产能 1026.75 万吨，新建炼铁产能 537.27 万吨；

涉及淘汰炼钢产能 1291.117 吨，淘汰炼铁产能 729.18 万吨。整体

上，钢企的并购重组叠加产能置换，我们认为有利于钢铁供给格局的

逐步改善，钢铁行业产业格局有望稳中趋好。 

➢ 投资建议：虽然钢铁行业现阶段面临供需矛盾突出等困扰，行业利润

整体下行，但伴随系列“稳增长”政策纵深推进，钢铁需求总量有望

在房地产筑底企稳、基建投资稳中有增、制造业持续发展、钢铁出口

高位等支撑下保持平稳或甚至边际略增，反观平控政策预期下钢铁供

给总量趋紧且产业集中度持续趋强，钢铁行业供需总体形势有望维持

平稳。与此同时，经济高质量发展和新质生产力宏观趋势下，特别是

受益于能源周期、国产替代、高端装备制造的高壁垒高附加值的高端

钢材有望充分受益。总体上，我们认为未来钢铁行业产业格局有望稳

中趋好，叠加当前部分公司已经处于价值低估区域，现阶段仍具结构

性投资机遇，尤其是拥有较高毛利率水平的优特钢企业和成本管控力

度强、具备规模效应的龙头钢企，未来存在估值修复的机会，维持行

业“看好”评级。建议关注以下投资主线：一是充分受益新一轮能源

周期的优特钢企业久立特材、常宝股份、武进不锈；二是受益于高端

装备制造及国产替代的优特钢公司中信特钢、甬金股份；三是布局上

游资源且具备突出成本优势的高壁垒资源型企业首钢资源、河钢资

源；四是资产质量优、成本管控强力的钢铁龙头企业华菱钢铁、南钢

股份、宝钢股份；五是受益地方区域经济稳健发展和深化企业改革有

望迎来困境反转的山东钢铁。 

➢ 风险因素：地产进一步下行；钢铁冶炼技术发生重大革新；钢铁工业

高质量发展进程滞后；钢铁行业供给侧改革政策发生重大变化。 
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一、 本周煤炭板块及个股表现：钢铁板块表现劣于大盘 

⚫ 本周钢铁板块下跌 0.16%，表现劣于大盘；本周沪深 300 上涨 1.20%到 3472.40；涨跌幅前三的行业分别是电

子(6.10%)、汽车(5.66%)、银行(3.67%)。 

图 1：各行业板块一周表现（%） 

    
资料来源：Ifind，信达证券研发中心 

⚫ 本周特钢板块上涨 2.13%，长材板块下跌 0.48%，板材板块下跌 0.66%；铁矿石板块下跌 2.21%，钢铁耗材板块

下跌 0.52%，贸易流通板块下跌 0.720%。 

图 2：钢铁三级板块涨跌幅（%） 

 
资料来源：Ifind，信达证券研发中心 

 
⚫ 本周钢铁板块中涨跌幅前三的分别为 ST西钢(16.27%)、抚顺特钢(13.99%)、甬金股份(11.82%)。 

图 3：钢铁板块个股表现（%） 

 
资料来源：Ifind，信达证券研发中心 
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二、本周核心数据 

1、供给 

⚫ 日均铁水产量：截至 7 月 12 日，日均铁水产量为 238.29 万吨，周环比下降 1.03 万吨，周环比下降 0.43%，

同比下降 2.49%。 

⚫ 高炉产能利用率：截至 7月 12日，样本钢企高炉产能利用率 88.7%，周环比下降 0.38百分点。 

⚫ 电炉产能利用率：截至 7月 12日，样本钢企电炉产能利用率 44.7%，周环比下降 4.29百分点。 

⚫ 五大钢材品种产量：截至 7 月 12 日，五大钢材品种产量 788.4 万吨，周环比下降 10.90 万吨，周环比下降 1.

36%。 
图 4：247 家钢铁企业：日均铁水产量（万吨）  图 5：247 家钢铁企业：高炉产能利用率（%） 

 

 

 
资料来源：Ifind，信达证券研发中心  资料来源：钢联，信达证券研发中心 

图 6：87 家独立电弧炉钢厂：产能利用率（%）  图 7：五大品种钢材合计产量（万吨） 

 

 

 

资料来源：钢联，信达证券研发中心  资料来源：钢联，信达证券研发中心 
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螺纹钢 线材 热轧板卷 冷轧板卷 中厚板 五大材合计

2024/7/12 227 93 231 85 153 788

2024/7/5 237 94 228 86 155 799

周变动 -10 -2 3 0 -2 -11

环比 -4.02% -2.02% 1.41% -0.39% -1.50% -1.36%

2023/7/14 276 113 208 82 159 837

年变动 49 20 -23 -4 6 48

同比 17.69% 17.80% -11.15% -4.32% 3.90% 5.78%

表1：五大钢材品种产量（万吨）

五大钢材品种产量

资料来源：钢联，信达证券研发中心  

2、需求 

⚫ 五大钢材品种消费量：截至 7月 12日，五大钢材品种消费量 896.2万吨，周环比增加 4.35万吨，周环比增加

0.49%。 

⚫ 建筑用钢成交量：截至 7 月 12 日，主流贸易商建筑用钢成交量 11.8 万吨，周环比下降 1.37 万吨，周环比下

降 10.39%。 

图 8：五大品种钢材合计产量（万吨）  图 9：主流贸易商建筑用钢成交量（万吨） 

 

 

 
资料来源：钢联，信达证券研发中心  资料来源：钢联，信达证券研发中心 

螺纹钢 线材 热轧板卷 冷轧板卷 中厚板 五大材合计

2024/7/12 235 96 329 86 151 896

2024/7/5 235 98 318 84 158 892

周变动 0 -2 11 2 -7 4

环比 0.21% -2.47% 3.48% 2.30% -4.25% 0.49%

2023/7/14 266 114 297 79 158 915

年变动 31 18 -31 -6 7 19

同比 11.60% 15.94% -10.53% -7.88% 4.54% 2.03%

资料来源：钢联，信达证券研发中心

表2：五大钢材品种消费量（万吨）

五大钢材品种消费量
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3、库存 

⚫ 五大钢材品种社会库存：截至 7 月 12 日，五大钢材品种社会库存 1287.6 万吨，周环比下降 2.84 万吨，周环

比下降 0.22%，同比增加 11.19%。 

⚫ 五大钢材品种厂内库存：截至 7月 12日，五大钢材品种厂内库存 485.2万吨，周环比下降 4.34万吨，周环比

下降 0.89%，同比增加 5.25%。 

 

图 10：五大钢材品种社会库存（万吨）  图 11：五大钢材品种厂内库存（万吨） 

 

 

 
资料来源：钢联，信达证券研发中心  资料来源：钢联，信达证券研发中心 

螺纹钢 线材 热轧板卷 冷轧板卷 中厚板 五大材合计

2024/7/12 585 80 332 148 143 1288

2024/7/5 586 83 331 148 142 1290

周变动 -1 -4 1 0 1 -3

环比 -0.22% -4.25% 0.15% 0.28% 0.76% -0.22%

2023/7/14 558 88 281 120 111 1158

年变动 -27 8 -50 -28 -33 -130

同比 -4.75% 8.88% -17.86% -23.40% -29.36% -11.19%

螺纹钢 线材 热轧板卷 冷轧板卷 中厚板 五大材合计

2024/7/12 194 80 93 40 79 485

2024/7/5 201 79 90 41 78 490

周变动 -7 0 2 -1 1 -4

环比 -3.37% 0.59% 2.47% -2.32% 0.87% -0.89%

2023/7/14 204 54 96 32 76 461

年变动 10 -26 3 -8 -3 -24

同比 4.73% -48.55% 3.48% -24.75% -4.25% -5.25%

五大钢材品种厂内库存

资料来源：钢联，信达证券研发中心

表3：五大钢材品种社会库存（万吨）

五大钢材品种社会库存

资料来源：钢联，信达证券研发中心

表4：五大钢材品种厂内库存（万吨）
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4、价格&利润 

 

钢材价格： 

● 
普钢综合指数：截至 7月 12日，普钢综合指数 3808.7元/吨，周环比下降 50.72元/吨，周环比下

降 1.31%，同比下降 5.76%。 

● 
特钢综合指数：截至 7月 12日，特钢综合指数 6862.0元/吨，周环比下降 27.70元/吨，周环比下

降 0.40%，同比下降 2.28%。 

 

图 12：普钢价格综合指数（元/吨）  图 13：特钢价格综合指数（元/吨） 

 

 

 
资料来源：Ifind，信达证券研发中心  资料来源：Ifind，信达证券研发中心 

 

螺纹钢：

HRB400E

：Φ12

高线：

HPB300：

Φ8

冷轧板卷：

0.5mm

热轧板

卷：3mm

普中板：

8mm

造船板：

20mm

H型钢：

300*300

工字钢：

25#

槽钢：

16#

2024/7/12 3720 3817 4405 3755 4032 4152 3735 3878 3808

2024/7/5 3772 3868 4462 3802 4077 4215 3770 3946 3867

周变动 -52 -51 -57 -47 -45 -63 -35 -68 -59

环比 -1.38% -1.32% -1.28% -1.24% -1.10% -1.49% -0.93% -1.72% -1.53%

2023/7/12 3936 3990 4782 3951 4440 4537 3798 4137 4038

年变动 216 173 377 196 408 385 63 259 230

同比 5.49% 4.34% 7.88% 4.96% 9.19% 8.49% 1.66% 6.26% 5.70%

表5：钢材分品种价格（元/吨）

钢材分品种价格

资料来源：钢联，信达证券研发中心  
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钢厂利润： 

● 
电炉吨钢利润：截至 7月 12日，螺纹钢电炉吨钢利润为-386.08元/吨，周环比下降 38.2元/吨，

周环比下降 10.98%。 

● 
高炉吨钢利润：截至 7月 12日，螺纹钢高炉吨钢利润为-304.67元/吨，周环比下降 28.6元/吨，

周环比下降 10.36%。 

 

图 14：螺纹钢高炉吨钢利润（元/吨）  图 15：螺纹钢电炉吨钢利润（元/吨） 

 

 

 
资料来源：钢联，信达证券研发中心  资料来源：钢联，信达证券研发中心 

 

期现货基差： 

● 热轧基差：截至 7月 12日，热轧板卷现货基差为-39元/吨，周环比下降 10.0元/吨。 

● 螺纹基差：截至 7月 12日，螺纹钢现货基差为-53元/吨，周环比下降 20.0元/吨。 

● 焦炭基差：截至 7月 12日，焦炭现货基差为-113.5元/吨，周环比增加 11.0元/吨。 

● 焦煤基差：截至 7月 12日，焦煤现货基差为 104.7元/吨，周环比下降 24.5元/吨。 

● 铁矿石基差：截至 7月 12日，铁矿石现货基差为-6元/吨，周环比增加 3.5元/吨。 

 

图 16：热轧板卷、螺纹期现货货基差（元/吨）  图 17：焦炭、焦煤、铁矿石期现货基差（元/吨） 

 

 

 
资料来源：钢联，信达证券研发中心  资料来源：钢联，信达证券研发中心 
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5、原料 

 

价格&利润： 

● 
港口铁矿石价格：截至 7月 12日，日照港澳洲粉矿现货价格指数（62%Fe）为 831元/吨，周环比

下降 15.0元/吨，周环比下降 1.77%。 

● 港口炼焦煤价格：截至 7月 12日，京唐港主焦煤库提价为 2070元/吨，周环比持平。 

● 一级冶金焦价格：截至 7月 12日，一级冶金焦出厂价格为 2340元/吨，周环比持平。 

● 焦企吨焦利润：截至 7月 5日，独立焦化企业吨焦平均利润为 38元/吨，周环比下降 6.0元/吨。 

● 铁废价差：截至 7月 12日，铁水废钢价差为-257.7元/吨，周环比下降 15.3元/吨。 

 

图 18：日照港澳洲粉矿现货价格指数（62%Fe）（元/吨）  图 19：京唐港山西主焦煤库提价（元/吨） 

 

 

 
资料来源：钢联，信达证券研发中心  资料来源：钢联，信达证券研发中心 

 
图 20：河北唐山一级冶金焦出厂价（元/吨）  图 21： 独立焦化企业：吨焦平均利润（元/吨） 

 

 

 
资料来源：Ifind，信达证券研发中心  资料来源：Ifind，信达证券研发中心 

图 22：铁水成本与废钢价格价差（元/吨）   

 

  

资料来源：钢联，信达证券研发中心   
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三、上市公司估值表及重点公告 

1、上市公司估值表 

2023A 2024E 2025E 2026E 2023A 2024E 2025E 2026E 2023A 2024E 2025E 2026E

宝钢股份 6.94 119.4 129.6 144.6 157.0 0.54 0.58 0.65 0.71 12.9 11.9 10.6 9.8

华菱钢铁 4.46 50.8 54.7 62.0 65.6 0.74 0.78 0.89 0.94 6.1 5.7 5.0 4.8

南钢股份 4.99 21.3 24.2 27.0 29.0 0.34 0.39 0.43 0.47 14.5 12.8 11.5 10.7

武进不锈 6.14 3.5 4.6 5.2 5.9 0.63 0.81 0.93 1.06 9.7 7.6 6.6 5.8

中信特钢 12.98 57.2 65.0 72.0 78.2 1.13 1.29 1.43 1.55 11.5 10.1 9.1 8.4

甬金股份 19.77 4.5 6.6 7.8 8.9 1.23 1.69 2.00 2.26 16.1 11.7 9.9 8.8

久立特材 22.63 14.9 15.6 17.8 19.9 1.53 1.59 1.82 2.04 14.8 14.2 12.5 11.1

常宝股份 5.00 7.8 8.0 8.7 9.4 0.88 0.89 0.96 1.04 5.7 5.6 5.2 4.8

首钢资源 2.81 17.2 18.3 19.1 19.5 0.34 0.37 0.39 0.40 8.2 7.6 7.2 7.1

河钢资源 16.36 9.1 11.9 13.7 15.8 1.40 1.76 2.02 2.31 11.7 9.3 8.1 7.1

股票名称 收盘价

表6：重点上市公司估值表

归母净利润(亿元) EPS（元/股） P/E

资料来源：IFind、信达证券研发中心  注：业绩预测为同花顺一致预测；首钢资源收盘价和财务单位为人民币；收
盘价截至7月12日。

 

2、上市公司重点公告 

【甬金股份】甬金科技集团股份有限公司 2024年半年度业绩预增公告： 公司预计 2024 年半年度实现归属于母公

司所有者的净利润为 40,000.00 万元至 45,000.00 万元,与上年同期（法定披露数据）相比，将增加 18,648.39 万

元到 23,648.39 万元，同比增长 87.34%到 110.76%。公司预计 2024 年半年度实现归属于母公司所有者的扣除非经

常性损益的净利润为 28,000.00万元至 32,500.00万元,与上年同期（法定披露数据）相比，将增加 8,199.54万元

到 12,699.54万元，同比增长 41.41%到 64.14%。 

【有发集团】天津友发钢管集团股份有限公司 2024年半年度业绩预减公告： 天津友发钢管集团股份有限公司预

计 2024 年半年度实现归属于公司股东的净利润为 10,045.00 万元到 12,045.00 万元，与上年同期相比，将减少

23,471.92 万元到 21,471.92 万元，同比减少 70.03%到 64.06%。公司预计 2024 年半年度实现归属于公司股东的扣

除非经常性损益的净利润 8,224.00万元到 10,224.00万元，与上年同期相比，将减少 18,296.98万元到 16,296.98

万元，同比减少 68.99%到 61.45%。 

【首钢股份】北京首钢股份有限公司 2023 年度分红派息实施公告： 本次利润分配以股本总数 7,794,611,605股为

基数，向全体股东每 10股派现金红利 0.30元（含税），合计分配现金 233,838,348.15元，占 2023年度母公司实

现可供分配利润的 74%。本次不实行资本公积金转增股本。若分配方案实施前公司享有分配权利的股本总数发生变

化，将按照现金分配总额不变的原则，以分红派息股权登记日享有分配权利的股份总数为基数调整每股现金分红。 
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【重庆钢铁】重庆钢铁股份有限公司 2024 年半年度业绩预亏预告： 重庆钢铁股份有限公司预计 2024 年半年度归

属于上市公司股东的净利润为-69,000 万元左右，与上年同期（法定披露数据）相比，将增亏约 25,526 万元；归

属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润为-69,100 万元左右，与上年同期（法定披露数据）相比，将增亏

约 24,420万元。 

【方大特钢】方大特钢科技股份有限公司关于 2024年第一次以集中竞价交易方式首次回购股份的公告： 方 大 特

钢科技股份有限公司于2024年7月10日通过上海证券交易所交易系统以集中竞价交易方式首次回购公司股份10.46

万股，占公司总股本的比例为 0.0045%，回购成交的最高价格为 3.85 元/股，最低价格为 3.83 元/股，已支付的回

购资金总额为人民币 40.1764 万元（不含印花税、交易佣金等交易费用）。 

【山东钢铁】山东钢铁股份有限公司 2024 年半年度业绩预告： 公司预计 2024 年半年度实现归属于母公司所有者

的净利润为-89,000 万元到-104,000 万元，与上年同期相比减少 64,035 万元到 79,035 万元，同比降低 256.5%到

316.58%。公司预计归属于母公司所有者的扣除非经常性损益净利润为-89,500 万元到-104,500 万元，与上年同期

相比减少 50,006万元到 65,006万元，同比降低 126.62%到 164.6%。 

【酒钢宏兴】甘肃酒钢集团宏兴钢铁股份有限公司 2024年半年度业绩预告： 2024 年上半年预计公司实现归属于

上市公司股东的净利润为-97,200 万元左右，与上年同期相比增亏约 57,671.3 万元；预计公司实现归属于上市公

司股东扣除非经常性损益的净利润为-98,461万元左右，与上年同期相比增亏约 56,007.69万元。 
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四、 本周行业重要资讯 

1、钢铁业将实施六项强制性国家标准：近期，钢铁行业六项强制性国家标准发布，涉及钢筋和钢丝绳各 3项标

准，并将于 9月 25日实施。该六项重点产品强制性国家标准包括《钢筋混凝土用钢 第 1部分：热轧光圆钢筋》

《钢筋混凝土用钢 第 2部分：热轧带肋钢筋》《冷轧带肋钢筋》《电梯用钢丝绳》《索道用钢丝绳》《矿井提升

用钢丝绳》。此次六项强制性国家标准的发布实施，将进一步提升相关产品质量水平，增强本质安全性能，支撑

了产品生产许可证实施，并对钢筋及钢丝绳领域的高质量发展、设备更新和消费品以旧换新以及保障人民生命财

产安全起到促进作用。（资料来源：

https://newapp.lgmi.com/newsCenter/DetailOnewtx.asp?infono=1583796&txtphdetail=13873067893&userCode

=d24f7e79ee620637947ec8754832c727&device_version=ios_503） 

2、重组潮起，全国钢企产能大整合：在国家政策的有力推动下，我国资本市场并购重组活动呈现出前所未有的活

跃景象。根据 Wind数据，截至 7月，全国 2024年已披露的重大重组事件高达 130起，较去年同期翻了一番以

上，增幅高达 116.67%。同时据今日钢铁不完全统计，2024年上半年国内有 11家钢厂发布产能置换方案。其中，

涉及新建炼钢产能 1026.75 万吨，新建炼铁产能 537.27 万吨；涉及淘汰炼钢产能 1291.117吨，淘汰炼铁产能

729.18 万吨。（资料来源：https://mp.weixin.qq.com/s/BH13mTjbgZncXW0TdNrXHA） 

3、海关总署：上半年中国出口钢材 5340 万吨，同比增 24%：海关总署 7月 12日数据显示，2024年 6月中国出口

钢材 874.5万吨，较上月减少 88.6万吨，环比下降 9.2%；1-6月累计出口钢材 5340.0万吨，同比增长 24.0%。6

月中国进口钢材 57.5万吨，较上月减少 6.2万吨，环比下降 9.7%；1-6月累计进口钢材 361.7万吨，同比下降

3.3%。6月中国进口铁矿砂及其精矿 9761.3万吨，较上月减少 442.0万吨，环比下降 4.3%；1-6月累计进口铁矿

砂及其精矿 61117.7万吨，同比增长 6.2%。6月中国进口煤及褐煤 4460.3万吨，较上月增加 78.7 万吨，环比增

长 1.8%；1-6月累计进口煤及褐煤 24957.2万吨，同比增长 12.5%。（资料来源：

https://news.mysteel.com/a/24071211/4DA3AEA9C964CD18.html） 

4、22省份推进钢铁行业升级，提高短流程炼钢比例：Mysteel不完全统计，22个省份出台“空气质量持续改善行

动实施方案”，要求推进钢铁等重点行业优化升级，包括严禁新增钢铁产能，提出短流程炼钢比例的目标等。例

如河北地区要求严禁新增钢铁产能，稳步推行钢铁、焦化、烧结一体化布局;有序引导高炉一转炉长流程炼钢转型

为电炉短流程炼钢。加快推进 100吨以下转炉、1000 立方米以下高炉整合升级。到 2025年，短流程炼钢产量占比

达到 5%以上;逐步淘汰步进式烧结机和球团竖炉以及半封闭式硅锰合金、镍铁、高碳铬铁、高碳锰铁矿热炉；山

东、吉林、河南等地区要求 2025年短流程炼钢产量占比达到 15%；浙江、四川等地要求到 2025年全省短流程炼钢

占比达到 40%。（资料来源：https://news.mysteel.com/a/24071110/7E2888F99D681CB4.html） 

  



  

 

  

 

请阅读最后一页免责声明及信息披露 http://www.cindasc.com  15 

五、风险因素 

1) 地产进一步下行。 

2) 钢铁冶炼技术发生重大革新。 

3) 钢铁工业高质量发展进程滞后。 

4) 钢铁行业供给侧改革政策发生重大变化。 

[Table_Introduction]  
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投资建议的比较标准 股票投资评级 行业投资评级 

本报告采用的基准指数：沪深 300 指

数（以下简称基准）； 

时间段：报告发布之日起 6 个月内。 

买入：股价相对强于基准 15％以上； 看好：行业指数超越基准； 

增持：股价相对强于基准 5％～15％； 中性：行业指数与基准基本持平； 

持有：股价相对基准波动在±5%之间； 看淡：行业指数弱于基准。 

卖出：股价相对弱于基准 5％以下。  


