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投资要点 

◼ 本周（7.8-7.12）跟踪：本周钢材市场价格受需求疲弱影响有所下行，供
给端产量继续下降，社库和钢厂均有去库。 

本周钢价受需求疲弱影响有所回落：本周钢材市场供需双弱，价格略有回
落，截至 7 月 12 日，螺纹钢 HRB400 上海报价 3470 元/吨（yoy-6.0%），
周降 50 元/吨，期货盘面同向下降。成本端角度，本周铁矿价格下行，
焦煤废钢价格与上周持平，对钢价支撑较弱。 

供给端五大钢材产量整体有所减少，需求端仍显疲弱：供应方面，本周五
大品种除热轧板卷外均有所下降，截至 7 月 12 日，螺纹钢周产量 227

万吨（yoy-18%），周降 9.5 万吨，热轧板卷周产量 246 万吨（yoy+11%），
周涨 5.5 万吨，整体表现对比去年仍是线弱板强态势。需求方面，本周
五大钢材除热轧外表需均有下降，其中螺纹钢表观需求 227 万吨，周环
比下降 10 万吨，中厚板周环比下降 7 万吨，整体需求受高温天气抑制
表现疲弱。侧面来看，建筑钢材周成交量 MA5 为 11.8 万吨，环比减少
1.4 万吨，同比-19%，成交转弱，整体需求仍处于弱势。 

库存总体去化，钢厂盈利能力下行：本周钢材总库存 1772.8 万吨，周降
7.2 万吨，yoy+10%，社会库存和钢厂库存均下降，整体仍有一定库存压
力。盈利方面，钢企滞后一月毛利有所下降，因受到钢价下行和下游需
求较弱导致，预计短期盈利或有承压。 

◼ 投资建议：本周钢铁行业受需求持续弱势影响钢价下行，供给端钢企仍
维持谨慎心态，我们预计由于政策强调 2024 年钢铁行业平控政策，今
年钢铁行业供给端或有下降，整体钢价仍需关注后续地产端需求表现，
短期内维持震荡运行。标的建议关注华菱钢铁、宝钢股份。 

◼ 风险提示：下游需求恢复不及预期；供给持续增长导致钢材价格下跌风
险。 
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1.   价：本周钢价呈下降趋势，原材料价格有所下降 

本周钢材价格呈下降趋势。截至 7 月 12 日螺纹钢 HRB400 上海报价 3470 元/吨

（yoy-6.0%），周降 50 元/吨。高线 HPB300 上海报价 3780 元/吨（yoy-4.3%），周降 50

元/吨。板材价格方面：热轧板卷 Q235B 上海报价 3.0mm 为 3700 元/吨（yoy-5.6%），

周降 50 元/吨。 

 

表1：主要产品价格变动（元/吨） 

 

螺纹钢

HRB 

400  

高线

8.0HPB 

300 

热轧 

板卷

4.75mm 

热轧 

板卷

3.0mm 

冷轧 

硬卷

0.23mm 

冷轧 

硬卷

0.4mm 

中板普

20mm 

中板普

8mm 

型材 

槽钢 

型材 

工字钢 

型材 

角钢 

当期值 3470 3780 3670 3700 4120 3950 3620 4040 3859 3913 3841 

周变化值 -50 -50 -60 -50 -90 -90 -60 -60 -50 -52 -45 

周变化 -1.4% -1.3% -1.6% -1.3% -2.1% -2.2% -1.6% -1.5% -1.3% -1.3% -1.2% 

月变化 -3.1% -3.1% -3.2% -2.9% -4.0% -4.1% -5.0% -4.5% -3.0% -2.9% -3.0% 

年变化 -6.0% -4.3% -4.7% -5.6% -7.4% -7.7% -8.6% -7.8% -6.0% -5.3% -6.6% 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 

备注：当期为 7 月 12 日。 

 

图1：螺纹钢价格（元/吨）  图2：线材价格（元/吨） 

 

 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所  数据来源：Wind，东吴证券研究所 
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图3：热轧板卷价格（元/吨）  图4：中板价格（元/吨） 

 

 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所  数据来源：Wind，东吴证券研究所 

上游材料：铁矿价格呈下降趋势。截至 7 月 12 日进口矿方面，镇江港澳大利亚 PB

粉矿报价 865 元/湿吨（yoy-2%），周降 20 元/湿吨，巴西粉矿报价 755 元/湿吨（yoy-

1%），周降 20 元/湿吨。 

表2：原材料价格变动（元/湿吨） 

  澳大利亚 PB 粉矿 巴西粉矿 澳大利亚纽曼粉矿 伊朗磁铁矿 

当期值 865 755 875 580 

周变化值 -20 -20 -20 -20 

周变化 -2% -3% -2% -3% 

月变化 2% 2% 2% 3% 

年变化 -2% -1% -3% -3% 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 

备注：当期为 7 月 12 日。 

图5：国产矿及进口矿价格（元/湿吨） 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 

废钢焦煤价格与上周持平。截至 7 月 12 日焦煤方面，京唐港山西主焦煤报价 2050
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元/吨（yoy+11%），与上周持平，京唐港澳大利亚主焦煤报价 2130 元/吨（yoy+20%），

与上周持平。废钢方面报价 2430 元/吨（yoy-10%），与上周持平。 

表3：原材料价格变动（元/吨） 

 
京唐港主焦煤（山

西产） 

京唐港主焦煤(俄

罗斯产) 

京唐港主焦煤

（澳大利亚产） 
国产一级冶金焦 

吕梁准一级冶金

焦 
废钢 

当期值 2050 1760 2130 2077 1800 2430 

周变化值 0 0 0 0 0 0 

周变化 0% 0% 0% 0% 0% 0% 

月变化 0% 0% 0% 0% 0% 0% 

年变化 11% 19% 20% 2% 3% -10% 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 

备注：当期为 7 月 12 日。 

图6：焦煤价格（元/吨） 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 
 

 

图7：焦炭价格（元/吨）  图8：废钢价格（元/吨） 

 

 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所  数据来源：Wind，东吴证券研究所 

 

期现差：钢材期货随现货价格下降。截至 7 月 12 日螺纹钢期货结算价为 3519 元/
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吨，周降 67 元/吨，期现差 49 元/吨，线材期货结算价为 3698 元/吨，周降 72 元/吨，期

现差-278 元/吨，热轧板卷期货结算价为 3704 元/吨，周降 72 元/吨，期现差 34 元/吨。 

图9：螺纹钢期现差（元/吨）  图10：铁矿石期现差（元/吨） 

 

 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 

备注：期现差=期货价-现货价  

数据来源：Wind，东吴证券研究所 

备注：期现差=期货价-现货价 

图11：热轧板卷期现差（元/吨）  图12：线材期现差（元/吨） 

 

 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 

备注：期现差=期货价-现货价  

数据来源：Wind，东吴证券研究所 

备注：期现差=期货价-现货价 

 

2.   量：供给端产量减少，需求端仍显疲弱 

1）产量：本周（7.8-7.12）五大钢材除热轧板卷外均有所下降。截至 7 月 12 日主要

钢厂螺纹钢产量 227 万吨（yoy-18%），周降 9.5 万吨，线材产量 93 万吨（yoy-18%），

周降 1.9 万吨，热轧板卷产量 246 万吨（yoy+11%），周涨 5.5 万吨，冷轧板卷 85 万吨

（yoy+4%），周降 0.3 万吨，中厚板 153 万吨（yoy-4%），周降 2.3 万吨。 
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图13：螺纹钢主要钢厂产量（万吨）  图14：线材主要钢厂产量（万吨） 

 

 

 

数据来源：Mysteel，东吴证券研究所  数据来源： Mysteel，东吴证券研究所 

 

图15：热轧板卷主要钢厂产量（万吨） 

 

数据来源： Mysteel，东吴证券研究所 

 

2）库存：本周（7.8-7.12）社会库存和钢厂库存均有下降。截至 7 月 12 日五大钢材

总库存 1772.8 万吨（yoy+10%），周降 7.2 万吨，其中社会库存 1287.6 万吨（yoy+11%），

周降 2.8 万吨，钢厂库存 485.2 万吨（yoy+5%），周降 4.3 万吨。 
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图16：2019-2024 年总库存（万吨） 

 

数据来源：Mysteel，东吴证券研究所 

 

图17：2019-2024 年社会库存（万吨）  图18：2019-2024 年钢厂库存（万吨） 

 

 

 

数据来源：Mysteel，东吴证券研究所  数据来源： Mysteel，东吴证券研究所 

 

3）消费：本周（7.8-7.12）下游表观消费除热轧外延续下降趋势。截至 7 月 12 日，

螺纹钢/线材/热轧/冷轧/中厚板表观消费量分别为 227/93/246/85/151 万吨，周变动-10/-

2/6/0/-7 万吨。侧面来看，本周建筑钢材成交量略有下降，7 月 5 日建筑钢材成交量 ma5

为 11.8 万吨，环比上周降 1.4 万吨，yoy-19%，需求仍显疲弱。 
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图19：螺纹钢表观消费量（万吨）  图20：线材表观消费量（万吨） 

 

 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所  数据来源：Wind，东吴证券研究所 

图21：热轧表观消费量（万吨）  图22：中厚板表观消费量（万吨） 

 

 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所  数据来源：Wind，东吴证券研究所 

图23：上海线螺采购量（吨）  图24：建筑钢材成交量 MA5（吨） 

 

 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所  数据来源：Wind，东吴证券研究所 
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3.   盈利能力：钢企滞后一月盈利承压 

企业产品盈利能力下行。截至 7 月 12 日，螺纹、线材、热卷、冷卷和中板成本滞

后一月毛利分别为-438/-148/-338/-388/-338 元/吨，周变化-14/-14/-24/-54/-24 元/吨。 

 

图25：螺纹钢滞后一月毛利（元/吨）  图26：高线滞后一月毛利（元/吨） 

 

 

 

数据来源：wind，东吴证券研究所  数据来源：wind，东吴证券研究所 

 

图27：热卷滞后一月毛利（元/吨）  图28：中厚板滞后一月毛利（元/吨） 

 

 

 

数据来源：wind，东吴证券研究所  数据来源：wind，东吴证券研究所 

 

4.   市场行情 

本周（7 月 6 日-7 月 12 日）申万钢铁指数 1911.65 点，周降 1.35 点。本周钢铁在

申万行业涨跌幅排名第 21。本周个股涨幅排名前五分别为 ST 西钢、抚顺特钢、甬金股
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份、盛德鑫泰、宝地矿业。跌幅前五分别为河钢资源、杭钢股份、 鄂尔多斯、武进不锈、

中信特钢。 

图29：钢铁板块指数  图30：申万行业周涨幅（7 月 6 日-7 月 12 日） 

 

 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所  数据来源：Wind，东吴证券研究所 

 

图31：周涨幅前 5（截至 2024 年 7 月 12 日）  图32：周跌幅前 5（截至 2024 年 7 月 12 日） 

 

 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所  数据来源：Wind，东吴证券研究所 
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5.   上市公司公告及本周新闻 

表4：本周新闻及上市公司公告一览 

日期 【标题】 【行业新闻】 

2024/7/8 
【美国 6 月失业率 4.1%，预期 4.0%，前值

4.0%】 

香港万得通讯社报道，美国 6 月失业率 4.1%，预期 4.0%，前值 4.0%。就业参

与率 62.6%，预期 62.6%，前值 62.5%。U6 失业率 7.4%，前值 7.4%。平均每

周工时 34.3 小时，预期 34.3 小时，前值 34.3 小时。 

2024/7/8 
【美国 6 月季调后非农就业人口增 20.6 万

人】 

美国 6 月季调后非农就业人口增 20.6 万人，预期增 19 万人，前值从增 27.2 万

人修正为增 21.8 万人。美国 6 月私营企业非农就业人数增 13.6 万人，预期增

16 万人，前值从增 22.9 万人修正为增 19.3 万人。 

2024/7/9 
【宁波楼市政策调整，下调个人住房公积金

贷款利率 0.25 个百分点】 

宁波市住建局发布通知：1）2024 年 7 月 9 日起，职工个人住房公积金可贷额

度由借款人及其共同借款人在申请贷款日缴存账户余额的 15 倍调整为 20 倍。

2）下调个人住房公积金贷款利率 0.25 个百分点。3）购买首套自住住房，贷款

首付比例为不低于 20%；购买第二套自住住房，贷款首付比例为不低于 25% 

2024/7/10 
【国家统计局：6 月份 CPI 同比继续上涨，

PPI同比降幅收窄】 

6 月 CPI 同比上涨 0.6%，与上月涨幅相同，环比下降 0.2%；PPI同比下降

0.8%，环比下降 0.2%。 

2024/7/11 
【国际钢市：季节季风影响进口资源增加 

印度国内钢材市场持续承压】 

由于受季节季风影响需求疲软，印度主要钢厂下调 7 月热轧板卷价格。印度进

口较具竞争力的资源增加也是影响印度内贸价格下降的因素之一，越南台塑河

静钢铁公司已获得了向印度供应钢铁所需的第三张 BIS 证书续期，韩国浦项钢

铁业即将更新其 BIS 证书的续期，以及近期印度部分钢厂呼吁增加进口关税以

应对中国钢材冲击，进口资源增加使得印度钢铁业持续承压。 

2024/7/12 
【央行：中国 2024 年上半年社会融资规模

增量累计为 18.1 万亿元】 

2024 年上半年社会融资规模增量累计为 18.1 万亿元，同比少增 3.45 万亿元。

2024 年 6 月末社会融资规模存量为 395.11 万亿元，同比增长 8.1%。 

日期 【公司】 【公司公告】 

2024/7/8 抚顺特钢 
公司发布业绩预增公告，2024H1 归母净利预计为 2.15-2.4 亿元，yoy+36.83%-

+52.74%，扣非归母净利为 2.1-2.3 亿元，yoy+68.04%-+84.05%。 

2024/7/8 ST 西钢 
公司发布业绩预告，2024H1 归母净利预计-2.94 亿元，同比减少亏损约

72.2%。 

2024/7/9 太钢不锈 
公司发布业绩预告，2024H1 归母净利预计 1.05-1.5 亿元，同比+121%至

130%，Q2 归母净利 1.0-1.5 亿元，同比+5%至+52%，环比+2932%至+4275%。 

2024/7/9 钒钛股份 
公司发布业绩预告，2024H1 归母净利预计 1.3-1.6 亿元，同比-78.44%至-

73.47%，Q2 归母净利 0.6-0.9 亿元，同比-77%至-66%，环比-9%至+35%。 

2024/7/9 三钢闽光 
公司发布业绩预告，2024H1 归母净利预计-2.3 亿元，yoy-32.24%，预计扣非归

母净利为-2.7 亿元，yoy-33.83%。 

2024/7/9 宝地矿业 
公司发布业绩预告，2024H1 归母净利预计 0.98-1.06 亿元，同比+46.02%至

+57.94%，Q2 归母净利 0.6-0.7 亿元，同比+61%至+83%，环比+43%至+63%。 

2024/7/9 甬金股份 

公司发布业绩预告，2024H1 归母净利预计 4.0-4.5 亿元，同比+87.34%至

+110.76%，Q2 归母净利 2.8-3.3 亿元，同比+132%至+174%，环比+127%至

+167%。 

2024/7/9 八一钢铁 
公司发布业绩预告，2024H1 归母净利预计-7.20 亿元，上年同期亏损 7.7 亿

元，Q2 归母净利-3.1 亿元，上年同期及 2024Q1 归母净利均为亏损。 

2024/7/9 友发集团 
公司发布业绩预告，2024H1 归母净利预计为 1.0-1.2 亿元，同比-70.03%至-

64.06%，Q2 归母净利 1.0-1.2 亿元，同比-18%至-1%，环比+7207%至+8682%。 
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2024/7/9 广东明珠 
公司发布业绩预告，2024H1 归母净利预计 0.29-0.32 亿元，同比-79%至-77%，

Q2 归母净利-0.05 至-0.02 亿元，同比-108%至-103%，环比-115%至-106%。 

2024/7/9 本钢板材 
公司发布业绩预告，2024H1 归母净利预计-15.2 亿元，上年同期亏损 10.0 亿

元，Q2 归母净利-6.1 亿元，上年同期及 2024Q1 归母净利均为亏损。 

2024/7/9 鞍钢股份 
公司发布业绩预告，2024H1 归母净利预计-26.8 亿元，上年同期亏损 13.5 亿

元，Q2 归母净利-10.2 亿元，上年同期及 2024Q1 归母净利均为亏损。 

2024/7/10 新钢股份 

公司发布业绩预告，2024H1 归母净利预计-0.89 至-0.62 亿元，同比-130.16%至-

121.01%，Q2 归母净利 0.67-0.94 亿元，同比-66.3%至-52.8%，环比+143%至

+160%。 

2024/7/10 重庆钢铁 
公司发布业绩预告，2024H1 归母净利预计-6.9 亿元，上年同期亏损 4.35 亿

元，Q2 归母净利-3.6 亿元，上年同期及 2024Q1 归母净利均为亏损。 

2024/7/10 马钢股份 
公司发布业绩预告，2024H1 归母净利预计-11.48 亿元，上年同期亏损 22.35 亿

元，Q2 归母净利-8.37 亿元，上年同期及 2024Q1 归母净利均为亏损。 

2024/7/10 中南股份 

公司发布业绩预告，2024H1 归母净利预计为-4.8 至-3.9 亿元，同比-15387%至-

12520%，Q2 归母净利-1.71 至-0.81 亿元，上年同期及 2024Q1 归母净利均为亏

损。 

2024/7/10 杭钢股份 
公司发布业绩预告，2024H1 归母净利预计-0.35 亿元，同比-163.36%，Q2 归母

净利-0.69 亿元，同比-395.85%，环比-302.49%。 

2024/7/11 安阳钢铁 
公司发布业绩预告，2024H1 归母净利预计-12.6 亿元，上年同期亏损 8.26 亿

元，Q2 归母净利-7.8 亿元，上年同期及 2024Q1 归母净利均为亏损。 

2024/7/11 柳钢股份 

公司发布业绩预告，2024H1 归母净利预计 0.5 至 0.58 亿元，同比 134.55%至

140.08%，Q2 归母净利 0.13 至 0.21 亿元，同比+103.03%至+104.96%，环比-

66.65%至-45.31%。 

2024/7/11 酒钢宏兴 
公司发布业绩预告，2024H1 归母净利预计-9.72 亿元，上年同期亏损 3.95 亿

元，Q2 归母净利-4.53 亿元，上年同期及 2024Q1 归母净利均为亏损。 

2024/7/11 山东钢铁 

公司发布业绩预告，2024H1 归母净利预计为-10.4 至-8.9 亿元，上年同期亏损

2.50 亿元，Q2 归母净利-4.02 至-2.52 亿元，同比-773.48%至-522.18%，2024Q1

归母净利亏损。 

2024/7/11 凌钢股份 
公司发布业绩预告，2024H1 归母净利预计-5.22 亿元，上年同期亏损 1.0 亿

元，Q2 归母净利-2.02 亿元，上年同期及 2024Q1 归母净利均为亏损。 

2024/7/12 河钢股份 
河北省石家庄市中级人民法院对亚联公司起诉我公司及相关公司案件作出了判

决，驳回原告亚联公司的诉讼请求，案件受理费由原告亚联公司负担。 

2024/7/12 凌钢股份 

截至 2024 年 7 月 12 日，公司以集中竞价方式首次回购股份 313.28 万股，占公

司目前总股本比例为 0.11%，成交均价为 1.30 元/股，成交总金额为 407.26 万

元。 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 

 

6.   风险提示 

下游需求不及预期：行业风险主要来自于下游地产、基建开工情况；制造业回暖不

及预期将拉低钢铁全产业链需求。 

供给持续增长导致钢材价格下跌风险：行业上游铁水持续维持高位，如供给持续增
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长需求不及预期可能导致供需矛盾加剧，带来价格下跌风险。 
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