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[Table_Summary] 
投资要点： 

 终端日耗快速提升，煤价止跌反弹。A）价格及事件回顾：本周秦皇岛港动力煤

Q5500 价格上涨至 852 元/吨（环比+1.43%）。供应端，主产地部分煤矿进入搬家

倒面工作阶段，整体供应小幅回落。坑口方面，迎峰度夏正式开启，市场情绪转

好，拉运车辆增多带动产地煤价反弹。港口方面，铁路运量维持中低水平，港口

库存小幅去化，高温预期下，贸易商挺价意愿较强。下游方面，南方高温叠加水

电发力减少，终端日耗延续回暖，电厂采购需求有望逐步释放。B）价格短期观

点：我们判断煤价有望开启震荡反弹。 i）迎峰度夏开启：7 月 15 日将迎来今年

“三伏天”，将持续 40 天，高温天气范围或将继续扩大。随着天气转热，电厂日

耗或迎恢复性增长。ii）建材煤修复预期向好：两会提出拟安排地方政府专项债 

3.9 万亿，同比多增 1000 亿元，随着资金陆续到位，续建项目和新建项目有望加

快脚步。目前重点项目进入浇筑高峰期、部分新项目进入筹备期、工地资金到位

率逐步改善等利好因素叠加，建材煤修复预期向好；iii）港口库存延续去化：截

至 7 月 12 日，北方港（不含黄骅）库存合计 2502.4 万吨，周环比下降 10.2 万

吨；iv）非电需求有韧性：根据 Mysteel 数据，最新一期甲醇/尿素开工率为

79%/81.94%，处于历史同期高位。C）价格中长期观点：我们认为 2024 年煤价

中枢将进一步上行。i）2024年1-5月全国煤炭总产量18.58亿吨，同比下降3%，

年化产量仅 44.59 亿吨，较 2023 年的 46.6 亿吨大幅下降；ii）2024 年电煤长协

对于供需双方都有履约率要求，在进口价差无明显优势的情况下，电厂预计优先

拉运长协保证履约，因此 2024 年进口量大概率出现减量。 

 

 钢焦博弈延续，双焦暂稳运行。 A）价格及事件回顾：本周，京唐港主焦煤价格

暂稳 2110 元/吨（环比持平）。焦煤方面：产地方面，随着重大会议临近，主产地

大矿有主动减产行为，供应小幅收紧。下游方面，焦企在小幅盈利下，仍有部分

扩产，Mysteel 数据，本周全样本独立焦企产能利用率 74.34 %，环比提升

0.31PCT。焦炭方面：钢焦博弈持续，焦炭市场暂稳运行。下游方面，前期检修

高炉陆续复产，本周 247 家铁水日均产量为 238.29 万吨，环比减少 1.03 万吨，

铁水高位震荡叠加钢厂库存偏低，补库需求仍存。B)价格短期观点：我们判断双

焦价格预计企稳回升，焦炭弹性大、焦煤赔率高。i）铁水产量高位运行&钢厂库

存低位，刚需补库下，原料需求有持续性；ii）三中全会即将召开，安全检查依

然趋严，焦煤进口利润转负，进口增量亦有限，供给维持刚性。C)价格中长期观

点：我们认为 2024 年宏观预期改善下，双焦价格有较大弹性。i）国内焦煤产量

下滑，进口主要来自蒙古、澳大利亚，但 2023年蒙煤通关维持历史高位、澳洲硬

焦煤出口同比下降，后续增量有限；ii）国务院关税税则委员会发布公告，自

2024 年 1 月 1 日起，按照东盟自贸协定、中澳自贸协定，印尼和澳大利亚等国进

口煤继续维持零关税，来自其他国家的进口焦煤执行 3%税率，进口成本抬升

下，2024 年焦煤进口量或将出现回落；iii）2024 年 5 月 17 日，楼市迎来政策三

箭齐发，包括设立 3000亿保障性住房再贷款、下调各期限品种住房公积金贷款利

率 0.25 个百分点、降低全国层面个人住房贷款最低首付比例等。从需求历史表现

来看，6 月开始煤炭消费旺季将正式到来，基本面有望与密集政策形成共振；iv）

国家发改委主任郑栅洁表示，随着高质量发展的深入推进，设备更新的需求会不

断扩大，初步估算市场规模 5 万亿以上，投资拉动效应显著，焦煤长期需求有一

定保障；v）根据 2024 年政府工作报告，今年开始国家拟连续几年发行超长期特

别国债，旨在系统解决重大项目建设的资金问题，实物量长期有一定保障；vi）

山西资源税落地，原矿税率由 8%上调至 10%，选矿税率由 6.5%调整至 9%，4

月 1 日开始执行。焦煤资源税上调幅度更大，价格支撑明显。 
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 本周数据回顾：1）煤炭价格及下游价格：秦皇岛 Q5500 平仓价 852 元/吨

（+1.43%），京唐港主焦煤库提价 2110元/吨（+0.00%），国内主要港口冶金焦平

仓价 1995 元/吨（+0.00%）；2）供需分析：秦皇岛港铁路调入量 32.7 万吨（-

23.78%）,港口吞吐量 52.7 万吨（+20.05%）；3）库存分析：秦皇岛库存 567 万

吨，较上周减少 31 万吨(-5.18%)，钢厂焦煤库存 744 万吨，较上周减少 0.13 万

吨(+0.02%)；4）国际煤炭市场：IPE 鹿特丹煤炭价为 102.3 美元/吨（-2.57%），

澳大利亚峰景焦煤到岸价为267.5美元/吨（-1.29%），动力煤内外价差为 22.70元

/吨，较之前扩大 20.98 元/吨，主焦煤内外价差为-61.76 元/吨，较之前价差扩大

25.99 元/吨。 

 

 投资建议：我们认为随着 2023 年 7 月 24 日政治局会议召开、9 月 6 日两办发布

《关于进一步加强矿山安全生产工作的意见》，煤炭行业基本面和预期发生重大变

化；2024 年国资委全面推开国有企业市值管理，证监会推动上市公司高质量分

红，进一步凸显煤炭股票投资价值。维持板块“优大于市”评级。推荐三个方

向：1）优质分红。优质公司具备长期分红能力，且随着资本开支下降，分红率

具备持续提升空间，推荐：陕西煤业、山煤国际、中煤能源，建议关注：中国神

华、兖矿能源、兰花科创等。2）双焦弹性。复苏预期下，双焦在经历前期的价

格的大幅下跌后存在反弹空间，推荐：潞安环能、平煤股份、淮北矿业、中国旭

阳集团，建议关注：山西焦煤、华阳股份、陕西黑猫等。3）长期增量。有产能

释放的公司在下一波周期启动时具备更强的爆发性，推荐：甘肃能化、昊华能

源、永泰能源，建议关注：广汇能源、盘江股份等。 

 

 风险提示：国内经济复苏进度不及预期；海外需求恢复不及预期；原油价格下跌

拖累煤化工产品价格。 
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1. 行业数据跟踪 

1.1. 价格梳理：动力煤焦煤价格分化，下游产品涨跌不一 

1.1.1. 煤炭价格：动力煤价上涨，炼焦煤价持平 

港口动力煤现货：秦皇岛港 Q5500 动力煤较上周上涨。截至 2024 年 7 月 11

日，动力煤方面：秦皇岛 Q5500 平仓价 852 元/吨，较上周上涨约 12 元/吨

（+1.43%）；秦皇岛港 Q5000 平仓价 752 元/吨，较上周上涨约 17 元/吨（+2.3%）。 

图 1：秦皇岛 Q5500 平仓价上涨约 12 元/吨（+1.43%）  图 2：秦皇岛港 Q5000 平仓价上涨约 17 元/吨（+2.3%） 

 

 

 

资料来源：Wind，德邦研究所 

注：图表单位参照图表标题内容，下同 
 资料来源：Wind，德邦研究所 

高低热值煤价较上周下跌。截至 2024 年 7 月 11 日秦皇岛港动力末煤高低热

值比例为 1.13，较上周有所下跌。          

图 3：秦皇岛港动力末煤高低热值比例为 1.13 

 

资料来源：Wind，德邦研究所 

 

坑口动力煤：内蒙古坑口价下跌，山西下跌，陕西持平。截至2024年 7月 5

日，山西大同动力煤Q5500坑口价为690元/吨，较前一周下跌10元/吨（-1.4%）；

内蒙古鄂尔多斯东胜动力煤 Q5200 坑口价 640 元/吨，较前一周下跌 5 元/吨（-

0.8%）；陕西黄陵 Q5000 坑口价为 690 元/吨，较前一周持平。     
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图 4：内蒙古坑口价下跌，山西下跌，陕西持平    

 

资料来源：Wind，德邦研究所 

 

港口&坑口炼焦煤：京唐港主焦煤库提价（山西产）较上周持平，山西古交

肥煤车板价较上周持平。截至 2024 年 7 月 11 日，京唐港主焦煤库提价（山西产）

2110 元/吨，较上周持平；截至 2024 年 7月 12 日，山西古交肥煤车板价 1800 元

/吨，相较上周持平。 

图 5：京唐港主焦煤库提价（山西产）较上周持平（元/吨）  图 6：山西古交肥煤车板价相较上周持平（元/吨） 

 

 

 

资料来源：Wind，德邦研究所  资料来源：Wind，德邦研究所 

 

动力煤&炼焦煤长协：2024 年 7月 CCTD 秦皇岛动力煤 Q5500 长协价为 700元

/吨；截至 2024年 7月 9日, 平顶山焦煤长协指数 1544 元/吨。2024年 7月 CCTD

秦皇岛动力煤Q5500长协价为700元/吨，较上月持平；截至2024年 7月 9日,平

顶山焦煤长协指数 1544 元/吨,较上周持平。   

 

 

 

 

 

 

图 7：CCTD 秦皇岛动力煤 Q5500 长协价为 700 元/吨  图 8：平顶山焦煤长协指数 1544 元/吨    
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资料来源：Wind，德邦研究所  资料来源：Wind，德邦研究所 

 

坑口无烟煤：阳泉无烟煤价较上周持平、晋城无烟煤价较上周下跌。截至2024年

7月 12日阳泉小块出矿价为990元/吨，较上周持平；截至2024年 7月 5日晋城Q5600

无烟煤坑口价为 915 元/吨，较前一周下跌 40 元/吨(-4.19%)。 

图 9：阳泉小块出矿价为 990 元/吨，较上周持平   
图 10：晋城 Q5600 无烟煤坑口价为 915 元/吨，较前一周下跌(-

4.19%) 

 

 

 

资料来源：Wind，德邦研究所  资料来源：Wind，德邦研究所 

 

焦炭&喷吹煤：国内主要港口冶金焦平仓价持平、长治喷吹煤市场价较上周

持平。截至 2024 年 7 月 11 日国内主要港口冶金焦平仓价 1995 元/吨，与上周相

比持平；长治喷吹煤市场价 1200 元/吨，与上周相比持平。 

图 11：国内主要港口冶金焦平仓价持平（元/吨）  图 12：长治喷吹煤市场价持平（元/吨） 

 

 

 

资料来源：Wind，德邦研究所  资料来源：Wind，德邦研究所 
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1.1.2. 下游价格：产品价格分化，卷螺差上涨 

焦煤下游：螺纹钢价格下跌、卷螺差较上周上涨。截至 2024 年 7 月 12 日，

螺纹钢 HRB400-20mm 全国价 3608 元/吨，较上周下跌 52 元/吨(-1.42%)；截至

2024 年 7月 12 日卷螺差为 147 元/吨，较上周上涨 5元/吨(+3.52%)。 

图 13：螺纹钢 HRB400-20mm 全国价下跌 52 元/吨(-1.42%)  图 14：卷螺差上涨 5 元/吨(+3.52%) 

 

 

 

资料来源：Wind，德邦研究所  资料来源：Wind，德邦研究所 

 

化工煤下游：尿素价格较上周下跌，甲醇价格较上周持平。截至 2024 年 7

月 12日山西兰花的尿素价格为2210元/吨，与上周相比下跌40元/吨(-1.78%)；

山东济宁荣信的甲醇价格为 2500 元/吨，与上周持平。  

图 15：山西兰花的尿素价格为 2210 元/吨(-1.78%)  图 16：山东济宁荣信的甲醇价格与上周持平（元/吨） 

 

 

 

资料来源：Wind，德邦研究所  资料来源：Wind，德邦研究所 

 

化工煤下游：水泥价格较上周上涨，聚乙烯价格较上周下跌。截至2024年 7

月 12日华东 PO42.5水泥平均价为456元/吨，与上周相比上涨16元/吨(+3.64%)；

神华包头聚乙烯竞拍价 8100 元/吨，与上周相比下跌 200 元/吨(-2.41%)。 

图 17：华东 PO42.5 水泥平均价上涨 16 元/吨(+3.64%)    图 18：神华包头聚乙烯竞拍价相比下跌 200 元/吨(-2.41%) 
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资料来源：Wind，德邦研究所  资料来源：Wind，德邦研究所 

1.2. 供需分析：铁路调入量减少，国内外运价分化 

煤炭发运：秦皇岛港铁路调入量减少，港口吞吐量增加。截至 2024 年 7 月
12 日秦皇岛港铁路调入量 32.7 万吨，与上周相比减少 10.20 万吨(-23.78%)；港
口吞吐量 52.7 万吨，与上周相比增加 8.8 万吨(+20.05%)。  

图 19：秦皇岛港铁路调入量减少 10.20 万吨(-23.78%)  图 20：港口吞吐量增加 8.8 万吨(+20.05%)    

 

 

 

资料来源：Wind，德邦研究所  资料来源：Wind，德邦研究所 

 

动力煤需求：锚地船舶数减少，预到船舶数持平。截至 2024 年 7 月 12 日秦
皇岛港锚地船舶数 13 艘，与上周相比减少 7 艘(-35.00%)；秦皇岛港预到船舶数
6艘，与上周持平。 

图 21：秦皇岛港锚地船舶数减少 7 艘(-35.00%)     图 22：秦皇岛港预到船舶数持平（艘）  

 

 

 

资料来源：Wind，德邦研究所  资料来源：Wind，德邦研究所 

煤炭运费：国内运价分化、国际运价下跌。截至 2024 年 7 月 12 日，国内
OCFI 运价:秦皇岛-广州、秦皇岛-上海分别为 33.4 元/吨、21.2 元/吨，较上周
变化分别为：上涨 0.1元/吨（+0.30%）、上涨2.1元/吨（+10.99 %）; 截至2024
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年 7 月 12 日，国际 CDFI 运价：纽卡斯尔-舟山、萨马林达-广州分别为 15.91 美
元/吨、7.75 美元/吨，较上周变化分别为：下跌 0.74 美元/吨（-4.42%）、下跌
0.01 美元/吨（-0.19%）。 

图 23：国内 OCFI 运价上涨（元/吨）   图 24：国际 CDFI 运价（元/吨）  

 
 

 

资料来源：Wind，德邦研究所  资料来源：Wind，德邦研究所 

 

1.3. 库存分析：南北港口动力煤库存分化，下游双焦库存分化 

港口总库存：南、北方主流港口库存分化，主流港口合计库存增加。截至
2024 年 7 月 8 日 CCTD 南方主流港口库存为 3970.7 万吨，较上周减少 10.9 万吨
(-0.27%)截至 2024年 7月 8日 CCTD北方主流港口库存为3439.3万吨，较上周增
加17.6万吨(+0.51%)；截至 2024年 7月 8日主流港口合计库存为7409.9万吨，
较上周增加 6.6 万吨(+0.09%)。        

图 25：CCTD南方主流港口库存减少，CCTD北方主流港口库存

增加        
 图 26：主流港口合计库存增加 6.6 万吨(+0.09%)  

 

 

 

资料来源：Wind，德邦研究所  资料来源：Wind，德邦研究所 

 

动力煤库存：秦皇岛库存减少，煤炭重点电厂库存增加。截至 2024 年 7 月
12 日，秦皇岛库存 567 万吨，较上周减少 31 万吨(-5.18%)；截至 2024 年 7 月 4
日，煤炭重点电厂库存 12168 万吨，较前一周增加 107.0 万吨(+0.89%)。 

图 27：秦皇岛库存减少 31 万吨(-5.18%)    图 28：煤炭重点电厂库存增加 107.0 万吨(+0.89%)   
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资料来源：Wind，德邦研究所  资料来源：Wind，德邦研究所 

 

下游双焦库存：247 家钢铁企业炼焦煤库存增加、焦炭库存减少。截至 2024
年 7 月 12 日 247 家钢铁企业炼焦煤库存 743.97 万吨，较上周增加 0.13 万吨
(+0.02%)；截至 2024年 7月 12日 247家钢铁企业焦炭库存538.51万吨，较上周
减少 14.3 万吨(-2.59%)。 

图 29：247 家钢铁企业炼焦煤库存增加 0.13 万吨(+0.02%)  图 30：247 家钢铁企业焦炭库存减少 14.3 万吨(-2.59%) 

 

 

 

资料来源：Wind、德邦研究所  资料来源：Wind、德邦研究所 

焦化企业产能利用率：截至2024年7月12日，230家焦化企业（>200万吨）
产能利用率为 77.89%，230 家焦化企业（100~200 万吨）产能利用率为 72.33%，
230 家焦化企业（<100 万吨）产能利用率为 50.99%，较上周分别上涨（+0.10%）、
下跌（-0.17%）、上涨（+0.28%）。  

     图 31：230 家焦化企业不同产能利用率   

 

300

400

500

600

700

800

2021 2022 2023 2024

6000

7000

8000

9000

10000

11000

12000

13000

0
1
-0

1

0
2
-0

1

0
3
-0

1

0
4
-0

1

0
5
-0

1

0
6
-0

1

0
7
-0

1

0
8
-0

1

0
9
-0

1

1
0
-0

1

1
1
-0

1

1
2
-0

1

2022 2023 2024

660

760

860

960

1060

1160

1260

2021 2022 2023 2024

500

550

600

650

700

750

800

850

900

2021 2022 2023 2024

30%

40%

50%

60%

70%

80%

90%

100%

2
0
2
1
-1

0
-2

9

2
0
2
1
-1

1
-2

9

2
0
2
1
-1

2
-2

9

2
0
2
2
-0

1
-2

9

2
0
2
2
-0

2
-2

8

2
0
2
2
-0

3
-3

1

2
0
2
2
-0

4
-3

0

2
0
2
2
-0

5
-3

1

2
0
2
2
-0

6
-3

0

2
0
2
2
-0

7
-3

1

2
0
2
2
-0

8
-3

1

2
0
2
2
-0

9
-3

0

2
0
2
2
-1

0
-3

1

2
0
2
2
-1

1
-3

0

2
0
2
2
-1

2
-3

1

2
0
2
3
-0

1
-3

1

2
0
2
3
-0

2
-2

8

2
0
2
3
-0

3
-3

1

2
0
2
3
-0

4
-3

0

2
0
2
3
-0

5
-3

1

2
0
2
3
-0

6
-3

0

2
0
2
3
-0

7
-3

1

2
0
2
3
-0

8
-3

1

2
0
2
3
-0

9
-3

0

2
0
2
3
-1

0
-3

1

2
0
2
3
-1

1
-3

0

2
0
2
3
-1

2
-3

1

2
0
2
4
-0

1
-3

1

2
0
2
4
-0

2
-2

9

2
0
2
4
-0

3
-3

1

2
0
2
4
-0

4
-3

0

2
0
2
4
-0

5
-3

1

2
0
2
4
-0

6
-3

0

中国:开工率:焦化企业(230家,产能(100-200万吨)):/100

中国:开工率:焦化企业(230家,产能(<100万吨)):/100

中国:开工率:焦化企业(230家,产能(>200万吨)):/100



                                                                                                                                  行业周报  煤炭 
 

 
 

                                                                                                 13 / 17                                请务必阅读正文之后的信息披露和法律声明 

                                                                                                                    

资料来源：Wind，德邦研究所 

1.4. 国际煤炭市场：海外煤价分化，动力煤焦煤内外价差收窄 

海外动力煤价格：截至7月11日，纽卡斯尔港FOB动力煤价89.45美元/吨，
较上周下跌 0.3 美元/吨(-0.33%)；截至 2024 年 7月 11 日，IPE 鹿特丹煤炭价为
102.3 美元/吨，较上周下跌 2.7 美元/吨(-2.57%)；截至 2024 年 7 月 12 日澳大
利亚峰景焦煤到岸价 267.5 美元/吨，较上周下跌 3.5 美元/吨(-1.29%)。截至
2024 年 7月 12 日甘其毛都焦精煤场地价格 1500 元/吨，较上周持平。 

图 32：纽卡斯尔港 FOB 动力煤价下跌 0.3 美元/吨(-0.33%)  图 33：IPE 鹿特丹煤炭价为下跌 2.7 美元/吨(-2.57%) 

 

 

 

资料来源：Wind，德邦研究所  资料来源：Wind，德邦研究所 

图 34：澳大利亚峰景焦煤到岸价下跌 3.5 美元/吨(-1.29%)   图 35：甘其毛都焦精煤场地价格持平（元/吨） 

 

 

 

资料来源：Wind、德邦研究所  资料来源：Wind、德邦研究所 

内外煤炭价差：动力煤内外价差扩大、主焦煤内外价差收窄。截至 2024 年
7 月 9 日，动力煤内外价差 22.70元/吨，较之前价差扩大 20.98元/吨；主焦煤内
外价差-61.76 元/吨，较之前收窄 25.99 元/吨 

图 36：动力煤内外价差 22.70 元/吨  图 37：主焦煤内外价差-61.76 元/吨   

 

 

 

资料来源：Wind、德邦研究所  资料来源：Wind、德邦研究所 
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2. 行情回顾：板块下跌，跑输大盘 

 截至 2024 年 7 月 12 日，上证综指上涨 0.7%，煤炭板块下降 7.49%，跑
输大盘。 

图 38：煤炭板块本周跑输大盘 

 
资料来源：Wind，德邦研究所 

 动力煤下跌-7.53%，炼焦煤下跌-3.01%，焦炭下跌-8.22%。 

 涨跌幅前五：永泰能源（0.00%）、安泰集团（-0.62%）、淮河能源（-
1.05%）、美锦能源（-1.70%）、安源煤业（-2.15%）。     

 涨跌幅后五：潞安环能（-9.50%）、新集能源（-9.77%）、冀中能源（-
9.85%）、兖矿能源（-11.92%）、华阳股份（-12.03%）。 

图 39：细分行业本周分化  图 40：本周涨跌幅前五和后五名 

 

 

 

资料来源：Wind，德邦研究所  资料来源：Wind，德邦研究所 

 

3. 本周重要事件回顾 

3.1. 行业新闻 

 海关总署7月12日公布的数据显示，中国2024年6月份进口煤炭4460.30
万吨，较去年同期的 3987.10 万吨增加 473.2 万吨，增长 11.87%。6 月
份进口量较 5 月份的 4381.60 万吨增加 78.7 万吨，增长 1.80%。6 月份
煤炭进口额为 433650 万美元，同比下降 3.41%，环比增长 2.70%。据此
推算进口均价为97.22美元/吨，同比下跌15.38美元/吨，环比上涨0.86
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美元/吨。2024 年 1-6 月份，全国共进口煤炭 24957.20 万吨，同比增长
12.5%；累计进口金额 2516590 万美元，同比下降 9.3%。 

 中新网 7 月 8 日报道，西藏日喀则市定结县国家电投 50MW 光伏储能项目
7日在当地并网成功。该项目总投资2.7亿元，是定结县首个光伏发电产
业项目，也是西藏 2023 年今冬明春电力保供项目。项目投产后预计年平
均发电量约 8295万 kWh，每年可节约标煤 2.53万吨，减少二氧化碳排放
约 6.95 万吨，将有效解决西藏边境区域电网荷载压力，提高电能质量，
保障电力系统安全稳定运行。 

 国家发展改革委消息，截止到 6 月底，我国去年四季度推出的增发万亿
元国债项目已全部开工建设。截至 6 月 30 日，增发国债 1.5 万个项目已
全部开工，已完成总投资 4800 亿元。去年 11 月份以来，我国下达 1 万
亿元增发国债资金，重点支持灾后恢复重建和提升防灾减灾能力、骨干
防洪治理工程等 8 个领域项目建设。下一步，国家发展改革委将督促有
关方面加快推进项目实施，在年内形成更多实物工作量，同时，严把工
程质量关，确保将增发国债项目建成优质工程。 

 

3.2 . 公司公告 

【中国神华】 

7 月 12 日，中国神华发布 2024 年 6 月份主要运营数据公告显示，2024 年 6
月份，中国神华商品煤产量 2700 万吨，同比下降 2.2%，环比降 1.5%。当月，公
司煤炭销售量为 3920 万吨，同比增加 5.9%，环比增长 7.7%。2024 年 6月份，中
国神华黄骅港装船量为 1820 万吨，同比增加 3.4%，环比下降 6.2%；神华天津港
煤码头装煤量为 410万吨，同比增加 20.6%，环比增长 7.9%；航运货运量为 1080
万吨，同比下降 15.6%，环比增长 2.9%。此外，2024 年 6月份，中国神华总发电
量 163 亿千瓦时，同比下降 9.6%；6月总售电量 152.7 亿千瓦时，同比下降 9.9%。
2024年 1-6月份，中国神华商品煤累计产量为16320万吨，同比增长1.6%；煤炭
累计销量 22970 万吨，同比增长 5.4%。累计发电量 1040.4 亿千瓦时，同比增长
3.8%；售电量 978.9 亿千瓦时，同比增长 3.9%。 

【陕西能源】 

陕西能源 7 月 9 日在投资互动平台表示，公司煤电一体化企业，煤炭直接供
给电厂，收入体现在火电的营收，清水川配套煤矿为 2009 年投产。陕西电网
2024-2025 年煤电容量电价为每年每千瓦时 100 元（含税）。2026 年以后煤电容
量电价按国家发展改革委新的政策规定执行。针对有关今年一季度净利润增长较
为明显的情况，陕西能源指出，投资收益前期亏损主要原因为公司参股陕西区域
电厂亏损严重，2024年度其整体经营得到改善，除此之外公司参股新疆准东江布
电厂，此电厂盈利情况较优，为公司贡献较多投资收益。在重卡运输方面，陕西
能源介绍到，随着环保意识的日益增强和新能源汽车技术的不断进步，换电重卡
作为新能源汽车领域的一个重要分支，正逐渐展现出其强大的市场潜力和广阔的
应用前景。换电重卡以其高效、环保、便捷的特性，在物流、运输、港口等多个
领域得到了广泛应用，成为推动绿色物流、节能减排的重要力量。 
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4.风险提示 

1）国内经济复苏进度不及预期 

2）海外需求恢复不及预期 

3）原油价格下跌拖累煤化工产品价格   
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