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1、碳纤维：我们认为目前T300大丝束已处于阶段性底部阶段，但考虑到部分公司仍有产能快速释放，不排除后期继续价

格战的可能，但原丝环节的企业仍较少，目前价格战停留在碳纤维环节，我们认为单从原丝环节来看，主要系吉林碳谷，

上海石化及蓝星等少数几家掌握制备工艺，原丝环节降价可能性不大，建议关注吉林碳谷等。民品T700领域，国内目前主

要系中复神鹰及长盛科技两家，2022年底长盛科技产能仅1800吨，相较中复神鹰的1.45万吨仍有较大差距。中复神鹰产能

已达2.85万吨，后期亦有3万吨产能规划，长期来看，下游碳碳复材/氢气瓶等领域持续高景气，公司产能扩张有望带动业

绩持续释放，预浸料业务如进展顺利后续或带来新增量，建议关注中复神鹰（与化工团队联合覆盖）。

2、显示材料：我们跟踪的折叠屏手机中UTG环节，在消费电子颓势时折叠手机下游需求仍高增，伴随行业价格带的不断下

行，进一步促进下游需求有望实现正向循环。我们持续看好未来3-5年折叠屏手机的持续渗透，我们认为，产业链中的卡脖

子环节仍将在一段时间内获得相应溢价。此外我们看好光刻胶及高频高速CCL上游原材料中的国产替代逻辑。重点推荐：

世名科技、凯盛科技（与电子团队联合覆盖）。

3、新能源材料：光伏方面，下游需求端仍维持较快增速，但产业链各环节扩张较快，我们判断需等待出清。风电方面，目

前海风突破层层阻碍，开始放量，预计2024年起量可期。风电叶片环节集中度较高，重点推荐时代新材（出海预期）（与

电新团队联合覆盖）。

风险提示：下游需求不及预期，行业格局恶化，原材料涨价超预期
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来源：wind，天风证券研究所，注：业绩预测为wind一致预期

表：重点标的情况（2024/07/12）

24 25
688295.SH 中复神鹰 179.1 19.9 -0.5% 53.6 35.8
300699.SZ 光威复材 223.9 26.9 2.0% 22.5 19.0
836077.BJ 吉林碳谷 55.2 9.4 -0.3% 23.5 22.3
002088.SZ 鲁阳节能 63.8 12.5 1.9% 10.6 9.0
600552.SH 凯盛科技 88.0 9.3 4.3% 40.5 28.2
300632.SZ 光莆股份 31.6 10.4 11.8% - -
301387.SZ 光大同创 33.8 31.8 4.7% 18.2 13.1
600458.SH 时代新材 81.3 9.9 1.2% 12.2 9.1
603330.SH 天洋新材 20.7 4.8 0.2% 0.0 6.0
001269.SZ 欧晶科技 50.7 26.4 -0.3% 10.2 7.1

色浆&显示材料 300522.SZ 世名科技 33.8 10.5 -0.7% 17.9 9.6
688157.SH 松井股份 40.4 36.1 6.2% 35.4 24.9
688571.SH 杭华股份 21.5 5.2 0.0% 15.5 13.6
688129.SH 东来技术 14.9 12.3 1.9% - -
603062.SH 麦加芯彩 33.3 30.8 -1.0% 13.2 10.3
601208.SH 东材科技 64.6 7.0 4.1% 14.4 10.8
605589.SH 圣泉集团 169.3 20.0 -2.3% 16.8 12.8
300848.SZ 美瑞新材 63.3 15.3 -6.9% 27.1 15.3
002632.SZ 道明光学 47.5 7.6 5.8% - -
300057.SZ 万顺新材 36.4 4.0 0.3% - -

其他

市值（亿
元）

股价（元）近一周涨跌幅
PE

碳纤维&陶纤

消费电子

新能源

涂料油墨



行情回顾
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市场与板块表现：新材料指数涨跌幅为+2.3%，跑赢沪深300指数+1%。观察各子板块，碳纤维指数-0.5%、半导体材料指数

+4%、OLED材料指数+3.4%、膜材料指数+1%、涂料油墨指数+0.7%。

个股涨跌：本周（截至7.12）新材料板块中，实现正收益个股占比为68.57%，表现占优的个股有深南电路（+19.6%）、金

力泰（+14.7%）、江丰电子（+10.9%）、容大感光（+9.9%）、强力新材（+9.6%）。

来源：wind，天风证券研究所

图：周度前5涨跌幅（2024/07/12）图：新材料及细分子板块走势（2024/07/12）

来源：wind，天风证券研究所
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据百川盈孚，本周（2024.7.5-2024.7.11）碳纤维市场价格维持稳定。截至目前，碳纤维市场均价为91.25元/千克
，较上周同期均价持平。本周，碳纤维原料价格走弱，成本面支撑不足，但目前市场价格处于低位，工厂利润水平
不佳，碳纤维报价维持稳定，积极出货，下游市场需求仍显偏淡，成交乏力。

1、T700-12K价格120元/kg，周环比0元/kg、月环比0元/kg，季环比-20.0元/kg，年初至今-25.0元/kg，年同比-50.0元/kg

2、T300-24/25K价格80元/kg，周环比0元/kg、月环比0元/kg，季环比2.5元/kg，年初至今3.0元/kg，年同比-20.0元/kg

3、T300-48/50K价格75元/kg，周环比0元/kg、月环比0元/kg，季环比8.0元/kg，年初至今8.0元/kg，年同比-12.0元/kg

价格：碳纤维市场价格维持稳定

图：国产T700-12 K价格（单位：元/kg）

资料来源：百川盈孚，天风证券研究所

图：国产T300-48/50K价格（单位：元/kg）

资料来源：百川盈孚，天风证券研究所
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需求：本周碳纤维下游市场需求一般。风电方面以执行订单为主，稳定交付；体育器材行业需求一般，整体开工水
平偏低，出口同比减少；碳碳复材等需求相对平稳，追求性价比优势；其他需求暂无明显增量。总体而言，本周碳
纤维下游市场需求表现清淡。

成本：本周国内碳纤维原丝价格稳定，丙烯腈价格下跌。截至今日，华东港口丙烯腈市场主流自提价格9300元/吨
，较上周同期下跌150元/吨；本周华东港口丙烯腈市场均价为9364元/吨，较上周均价下跌86元/吨。以T300级别
碳纤维为例，本周碳纤维生产成本环比上周减少0.16元/千克。

1、丙烯腈价格9.30元/kg，周环比-0.15元/kg、月环比-0。15元/kg，季环比-1.10元/kg，年初至今-0.30元/kg，年同比1.35元/kg

2、T300-12K原丝价格38元/kg，周环比0元/kg、月环比0元/kg，季环比0元/kg

3、T300-24K原丝价格36元/kg，周环比0元/kg、月环比0元/kg，季环比0元/kg

需求&成本：碳纤维下游市场需求一般，原丝价格稳定，丙烯腈价格下跌

图：丙烯腈价格（单位：元/kg）

资料来源：Wind，天风证券研究所

图：原丝价格（单位：元/kg）

资料来源：百川盈孚，天风证券研究所
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由于碳纤维生产中主要使用丙烯腈作为原料，且其他原材料成本占比较低，故我们去除丙烯腈价格影响来衡
量碳纤维生产企业的利润（本页利润包含其他生产费用及折旧等，仅去掉原材料成本）

1、T700-12K：去掉丙烯腈的影响，利润为101.4元/kg，周环比0.3元/kg、月环比0.3元/kg，季环比-17.6元/kg，年初至今-
24.6元/kg，年同比-53.0元/kg

2、T300-48/50K：去掉丙烯腈的影响，利润为56.4元/kg，周环比0.3元/kg、月环比0.3元/kg，季环比4.9元/kg，年初至今
3.4元/kg，年同比-18.0元/kg

毛利：本周自产原丝的碳纤维厂家平均利润较上周增加

图：T700-12K利润（去掉原材料，单位：元/kg）

资料来源：百川盈孚，天风证券研究所

图：T300-48/50K利润（去掉原材料，单位：元/kg）

资料来源：百川盈孚，天风证券研究所
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我们将碳纤维生产过程按照原丝（丙烯腈聚合纺丝得到原丝）及碳丝（原丝碳化得到碳纤维）阶段拆分，去
掉原材料的影响，衡量两个阶段的利润（本页利润包含其他生产费用及折旧等，仅去掉原材料成本）情况：

1、原丝端：去掉丙烯腈的影响，原丝端利润为26.7元/kg，周环比0.1元/kg、月环比0.1元/kg，季环比1.2元/kg

2、碳丝端：去掉原丝的影响，碳丝端利润为8.0元/kg，周环比0元/kg、月环比0元/kg，季环比2.5元/kg

毛利拆分：原丝利润平稳，原丝/碳丝端利润占比稳定

图：利润（去掉原材料，单位：元/kg）

注：以T300-24/25K为例
资料来源：百川盈孚，天风证券研究所 注：以T300-24/25K为例

资料来源：百川盈孚，天风证券研究所

图：利润占比（去掉丙烯腈，单位：元/kg）
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近期重要事件

1、国内少数几个掌握超高性能碳纤维技术的长盛（廊坊）科技有限公司最新一项发明专利经初审合格，申请公布，名称为“一

种高性能碳纤维的制备方法”。鉴于现有技术中存在的问题，最新公布的发明旨在提供一种高性能碳纤维的制备方法。所述制

备方法包括：首先制备聚丙烯腈纺丝液，然后制备聚丙烯腈原丝，然后将聚丙烯腈原丝碳化后得到高性能碳纤维。（7月12日）

2、我国玻璃纤维工业技术的策源地和辐射源、高温过滤材料技术发源地--南京玻璃纤维研究设计院有限公司，最新获得一项发

明专利授权，名称为“三维体系结构的微观结构设计方法、装置及电子设备”。针对传统方法的局限性，授权发明提供了一种

三维机织复合材料的微结构设计方法、装置及电子设备，以解决三维机织复合材料的微结构设计问题。（7月9日）

3、2024深圳市深汕特别合作区产业投资促进大会举行，会上长盛高性能碳纤维项目等19个项目签约，总投资超百亿元。此前

在2023年12月，长盛科技800吨/年高性能碳纤维碳化线项目顺利竣工投产。长盛科技成立于2021年12月02日，注册资本13.2

亿元。公司前身为中安信科技有限公司（以下简称中安信），2019年中安信因债务危机破产重整，北京蓝天盛源资本管理有限

公司、北京星电东方科技有限公司作为投资人通过股权转让方式取得长盛公司55%的股权，成为该公司实际控制人。（7月8日）

4、2024年温州市重大项目集中开工暨第二季度重大项目集中签约活动举行。其中，万吨高性能碳纤维及复合材料建设项目拟选

址苍南绿能小镇，分军工项目和民用项目，主要生产高性能碳纤维及复合材料。计划总用地300亩，项目计划总投资30亿元。

（7月6日）
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5、杭州和兴碳纤维年产350吨M级碳纤维项目成功领取施工许可证顺利开工，拟于2027年4月竣工。和兴碳纤维为上市公司和顺科技

子公司，和顺科技是一家专注于差异化、功能性双向拉伸聚酯薄膜的研发、生产和销售为一体的高新技术企业，2023年11月9日，公

司设立合资控股子公司碳材科技公司，布局M级石墨纤维（即含碳量99%以上的高模量碳纤维）业务。2023年12月，和顺科技发布公

告，拟在杭州钱塘新区投资建设年产350吨M级碳纤维项目，项目总投资10亿元。（7月5日）

（注：事件3-5来源于DT新材料公众号）

近期重要事件
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光伏辅材：下游组件排产一般，库存缓增

1.光伏玻璃：本周国内光伏玻璃市场整体成交一般，库存缓增。截至本周四，2.0mm镀膜面板主流订单价格15-15.5元/平方

米，环比持平，较上周由下降转为平稳；3.2mm镀膜主流订单价格24-24.50元/平方米，环比持平，较上周由下降转为平稳

。供应方面，截至本周四，全国光伏玻璃在产生产线共计560条，日熔量合计115260吨/日，环比持平，较上周由增加转为平

稳，同比增加27.88%，较上周暂无变动。需求方面，近期组件厂家排产偏低，后期有继续减产预期。加之多数按需采购，且

存压价心理，需求端支撑有限。库存方面，截至本周四，样本库存天数约31.09天，环比增加3.08个百分点，较上周增幅扩大

0.46个百分点。

来源：卓创资讯，天风证券研究所

图：光伏玻璃价格（元/平米） 图：光伏玻璃库存

来源：卓创资讯，天风证券研究所
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光伏辅材：硅片价格继续持稳，高纯石英砂价格下降

2.硅片：M10硅片价格暂时稳定，以1.1元成交最为普遍。产量方面，排产水平较前期有所恢复，不过开工水平整体仍处于低位。

库存方面，6-7月两个月硅片排产对比下游却处于相对不足态势，硅片仍保持一定去库姿态，这亦或将对硅片价格形成一定支撑。

3.光伏胶膜：当前光伏胶膜正常，粒子产量正常。库存方面，当前石化粒子库存下调，胶膜厂胶膜库下调，组件累库，粒子采购

则主要以刚需采购为主。

4.高纯石英砂：本周石英砂由于下游压价节奏加快以及采买订单压制下，价格开始松动。

来源：SMM光伏视界，天风证券研究所

图：高纯石英砂价格 图：光伏胶膜价格

来源：SMM光伏视界，天风证券研究所
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风电：“十四五”下半场，深远海趋势不改

资料来源：电力企业联合会，天风证券研究所

装机：2023年，全国新增风电并网装机容量75.66GW，同比上升101%。24年1-5月风电新增装机容量19.76GW，同

比增长20.8%。

海风加速推进：随着核准、用海、环评等海风制约因素逐步消退，当前国内海风项目逐渐启动开工建设，由于2022年海

风项目招标量大，2024年或迎来交付大年。

图：风电新增并网（当月） 图：2024M1-6风电项目中标情况（规模单位：MW）

资料来源：每日风电公众号，天风证券研究所
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1、商务部发布公告，就中国机电产品进出口商会申请请求对欧盟依据《关于扭曲欧盟内部市场的外国补贴条例》及其实施细则对中国

企业调查中采取的相关做法，决定自2024年7月10日起进行贸易投资壁垒调查。被调查措施及涉及产品：欧盟依据《外国补贴条例》

及其实施细则对中国企业开展的初步审查、深度调查以及突袭检查等调查中采取的相关做法。申请人提出申请时主要涉及铁路机车、

光伏、风电、安检设备等产品。(7月10日）

2、中央纪委国家监委网站发布了国能、三峡、国家电投、华电、大唐、华能等多个电力央企关于二十届中央第一轮巡视整改进展情况

的通报，涉及发展新能源情况及存在的问题等多个方面。（7月8日）

3、华电集团发布新疆华电达坂城50万千瓦风电项目、新疆华电木垒40万千瓦风电项目、甘肃华电甘州平山湖10万千瓦风电项目风力

发电机组设备采购中标候选人公示，规模共计1000MW，其中金风科技预中标500MW，投标报价88070.15万元；东方风电预中标

500MW，投标报价82520万元。（ 7月8日）

近期重要事件
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图：全球折叠屏手机出货（左轴，单位：百万部）及同比（右轴）

资料来源：DSCC，天风证券研究所

折叠屏手机：规模高速增长，中国市场表现突出

全球出货情况：据TrendForce集邦咨询研究显示，2023年全球折叠手机出货量1,590万支，年增25%，占整体智能手

机市场约1.4%；2024年出货量预估约1,770万支，年增11%，占比则微幅上升至1.5%，成长幅度仍低于市场预期，

预计于2025年占比有机会突破2%。

国内市场：根据IDC最新手机季度跟踪报告显示，2024年第一季度，中国折叠屏手机市场延续快速增长趋势，出货量

达到186万台，同比增长83%。荣耀、vivo的多款新品推动该季度折叠屏市场延续快速增长势头。2023年全年中国折

叠屏手机市场出货量约700.7万台，同比增长114.5%。

图：中国折叠屏手机出货（左轴，单位：百万部）及同比（右轴）

资料来源：IDC，天风证券研究所
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近期重要事件

1、统计数据显示，三星从韩国忠清南道牙山市向越南出口的笔记本电脑和平板电脑用OLED面板的价值大幅增加。2024年5月，

2024年前五个月的出口额达到1.5047亿美元，与去年同期（255万美元）相比增长了59倍。这一增长主要归因于苹果iPad中使用的

OLED面板供应增加。（7月4日）

2、京东方发布了2024年上半年企业营收预告。上半年，预计净利润为21~23亿元，同比增长185%~213%；扣非净利润为14.5亿元

~16.5亿元，扭亏为盈。（7月12日）

3、维信诺副总裁杨玉彬在中国（上海）国际显示产业高峰论坛（DICFORUM2024）演讲时表示，显示产业正处于从追求规模增长

到注重价值增长的转型关键期，到2028年，G6AMOLED面板产能将无法匹配中尺寸市场需求，建设G8+高世代线刻不容缓。（7月

2日）

4、荣耀Magic旗舰新品发布会举行，荣耀Magic V3、荣耀Magic Vs3，荣耀平板MagicPad2、荣耀MagicBook Art 14在内的四款

Magic旗舰新品正式发布。越强大越轻薄的荣耀Magic V3成为荣耀又一科技创新里程碑之作，是极致科技的最尖端展现。此次，荣

耀Magic V3跨界创新带来行业首个轻薄折叠屏解决方案荣耀鲁班架构，采用19种创新材料及114种创新微型结构，折叠态机身减薄

至9.2mm，再次刷新折叠屏轻薄纪录，一次性解决折叠屏做薄做强难题，重构折叠屏轻薄体验及交互体验，引领折叠屏品类进入新的

创新周期。（7月12日）



20请务必阅读正文之后的信息披露和免责申明
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自报告日后的6个月内，相对同期沪
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行业投资评级
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