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计算机周报 20240714    
 
为什么浪潮信息二季度实际业绩超预期 ？  

 2024 年 07 月 14 日 

 

⚫  市场回顾 

本周（7.8-7.12）本周沪深 300 指数上涨 1.2%，中小板指数上涨 2.55%，创业

板指数上涨 1.69%，计算机（中信）板块下跌 0.18%。板块个股涨幅前五名分

别为：天玑科技、迪威迅、信息发展、淳中科技、中海达；跌幅前五名分别

为：左江科技、卓易信息、威创股份、湘邮科技、兆日科技。 

⚫  行业要闻 

➢ 华为：2024 年一季度华为 Wi-Fi 7 按营收计市场份额排名第一。 

➢ 华为：华为云盘古汽车大模型通过可信 AI 汽车大模型评估，成为国内首批

通过该项评估并获得当前最高评级的行业大模型。 

⚫  公司动态 

➢ 国子软件：7 月 8 日消息，公司发布 2023 年年度权益分派实施方案，拟每

10 股派发现金红利 1.8 元（含税），不送红股，不进行资本公积金转增股本 

➢ 朗科科技：7月9日消息，公司控股股东邓国顺先生已通过集中竞价交易和

大宗交易方式减持公司股份共计 2,268,530 股，占公司总股本的 1.1320%，减

持计划已完成 

⚫  本周观点 

浪潮信息发布 2024 半年度业绩预告，收入与利润大幅增长再度印证了算力行业

的高景气；海外 AI 巨头微软、谷歌发布最新季度财报，并再一次强调算力资本

开支的增长态势；考虑到 GPU 供应问题带来的中美算力投资周期错位，2024

年国内算力建设或是最确定主线。建议关注浪潮信息、工业富联、中科曙光、

中国长城、紫光股份等国产 AI 服务器厂商以及寒武纪、海光信息等国产 AI 芯

片标的等。 

⚫  风险提示 

➢ 政策落地不及预期；行业竞争加剧。  
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1 本周观点 

浪潮信息 24H1营收增速 60%以上，利润率同比有所提升。根据浪潮信息公

司公告，2024 年上半年，服务器行业市场需求逐步改善，公司紧抓行业上行机

遇，完善产品线布局，持续致力于产品技术创新和提升客户满意度，大力拓展国

内外客户，实现业务快速成长。经财务部门初步测算，本报告期实现营业收入同

比增长 60%以上，有力保障了净利润的大幅增长。 

表1：浪潮信息 2024 半年度业绩预告整理 

项目 本报告期 上年同期 

归属于上市公司股东的净利润 
盈利：55,000 万元–65,000 万元 

盈利：31,329 万元 
比上年同期增长：75.56%-107.48% 

扣除非经常性损益后的净利润 盈利：37,200 万元–47,200 万元 亏损：117 万元 

基本每股收益 盈利：0.3736 元/股–0.4415 元/股 盈利：0.2140 元/股 

营业收入 396.76 亿元以上 247.98 亿元 

资料来源：wind，民生证券研究院 

24Q2 单季度营收增速 43%以上，创历史同时期最高水平。根据公司业绩预

告计算，2024 年 Q2，公司实现单季度营收 220.70 亿元（按照预告下限计算），

同比增长 43.34%，环比 24Q1 增长 25%；实现归母净利润区间 2.4-3.4 亿元，

同比增长 92%-171%。 

表2：计算可得浪潮信息 24Q2 业绩情况（单位：亿元） 

项目 2024H1 2024Q1 2024Q2 2024Q2  yoy 

营业收入 396.76 176.07 220.70 43.34% 

归母净利润 5.50 6.50 3.06 2.44 3.44 92% 171% 

扣非净利润 3.72 4.72 2.40 1.32 2.32 / / 

资料来源：wind，民生证券研究院（注：2024H1 营收采用同比增长 60%计算） 

收入端超预期，验证算力高景气。浪潮二季度营收达到 220.70 亿元，创下

公司历年二季度营收新高，同比/环比均有亮眼表现，也进一步印证了算力行业的

高景气趋势。 

图1：浪潮信息 2024Q2 度营收创公司二季度营收历史新高 

 
资料来源：wind，民生证券研究院（24Q2 营收根据预告中半年度营收增长 60%计算） 
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若考虑H20发货节奏以及全年出货量预期变化，对于公司年业绩保持乐观。

根据芯片行业咨询公司 SemiAnalysis 最新预测，英伟达公司为中国市场“特供”

的 H20 芯片，有望在当前财年大幅提振该公司中国区业绩。该机构预测，英伟达

今年有望交付超过 100 万个新的 H20 芯片。按照单个芯片 1.2 万美元—1.3 万美

元计算，仅这一款芯片就将贡献超过 120 亿美元的营收（约合 870 亿人民币）。

若考虑 H20 大规模交货以及整体出货量上调的行业进展，预计反映到公司报表层

面将在三、四季度体现，公司下半年业绩值得期待。 

利润端：考虑到会计处理，实际盈利能力或被低估。考虑公司历史财务情况，

两项“减值损失”对公司单季度利润端影响较大。公司作为服务器代工环节的龙

头企业，一方面以大型互联网厂商为代表的下游客户需求有较强的周期性，另一

方面公司为应对需求需要提前进行大批量的原材料备货，因此公司资产负债表中

的应收账款科目与存货科目季度之间往往变化比例较大，在进行会计处理时往往

单季度的资产减值比例计提金额较大，会对公司单季度净利润产生较大的影响。

我们回顾浪潮信息各个季度业绩表现，可以看到当公司单季度营收大幅增长时，

对应的存货、应收账款均大幅增长，对于当期季度的利润端会造成一定影响。 

以22Q1为例：浪潮单季度营收同比增速48%，应收账款科目环比增长67%，

导致公司单季度信用减值损失计提影响当期利润达 4.58 亿元，下半年随应收账款

科目回落冲回，公司全年信用减值损失仅百万量级。公司 2024Q2 单季度营收大

幅增长，或将伴随【存货】、【应收账款】等科目大增，进而产生大量单季度资产/

信用减值损失，影响单季度表观利润。当下与 2022Q1 极为相似，会计准则影响

单季度表观利润，实际经营利润弹性或更高。 

图2：浪潮信息 2020-2024Q1 公司单季度两项“减值损失”对利润的影响（单位：亿元） 

 
资料来源：wind，民生证券研究院 
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表3：浪潮信息典型的单季度高增长时期对应的两项减值损失、存货、应收账款科目的变化（亿元） 

浪潮信息 2020Q1 2020Q2 2020Q3 2021Q3 2022Q1 2023Q2 2023Q3 2024Q1 24Q2E 

单季度营业收入 112.35 190.51 152.17 176.92 172.77 153.97 232.99 176.07 220.70  

营收 yoy 16% 61% 31% 16% 48% -12% 30% 87% 43% 

资产减值损失 -1.74 -4.28 -1.22 -2.86 -1.13 -1.61 -0.82 -0.95 / 

信用减值损失 -0.64 -0.52 0.41 -2.09 -4.58 -2.01 -1.23 -1.12 / 

归母净利润 1.36 2.69 2.23 5.48 3.34 1.15 4.61 3.06 2.94 

净利率 1.21% 1.41% 1.46% 3.10% 1.93% 0.75% 1.98% 1.74% 1.33% 

存货 124.79 152.24 136.85 193.41 223.54 200.05 211.01 242.90 / 

存货 QoQ (%)   22% -10% 57% 0% 14% 5% 27% / 

应收账款 99.77 106.25 95.01 127.41 199.71 122.69 148.97 109.66 / 

应收 QoQ(%)   6% -11% 32% 67% 33% 21% 20% / 

资料来源：wind，民生证券研究院 

若以全年的视角看，公司减值损失带来的影响无需过多担忧。回顾公司历年

两项减值的情况，以年度视角看，由于原材料端大规模备货的动作，公司资产减

值损失基本保持在 4-7 亿元的体量，而信用减值损失基本控制在 2 亿元以内（以

2022 年为例，Q1 确认 4.58 亿元减值损失，最终全年仅不足千万）。因此我们认

为由于单季度发货来量大幅增长导致的减值损失计提，不会影响全年的利润率水

平，公司 2024 年二季度实际的盈利能力或被低估。 

图3：2020-2024Q1 浪潮两项减值损失变化（亿元）  图4：2020-2023 年浪潮净利率变化 

 

 

 
资料来源：wind，民生证券研究院  资料来源：wind，民生证券研究院 

投资建议：浪潮信息发布 2024 半年度业绩预告，收入与利润大幅增长再度

印证了算力行业的高景气；海外 AI巨头微软、谷歌发布最新季度财报，并再一次

强调算力资本开支的增长态势；考虑到GPU供应问题带来的中美算力投资周期错

位，2024 年国内算力建设或是最确定主线。建议关注浪潮信息、工业富联、中

科曙光、中国长城、紫光股份等国产AI服务器厂商以及寒武纪、海光信息等国产

AI 芯片标的等。 
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2 行业新闻 

华为：联合伙伴发布紧密型县域医共体及智能多模态大数据中心系统解决方案 

7 月 8 日消息，2024 中国卫生信息技术/健康医疗大数据应用交流大会暨软硬件与健康医

疗产品展览会（2024 CHITEC）期间，华为成功举办主题为“自主创新，数智融合——助力

构建健康城市体系，加速公共卫生高质量发展”的技术专场峰会。会上，华为联合东软发布了 

“紧密型县域医共体联合解决方案”，该方案以数据为驱动，通过整合数据资源，为县域医共

体提供全面数据分析和精确的诊断服务，助力县域医共体高质量发展。同时华为联合神州医疗

发布“智能多模态大数据中心系统解决方案”，该方案利用大数据、大模型 AI 技术及多模态融

合技术，整合医学文本、医学影像、数字病理等不同模态数据，在诊断、治疗、预后等诊疗环

节提供精准决策支持，盘活医院数据资产，助力医院专科能力提升。 

华为：Wi-Fi 7 领跑市场，强势登顶！ 

7 月 9 日消息，在全球权威 IT 咨询和顾问公司 Gartner®发布的 2024Q1 市场份额报告

中，华为 Wi-Fi 7 按营收计市场份额排名第一。自 2022 年 9 月华为率先发布业界首款 Wi-Fi 

7 以来，华为 Wi-Fi7 产品与方案一直获得全球客户的青睐。近年来，随着数智化转型加速，

客户普遍面临网络速度慢、信号覆盖差、延迟高和安全性差等挑战，这些问题严重影响了工作

效率和用户体验。为应对这些挑战，华为 Wi-Fi 7 产品创新实现融合调度 2.0、智能天线 3.0、

Wi-Fi 密盾等价值特性。根据实际商用部署数据显示，华为 Wi-Fi 7 产品在提供极速网络体验、

全屋无死角覆盖、超低延迟和高安全性等方面都取得了显著成果，可有效解决用户的核心需求。 

华为：华为云盘古汽车大模型通过可信 AI 汽车大模型评估 

7 月 10 日消息，，在中国信息通信研究院组织的可信 AI 汽车大模型首轮评估中，华为云

盘古汽车大模型顺利完成了评估，获得 4+级证书，成为国内首批通过该项评估并获得当前最

高评级的行业大模型。中国信通院人工智能研究所联合 40 余家业界单位共同编制了汽车大模

型标准。标准围绕汽车生产、研发、使用、销售、售后全环节，形成面向汽车行业的大模型应

用成熟度评价方法，便于各方衡量汽车大模型的应用能效，助推汽车大模型产品升级优化。华

为云盘古汽车大模型作为首批通过中国信通院“可信 AI 汽车大模型首轮评估”的行业大模型，

是对于目前华为云深耕汽车智能化的一次肯定。 

华为：华为商用平板拿下出货量第一，华为擎云再推两款新品 

7 月 11 日消息，IDC 数据显示，华为擎云商用平板以 16.8 万台出货量获得中国商用平板

市场第一，市场份额同比增长 8%。同时华为擎云推出两款商用平板新品华为擎云 C7（第二

代）和华为擎云 C5e（第二代），为商用客户提供了新的选择。前者面向政务、金融及大企业

打造，是首个支持星闪技术的商用平板，主打 PC 级生产力；后者面向教育领域，定位师生双

用平板，助力老师以及学生在智慧课堂上提升教学效率。华为擎云 C7 作为为政府及大企业打

造的 PC 级生产力平板，在深入挖掘客户对商用平板多样化使用场景需求后，在无纸化会议场

景、客户资料演示、移动办公、协同办公等方面进行了创新。华为擎云 C5e 则是深耕教育领

域，通过功能打造为教师带来高品质授课，为学生带来护眼、丰富教学资源的体验，同时也满

足了学校/教育机构灵活定制需求，为教育行业的教学带来新的改变。 
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3 公司新闻 

国子软件：7 月 8 日消息，公司发布 2023 年年度权益分派实施方案，拟每 10 股派发现

金红利 1.8 元（含税），不送红股，不进行资本公积金转增股本 

宏景科技：7 月 8 日消息，公司基于整体战略布局和业务扩展需要，以自有资金 100 万美

元在香港设立全资子公司。目标公司成立后，将纳入公司合并报表范围，成为公司新增的全资

子公司 

天亿马：7 月 8 日消息，公司股东南京乐遂拟通过集中竞价方式、大宗交易等方式减持公

司股份合计不超过 662,306 股，即不超过公司总股本 1%。其中，通过集中竞价交易方式减持

的不超过 529,845 股，即不超过公司总股本 0.8%；通过大宗交易方式减持的不超过 132,461

股，即不超过公司总股本 0.2% 

云创数据：7 月 9 日消息，公司收到了由国家知识产权局颁发的《发明专利证书》2 项，

发明名称分别为：多机械臂协同轨迹规划方法、装置、电子设备及存储介质；一种用于机械臂

目标寻找的训练方法、方法及训练系统 

新致软件：7 月 9 日消息，公司发布 2023 年年度权益分派实施方案，拟每 10 股派发现

金红利 0.8 元（含税），不送红股，不进行资本公积金转增股本 

朗科科技：7 月 9 日消息，公司控股股东邓国顺先生已通过集中竞价交易和大宗交易方式

减持公司股份共计 2,268,530 股，占公司总股本的 1.1320%，减持计划已完成 

古鳌科技：7 月 10 日消息，公司已完成工商变更登记 

新炬网络：7 月 10 日消息，公司控股股东上海森枭减持计划披露的减持时间区间届满，

上海森枭未通过大宗交易方式减持公司股份 

东软集团：7 月 10 日消息，公司发布 2023 年年度权益分派实施方案，拟每 10 股派发现

金红利 1.3 元（含税），不送红股，不进行资本公积金转增股本 

盛视科技：7 月 11 日消息，公司收到了由国家知识产权局颁发的《发明专利证书》，发明

名称为：基于激光雷达的车底对中查验方法及车底查验系统 

ST 峡创：7 月 12 日消息，俞晶辞去公司副总经理职务，辞职后不再担任公司任何职务 
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4 本周市场回顾 

本周（7.8-7.12）本周沪深 300 指数上涨 1.2%，中小板指数上涨 2.55%，

创业板指数上涨 1.69%，计算机（中信）板块下跌 0.18%。板块个股涨幅前五名

分别为：天玑科技、迪威迅、信息发展、淳中科技、中海达；跌幅前五名分别为：

左江科技、卓易信息、威创股份、湘邮科技、兆日科技。 

图5：计算机板块本周表现 

 
资料来源：iFinD，民生证券研究院 

 

 

图6：计算机板块指数历史走势  图7：计算机板块历史市盈率 

 

 

 
资料来源：iFinD，民生证券研究院  资料来源：iFinD，民生证券研究院 
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表4：本周计算机板块个股涨幅前五名 

证券代码 证券简称 周涨跌幅(%) 收盘价（元） 周最低价（元） 周最高价（元） 

300807.SZ   天迈科技 68.91% 37.21  21.00  41.58 

300167.SZ   迪威迅 23.45% 1.79  1.33  1.79 

300469.SZ   信息发展 22.93% 16.35  11.31  17.24 

603516.SH   淳中科技 22.51% 37.71  29.23  37.76 

300177.SZ   中海达 20.84% 6.90  5.41  7.38 

资料来源：iFinD, 民生证券研究院；（涨幅区间为 2024 年 7 月 8 日至 2024 年 7 月 12 日） 

 

表5：本周计算机板块个股跌幅前五名 

证券代码 证券简称 周涨跌幅(%) 收盘价（元） 周最低价（元） 周最高价（元） 

300799.SZ   左江科技 -73.20% 1.86  1.83  3.03 

688258.SH   卓易信息 -30.28% 21.30  21.18  30.70 

002308.SZ   威创股份 -18.27% 1.61  1.61  1.87 

600476.SH   湘邮科技 -15.36% 12.40  12.16  16.12 

300333.SZ   兆日科技 -11.11% 4.88  4.78  5.45 

资料来源：iFinD, 民生证券研究院；（跌幅区间为 2024 年 7 月 8 日至 2024 年 7 月 12 日） 

 
表6：计算机行业重点关注个股 

证券代码 证券简称 
股价

（元） 
周涨跌幅 2021EPS 2022EPS 2023EPS 2021PE 2022PE 2023PE PB 

002230.SZ 科大讯飞 38.66 -6.17% 0.70 0.24 0.28 55 161 138 5.3 

600570.SH 恒生电子 16.72 -0.42% 1.01 0.57 0.75 17 29 22 4.0 

000977.SZ 浪潮信息 37.68 0.94% 1.38 1.39 1.18 27 27 32 3.0 

300170.SZ 汉得信息 6.20 0.81% 0.22 0.49 -0.03 28 13 -207 1.2 

300454.SZ 深信服 49.24 1.28% 0.67 0.47 0.47 73 105 105 2.5 

300451.SZ 创业慧康 3.32 -1.78% 0.27 0.03 0.02 12 111 166 1.1 

300253.SZ 卫宁健康 5.65 -1.22% 0.18 0.05 0.17 32 111 34 2.2 

002368.SZ 太极股份 19.98 -7.93% 0.64 0.65 0.61 31 31 33 2.4 

300212.SZ 易华录 17.25 2.07% -0.25 0.02 -2.83 -68 991 -6 3.7 

002410.SZ 广联达 9.41 2.62% 0.56 0.82 0.07 17 11 134 2.7 

002153.SZ 石基信息 5.60 0.36% -0.32 -0.37 -0.04 -18 -15 -140 2.1 

600588.SH 用友网络 9.19 -1.61% 0.22 0.06 -0.29 42 153 -32 3.3 

002912.SZ 中新赛克 16.38 -4.21% 0.33 -0.71 0.67 50 -23 24 1.7 

300365.SZ 恒华科技 4.68 -0.85% 0.10 -0.37 0.03 47 -13 156 1.4 

300523.SZ 辰安科技 17.46 11.21% -0.68 0.03 0.34 -26 582 51 2.8 

603039.SH 泛微网络 30.40 -2.56% 1.20 0.86 0.69 25 35 44 3.9 

002376.SZ 新北洋 5.26 1.35% 0.22 -0.04 0.03 24 -132 178 1.2 

603660.SH 苏州科达 5.01 -2.91% 0.13 -1.18 -0.54 39 -4 -9 3.0 

002439.SZ 启明星辰 14.92 -0.60% 0.93 0.67 0.79 16 22 19 1.5 

资料来源：iFinD, 民生证券研究院；（注：股价为 2024 年 7 月 12 日收盘价） 
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5 风险提示 

1）政策落地不及预期：目前国产软硬件在产品性能和生态上都尚且不及国

外巨头，但受益于国产化政策推动市场份额连年提升，若后续国产化支持政策落

地进度不及预期，可能会导致国产软硬件推进进度变慢，影响公司业绩增长前景。 

2）行业竞争加剧：目前国产软硬件尚未呈现出清晰的格局，芯片、数据库、

操作系统等行业仍处于高度竞争状态，若后续行业竞争加剧，可能会影响公司的

毛利率水平，进而影响相关公司的盈利能力。 
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附录 
表7：计算机行业限售股解禁情况汇总 

公司代码 公司简称 解禁日期 解禁数量(万股) 解禁市值(万元) 
总股本（万

股） 
流通 A 股（万股） 

688657.SH 浩辰软件 2024-10-10 2,471.39 85,015.78 6,551.43 3,945.06 

300659.SZ 中孚信息 2024-10-08 3,485.16 42,902.35 26,039.24 19,037.75 

300846.SZ 首都在线 2024-09-23 3,363.93 32,428.30 50,046.22 39,006.48 

603383.SH 顶点软件 2024-09-23 19.19 546.09 20,543.64 20,380.09 

688561.SH 奇安信 2024-09-23 14,956.16 336,812.81 68,517.24 51,005.87 

301378.SZ 通达海 2024-09-20 820.97 18,849.44 9,660.00 5,207.18 

300743.SZ 天地数码 2024-09-18 22.27 292.43 15,347.91 12,959.88 

688316.SH 青云科技 2024-09-18 1,185.55 34,677.24 4,778.60 4,778.60 

688695.SH 中创股份 2024-09-13 115.15 3,661.76 8,505.14 1,913.66 

001309.SZ 德明利 2024-09-09 44.11 4,292.91 14,758.62 8,763.93 

300167.SZ *ST 迪威 2024-09-06 1,107.00 1,981.53 36,055.00 35,433.25 

600845.SH 宝信软件 2024-09-02 2,681.95 82,389.37 288,440.96 212,115.42 

870976.BJ 视声智能 2024-09-02 4,295.69 37,802.07 7,095.34 6,873.65 

002405.SZ 四维图新 2024-08-26 475.13 3,150.11 237,775.03 233,517.63 

002657.SZ 中科金财 2024-08-26 123.77 1,428.25 34,008.90 33,635.63 

600100.SH 同方股份 2024-08-26 38,639.88 193,199.38 335,029.77 335,029.77 

872953.BJ 国子软件 2024-08-23 6,596.07 81,329.54 9,190.49 9,190.49 

301330.SZ 熵基科技 2024-08-19 863.50 18,737.86 19,467.95 7,498.73 

600728.SH 佳都科技 2024-08-19 47.50 177.18 214,449.25 213,925.80 

688292.SH 浩瀚深度 2024-08-19 196.43 2,850.25 15,834.67 9,002.04 

831832.BJ 科达自控 2024-08-19 118.28 1,416.93 7,728.00 6,305.95 

837748.BJ 路桥信息 2024-08-16 5,148.40 81,447.63 7,674.00 6,492.00 

300264.SZ 佳创视讯 2024-08-14 563.91 2,627.82 43,085.75 37,459.82 

688787.SH 海天瑞声 2024-08-13 1,907.34 107,421.36 6,032.52 6,032.52 

600571.SH 信雅达 2024-08-12 1,297.58 12,820.05 46,631.83 45,861.63 

301589.SZ 诺瓦星云 2024-08-08 462.58 86,225.62 9,244.80 1,848.96 

301042.SZ 安联锐视 2024-08-05 10.30 330.84 6,973.86 4,277.48 

300168.SZ 万达信息 2024-07-30 7,751.94 36,589.15 144,316.87 143,918.25 

资料来源：iFinD，民生证券研究院（数据截至 2024 年 7 月 12 日） 
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