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核心观点： 

 石油化工：飓风贝丽尔对供应影响减弱，美国商业原油库存减少。截

至7.12，据 ifind 数据，本周WTI原油期货收盘价(连续)环降 1.42%，

周内油价呈现高位回落走势。供应端，飓风“贝丽尔”减弱为热带风

暴后，美国墨西哥湾沿岸的主要炼油厂受影响较小，市场对墨西哥湾

沿岸炼厂停工的担忧解除导致油价承压下跌，此外，部分 OPEC+成

员国仍未能完全遵守减产协议规定的日产量上限；需求端，北半球正

处于夏季出行高峰，海外汽油和航空煤油消费增加，美国原油与汽油

库存超预期减少，三季度原油供需基本面预期向好，支撑油价仍偏强

震荡。宏观方面，据 ISM，美国 6 月服务业 PMI 从 5 月的 53.8 降至

48.8，创四年新低，ADP就业数据超预期下滑，据美国劳工部，失业

率升至 4.1%(市场原预计维持 4%不变)，美国经济数据走弱、失业率

走高增强市场对美联储 9 月降息预期，提振国际油价。 

 磷化工：原料磷矿稳中看涨，秋肥需求陆续跟进。因环保问题，河北

一带磷矿山预计停一个月左右，近期北方磷矿货源紧俏，高镁矿供应

偏紧，国内磷矿稳中看涨，成本端支撑强劲。磷肥方面，国际磷肥价

格持续探涨，印度半岛和南美磷铵库存依然偏低，后续或有较大采购

需求逐步释放；国内磷酸一铵秋肥需求陆续跟进，价格高位整理有向

上趋势，磷酸二铵西南地区检修将陆续结束，后期用量将陆续上行。

重点关注秋季磷肥旺季启动下的市场采购节奏和国际市场价动向。 

 化纤：涤纶长丝价格续涨，秋冬季织造订单稍有升温。据金联创数据

统计，2024 年 1-6 月国内聚酯共计新增产能 320 万吨，同比下滑

26.61%，经历了 2023 年行业集中投产带来的供应过剩后，产能增速

明显放缓；特别是涤纶长丝产能增长接近停滞，上半年仅嘉通能源一

套装置投产，且为 2023 年底投产。需求淡季集中挺价反应长丝大厂

对基本面改善的信心，近期虽然下游纺织服装正处销售淡季，据隆众

资讯统计，织造行业开工负荷已连续六周震荡下行，订单偏弱僵持运

行，但涤纶长丝大厂仍坚定集体挺价，据广东、江浙等地部分织布

厂、面料/服装企业反馈，进入 7 月份以来陆续有少量秋冬季订单下

达，市场需求有缓慢启动迹象，下半年订单集中到来的时间是从 9 月

开始，短期内涤纶长丝将延续上下游价格博弈的局面。 
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投资建议： 

 本周，我们建议关注石油化工、氟化工、磷化工、化纤、半导体材料板块。石油化工：OPEC+减产协议有望延长，季节性

需求或导致原油供应偏紧，看好基本面对油价的提振作用。建议关注一体化布局的“三桶油”在油价走高下的利润兑现：中

国石油、中国石化、中国海油。氟化工：配额核发落地，头部高集中度，供需基本面渐修复，长景气周期开启，建议关注三

代制冷剂产能领先企业：巨化股份、三美股份、昊华科技，及上游萤石资源龙头：金石资源。磷化工：磷矿供需偏紧，成本

支撑强劲。建议关注磷矿磷肥龙头企业：云天化、川恒股份、兴发集团。化纤：聚酯长丝前期通过降价促销加速产销放量、

库存去化，供应压力趋减支撑淡季价格中枢，建议关注产业链头部企业：吉林化纤、新凤鸣、恒力石化。半导体材料：半导

体库存去化趋势向好，终端基本面预期渐回暖，建议关注南大光电、上海新阳、联瑞新材、强力新材。 

风险提示： 

1）终端需求增速不及预期。若终端旺季不旺，需求回暖不及预期，则可能使上游材料原预期的基本面好转情绪恶化；2）供应释

放节奏大幅加快。3）地缘政治扰动原材料价格。受海外政治经济局势较大变动的影响，原材料价格波动明显，进而可能影响材料

企业业绩表现。4）替代技术和产品出现。5）重大安全事故发生。 
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一、 化工新材料市场行情概览 

截至 2024年 7月 12日，基础化工指数（801030.SL）收于3,040.99点，较上周上涨1.06%；新材料指数（H30597.CSI）

收于2,586.76点，较上周上涨2.40%；其中，石油化工指数（CI005102.CI）较上周上涨0.64%，煤化工指数（850325.SL）

上涨 2.61%，氟化工指数（850382.SL）下跌 3.25%，化纤指数（CN6047.SZ）上涨 4.19%，磷肥及磷化工指数

（850332.SL）上涨3.03%，半导体材料指数（850813.SL）上涨6.19%；同期，沪深300指数较上周上涨1.20%。本周，

新材料、磷肥及磷化工、煤化工、半导体材料、化纤指数均跑赢大盘。 

图表1 基础化工和新材料累计涨跌幅 
 

图表2 化工细分板块指数累计涨跌幅 

 

 

 

资料来源：iFind，平安证券研究所   资料来源：iFind，平安证券研究所 

 

本周，申万三级化工细分板块中，涨跌幅排名前三的是炭黑（+6.25%）、钛白粉（+3.48%）、磷肥及磷化工（+3.03%）。 

图表3 化工细分板块周涨跌幅（%） 

  

资料来源：iFind，平安证券研究所 
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二、 石油化工：飓风贝丽尔对供应影响减弱，美国商业原油库存减少 

2.1 原油基本面数据跟踪 

图表4 国际原油期货价和美元指数走势  图表5 OPEC 和美国原油日均产量（当月值） 

 

 

 

资料来源：ifind，平安证券研究所   资料来源：ifind，平安证券研究所 

 

图表6 ICE:WTI 原油持仓情况（张）  图表7 全球原油需求量及预测 

 

 

 

资料来源：ifind，平安证券研究所  资料来源：ifind，OPEC，平安证券研究所 

 

图表8 美国原油钻机数及占比情况  图表9 美国和 OECD 原油和油品库存（百万桶） 

 

 

 

资料来源：ifind，平安证券研究所  资料来源：ifind，平安证券研究所 
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2.2 炼化产业链数据跟踪 

图表10 几大类成品油现货价走势  图表11 美国成品油库存走势 

 

 

 

资料来源：ifind，平安证券研究所  资料来源：ifind，平安证券研究所 

 

图表12 PX 价格价差走势  图表13 PTA 价格价差走势 

 

 

 

资料来源：ifind，平安证券研究所  资料来源：ifind，平安证券研究所 

 

图表14 己二酸价格价差  图表15 丁苯橡胶价格价差（元/吨） 

 

 

 

资料来源：ifind，平安证券研究所  资料来源：ifind，平安证券研究所  
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三、 聚氨酯：聚合 MDI开工率走高，价格继续回落 

图表16 纯 MDI 价格价差  图表17 纯 MDI 开工率 

 

 

 

资料来源：ifind，平安证券研究所，注：价差计算公式同聚合MDI   资料来源：ifind，平安证券研究所 

 

图表18 聚合 MDI 价格价差  图表19 聚合 MDI 开工率和库存走势 

 

 

 

资料来源：ifind，平安证券研究所   资料来源：百川盈孚，平安证券研究所 

 

图表20 TDI 价格价差（元/吨）  图表21 TDI 开工率和库存走势 

 

 

 

资料来源：ifind，平安证券研究所   资料来源：百川盈孚，平安证券研究所 
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四、 氟化工：汽车产销环比增加，R134a 价格小幅反弹 

图表22 本周萤石 97 湿粉和氢氟酸价格上行  图表23 6 月萤石和无水氢氟酸月度开工率回落 

 

 

 

资料来源：百川盈孚，平安证券研究所   资料来源：百川盈孚，平安证券研究所 

 

图表24 本周制冷剂 R32 价格价差持续走高  图表25 本周制冷剂 R134a 价格价差持稳 

 

 

 

资料来源：百川盈孚，平安证券研究所，注：R32价差=R32主流价
格 -1.8*二氯甲烷-0.8*无水氢氟酸  

 资料来源：百川盈孚，平安证券研究所，注：R134a价差=R134a
主流价格 -1.35*三氯乙烯-0.88*无水氢氟酸 

 

图表26 7 月我国家用空调计划排产量同比增加 3.4%  图表27 6 月我国汽车产量环增 5.7%、同减 2.1% 

 

 

 

资料来源：ifind，平安证券研究所   资料来源：ifind，平安证券研究所  
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五、 化肥：原料磷矿稳中看涨，秋季磷肥旺季需求跟进 

图表28 农产品 CBOT 期货收盘价(连续)走势  图表29 尿素国内外价格走势 

  

 

 

资料来源：ifind，平安证券研究所  资料来源：ifind，平安证券研究所 

 

图表30 国内钾肥价格走势（元/吨）  图表31 国产复合肥价格走势（元/吨） 

 

 

 

资料来源：ifind，平安证券研究所  资料来源：ifind，平安证券研究所 

 

图表32 磷矿石和磷酸一铵/磷酸二铵现货价格走势  图表33 磷矿石月产量及同比增速 

 

 

 

资料来源：ifind，平安证券研究所  资料来源：ifind，平安证券研究所 
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图表34 磷酸一铵价格及价差走势  图表35 磷酸二铵价格及价差走势 

 

 

 

资料来源：ifind，平安证券研究所  资料来源：ifind，平安证券研究所 

 

六、 化纤：大厂涤丝价格继续走高，淡季织机开工率下行  

图表36 涤纶 POY价格价差走势 
 

图表37 涤纶 POY/FDY/DTY周库存天数（天） 

 

 

 

资料来源：ifind，平安证券研究所   资料来源：ifind，平安证券研究所 

 

图表38 江浙织机 PTA 产业链开工率（%）  图表39 我国服饰及衣着附件出口金额及同比增速 

 

 

 

资料来源：ifind，平安证券研究所   资料来源：ifind，平安证券研究所 
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图表40 粘胶短纤和粘胶长丝价格走势  图表41 粘胶长丝和短纤开工率走势 (%) 

 

 

 

资料来源：ifind，平安证券研究所   资料来源：ifind，平安证券研究所 

 

图表42 粘胶短纤库存量（吨） 
 

图表43 粘胶长丝和短纤价差走势（元/吨） 

 

 

 

资料来源：百川盈孚，平安证券研究所   资料来源：ifind，平安证券研究所 

 

七、 半导体材料：终端需求渐回暖，上行周期有望开启  

图表44 国内外半导体指数走势 
 

图表45 半导体材料相关股票周涨跌幅（%） 

 

 

 

资料来源：wind，平安证券研究所   资料来源：ifind，平安证券研究所 
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图表46 中国半导体月度销售额及环比增速 
 

图表47 我国集成电路进出口数量（亿个） 

 

 

 

资料来源：ifind，平安证券研究所   资料来源：ifind，平安证券研究所 

 

图表48 Nand-flash 存储器价格走势（美元） 
 

图表49 DRAM DDR 现货均价走势（美元） 

 

 

 

资料来源：wind，平安证券研究所   资料来源：ifind，平安证券研究所 

 

图表50 全球各类液晶面板月度出货面积同比增速 
 

图表51 电视面板和液晶显示面板价格走势 

 

 

 

资料来源：ifind，平安证券研究所   资料来源：ifind，平安证券研究所 
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八、 市场动态 

以军继续在加沙地带多地进行军事行动。以军 10 日宣布，继续在加沙地带的北部和中部进行军事行动。在加沙城，以军对

巴勒斯坦武装人员发动了多次空袭，打死数十名巴勒斯坦武装人员。此外以军称，在加沙城舒贾亚社区为期两周的军事行
动中，以军发现并拆除 8 条隧道。以军当天还散发传单，要求所有居民离开加沙城。以色列国防军总参谋长哈莱维表示，

以色列的战略是在加沙地带“以各种方式施加军事压力”。（国际在线，07/11） 

美国宣布向乌克兰提供额外 2.25 亿美元安全援助。据央视新闻消息，当地时间 7 月 11 日，美国国防部发布声明，宣布向

乌克兰提供额外 2.25 亿美元的安全援助，以满足乌克兰关键安全和国防需求。据悉，这是拜登政府自 2021 年 8 月以来从

国防部库存中向乌克兰提供的第 61 批装备。该计划将为乌克兰提供防空系统和拦截器、火箭系统和火炮弹药以及反坦克武

器等。（新京报，07/12） 

欧尔班赴海湖庄园会见特朗普，讨论“实现和平途径”引北约多国不满。路透社 11 日报道称，正在美国出席北约峰会的匈
牙利总理欧尔班在社交平台 X 上发表了上述信息，证实了他于当地时间 11 日与美国前总统特朗普进行了会面。欧尔班表

示，二人“讨论了和平的可能性”。报道称，目前欧尔班正在推动俄乌停火。（环球网，07/13） 

IEA：OPEC 或失去对全球油价的控制。近日，国际能源署(IEA)发布预测称，随着全球石油供给过剩的迫近，石油输出国

组织(OPEC)成员国与俄罗斯等其他主要产油国采取协调行动，削减产量并支撑价格。这一战略有可能使OPEC失去对全球

油价的控制。（中国石油石化，07/12）  

新疆三大煤制天然气项目通过发改委预审。近日，在新疆维吾尔自治区发展改革委积极推动下，准东煤制油气战略基地支

撑项目新疆天池能源、国家能源集团、新疆新业集团 3 个煤制天然气项目全部通过国家发改委预审。其中，国家能源集团
新疆公司准东一期 20 亿立方米/年煤制天然气项目位于新疆准东经济技术开发区西黑山产业园区内，总投资约 170.61 亿元，

占地约 223.85 公顷；新疆新业国有资产经营(集团)有限责任公司准东 20 亿立方米/年煤制天然气项目位于新疆昌吉回族自

治州准东经济技术开发区芨芨湖产业园内，投资估算 155 亿元；新疆天池能源有限责任公司准东 20 亿立方米/年煤制天然

气项目选择碎煤熔渣气化工艺。这些项目的实施将依托新疆准东地区丰富的煤炭资源，规划建设年产 60 亿立方米煤制天然

气、年产 60 万吨合成氨、年产 500 万吨甲醇及甲醇下游新材料项目，做大做强煤化工产业板块。（中国石油石化，07/11） 

长江上游出现编号洪水，三峡出入库流量猛增。长江中下游从 6 月 18 日入梅后，三峡水库累计拦蓄洪水 83.4 亿立方米，

其他控制性水库配合拦蓄洪水，有效降低 2024 年第 1 号洪水长江中下游水位，减轻了长江中下游地区防洪压力。但 7月8

日以来，长江流域主雨区已由长江中下游转移至长江上游，受强降雨影响，长江上游岷江、嘉陵江及三峡区间来水明显增

加，三峡水库入库流量快速上涨，7 月 11 日 18时涨至 50000 立方米每秒。（煤炭资源网，07/12） 

上半年蒙古国煤炭出口量累计同比增幅达 39.14%。蒙古国海关总署最新数据显示，2024 年 1-6 月份，蒙古国煤炭出口量

累计3944.67万吨，同比增加1109.60万吨，增幅39.14%；出口额46.75亿美元，同比增7.95%。（煤炭资源网，07/11） 

 

巨化股份发布 2024 年半年度业绩预增公告，经财务部门初步测算，公司预计 2024年上半年度归属于上市公司股东的净利

润为 7.4 亿元到 8.8亿元，与上年同期相比增加2.5 亿元到 3.9亿元，同比增长 51%到 80%；预计 2024 年上半年度归属于

上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润为 7.0 亿元到 8.4 亿元，与上年同期相比增加 2.44 亿元到 3.84 亿元，同比增长

53%到 84%。具体来看，2024 年上半年，巨化股份制冷剂产量达到 300435.71 吨，同比增长 21.87%，外销量达到
161355.69 吨，同比增长 11.9%，营业收入达到 392460.65 万元，同比增长 36.5%。此外，巨化股份含氟精细化学品收入

也有显著增长。2024 年上半年，巨化股份含氟精细化学品产量达到 2874.44 吨，同比增长 164.82%，外销量达到 2820.22

吨，同比增长 302.59%，营业收入达到 14714.79 万元，同比增长107.91%。（氟化工，07/09） 

运价松动下滑，除欧线、东南亚外，全航线下跌。最新一期的上海集装箱出口运价指数(SCFI)于 7 月 12 日公布，指数显著

回落，下跌了 58.94 点至 3674.86 点，周跌幅达到 1.57%，从而终结了此前连续13 周的上涨趋势。在四大主要航线中，运

价表现呈现分化态势，除远东至欧洲航线运价上涨外，其余航线均出现不同程度的下滑。特别是美西航线，由于临时新增

运力的投入，运价下滑最为显著，跌幅高达 5.5%，成为四大航线中运价下跌最为震荡的一条。（化纤头条，07/14） 

 



 

 

 
 

请通过合法途径获取本公司研究报告，如经由未经许可的渠道获得研究报告，请慎重使用并注意阅读研究报告尾页的声明内容。  

化工新材料·行业周报 

14/ 15 

 

九、 投资建议 

本周，我们建议关注石油化工、氟化工、磷化工、化纤、半导体材料板块。 

石油化工：OPEC+减产协议有望延长，季节性需求或导致原油供应偏紧，看好基本面对油价的提振作用。建议关注一体化

布局的“三桶油”在油价走高下的利润兑现：中国石油、中国石化、中国海油。 

氟化工：配额核发落地，头部高集中度，供需基本面渐修复，长景气周期开启，建议关注三代制冷剂产能领先企业：巨化

股份、三美股份、昊华科技，及上游萤石资源龙头：金石资源。 

磷化工：磷矿供需偏紧，成本支撑强劲。建议关注磷矿磷肥龙头企业：云天化、川恒股份、兴发集团。 

化纤：聚酯长丝前期通过降价促销加速产销放量、库存去化，供应压力趋减支撑淡季价格中枢，建议关注产业链头部企业：

吉林化纤、新凤鸣、恒力石化。 

半导体材料：半导体库存去化趋势向好，终端基本面预期渐回暖，建议关注南大光电、上海新阳、联瑞新材、强力新材。 

 

十、 风险提示 

1、 终端需求增速不及预期。若终端旺季不旺，需求回暖不及预期，则可能使上游材料原预期的基本面好转情绪恶化； 

2、 供应释放节奏大幅加快。受政策和利润驱使，材料企业持续大规模扩产，长期可能造成供过于求的情况，市场竞争激

烈，导致行业和相关公司利润受到影响。 

3、 地缘政治扰动原材料价格。受海外政治经济局势较大变动的影响，原材料价格波动明显，进而可能影响材料企业业绩

表现。 

4、 替代技术和产品出现。半导体新材料作为高新技术产业，技术迭代时有发生，若企业无法及时跟上产品的更新进程，

可能造成业绩大幅下滑、产品滞销的情况。 

5、 重大安全事故发生。材料生产加工过程中易引发安全事故，重大事故的发生导致开工延缓、产量缩减、价格上升，进

而影响产业链上企业的经营。 
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