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枪击事件是否强化“特朗普交易”? 

 
[Table_Summary] 
投资要点： 

 事件背景：当地时间 13 日下午，特朗普在美国宾夕法尼亚州举行竞选集会发表演

讲时，现场响起枪声。他在特勤人员保护下立即撤离了演讲台。特勤局在一份声明

中表示，枪手已死亡，一名集会参与者被击毙，另有两名观众受伤。 

 市场影响：枪击事件短期或强化“特朗普”交易。近期要求拜登退选的呼声越来越

高，市场对于“特朗普交易”的关注度本就在抬升。我们认为此次“特朗普交易”与

2016-2019 年的可比性较弱，2016 年大选特朗普上台的“意外成份”较多，因此

市场在 11 月 9 日大选结果出炉当日才开始有明显反映，而本次时间点更为提前。 

而此次袭击可能会进一步重塑今年的总统大选，加剧人们对竞选活动可能演变为

政治暴力的担忧，同时强化市场对“特朗普交易”的预期。从市场表现来看，袭击

事件发生后，与特朗普更为“亲近”的加密货币立刻反映出了市场情绪的高涨，最

具代表性的 TRUMP 指数（MAGA）快速上涨，从 6.3 美元左右一度涨超 10 美

元。特朗普胜选指数亦跳升。特斯拉、SpaceX 和 xAI 的 CEO 埃隆·马斯克在 X

（原推特）上宣布：“我完全支持特朗普总统，并希望他快速康复”。种种迹象表

明舆论正在向特朗普倾斜，短期或强化“特朗普交易”，而特朗普优势扩大无疑也

会进一步增加民主党的担忧，后续大选不确定性增大，市场波动或有所加大。 

 历史借鉴：长期来看市场影响有限，宏观环境是主要驱动力。从历史上看，距今最

近的遇刺且幸存的美国总统是里根（1981 年 3 月 30 日），遇刺后美股表现并没

有显示出明显的波动规律，标普 500 和道琼斯工业指数短暂下行，随后反弹，似

乎并未受到事件的明显影响。原因可能在于凶手的目的只是为了吸引女星朱迪·福

斯特的注意，并未掺杂任何政治因素。与当前环境更为相似的是 1968 年，3 月美

国总统林登·约翰逊因健康和党内分歧问题主动宣布退选，美国政治分化加剧；4

月黑人领袖马丁·路德·金遭枪击身亡；6 月总统大选竞选者罗伯特·肯尼迪在洛

杉矶大使酒店被暗杀。但当年美股整体上涨，并未看到上述事件对美股节奏有明显

影响，因此我们认为事件驱动只能短暂对市场情绪形成冲击，中长期趋势仍然取决

于整体宏观环境，例如 1968 年美国经济强劲，失业率位于历史低位。从 2016-2019

年特朗普任期时的表现来看， 2016 年 11 月 9 日选举结果出炉后，市场对于美国

经济的预期好转，短期美元指数和美债收益率强势上行；黄金快速下跌；WTI 原油

年内上涨 18.7%；美股三大指数均上行，2016/11/9-2016/12/31 期间的涨幅道指＞

标普 500＞纳指。整体来看市场风险偏好抬升明显，源于人心思变的背景下市场预

期较为乐观，但长期来看资产价格的驱动力主要是经济以及产业变化。 

 未来展望：市场可能短期演绎特朗普行情，美股金融、传统能源、受益于贸易保护

的各大制造商可能会相对受益；避险属性较高的黄金、美股 VIX指数、AH股有国

企属性的高股息板块或受益于市场不确定上升。但本次事件驱动下的支持率变化

能够持续多久存在较大不确定性，长期来看市场表现仍然取决于经济、通胀和产业

趋势等。 

 风险提示：美国大选外溢效应增强；全球经济景气度不及预期；地缘局势超预期。 
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1. 枪击事件是否强化“特朗普交易”? 

事件背景：当地时间 13 日下午，特朗普在美国宾夕法尼亚州举行竞选集会发
表演讲时，现场响起枪声。他在特勤人员保护下立即撤离了演讲台。特勤局在一
份声明中表示，枪手已死亡，一名集会参与者被击毙，另有两名观众受伤。 

市场影响：枪击事件短期或强化“特朗普”交易。近期要求拜登退选的呼声
越来越高，市场对于“特朗普交易”的关注度本就在抬升。我们认为此次“特朗普
交易”与 2016-2019 年的可比性较弱，2016 年大选特朗普上台的“意外成份”较
多，因此市场在 11 月 9 日大选结果出炉当日才开始有明显反映，而本次时间点更
为提前。 而此次袭击可能会进一步重塑今年的总统大选，加剧人们对竞选活动可
能演变为政治暴力的担忧，同时强化市场对“特朗普交易”的预期。从市场表现来
看，袭击事件发生后，与特朗普更为“亲近”的加密货币立刻反映出了市场情绪的
高涨，最具代表性的 TRUMP 指数（MAGA）快速上涨，从 6.3 美元左右一度涨
超 10 美元。特朗普胜选指数亦跳升。特斯拉、SpaceX 和 xAI 的 CEO 埃隆·马
斯克在 X（原推特）上宣布：“我完全支持特朗普总统，并希望他快速康复”。种
种迹象表明舆论正在向特朗普倾斜，短期或强化“特朗普交易”，而特朗普优势扩
大无疑也会进一步增加民主党的担忧，后续大选不确定性增大，市场波动或有所
加大。 

图 1：特朗普指数（MEGA）快速上涨（美元）  图 2：2024年选举特朗普胜选指数跳升 

 

 

 

资料来源：币安，德邦研究所  资料来源：Bloomberg，德邦研究所 

历史借鉴：长期来看市场影响有限，宏观环境是主要驱动力。从历史上看，
距今最近的遇刺且幸存的美国总统是里根（1981 年 3 月 30 日），遇刺后美股表
现并没有显示出明显的波动规律，标普 500 和道琼斯工业指数短暂下行，随后反
弹，似乎并未受到事件的明显影响。原因可能在于凶手的目的只是为了吸引女星
朱迪·福斯特的注意，并未掺杂任何政治因素。 

与当前环境更为相似的是 1968 年，3 月美国总统林登·约翰逊因健康和党内
分歧问题主动宣布退选，美国政治分化加剧；4 月黑人领袖马丁·路德·金遭枪击
身亡；6 月总统大选竞选者罗伯特·肯尼迪在洛杉矶大使酒店被暗杀。但当年美股
整体上涨，并未看到上述事件对美股节奏有明显影响，因此我们认为事件驱动只
能短暂对市场情绪形成冲击，中长期趋势仍然取决于整体宏观环境，例如 1968 年
美国经济强劲，失业率位于历史低位。 

从 2016-2019 年特朗普任期时的表现来看， 2016 年 11 月 9 日选举结果出
炉后，市场对于美国经济的预期好转，短期美元指数和美债收益率强势上行；黄
金快速下跌；WTI 原油年内上涨 18.7%；美股三大指数均上行，2016/11/9-

2016/12/31 期间的涨幅道指＞标普 500＞纳指。整体来看市场风险偏好抬升明显，
源于人心思变的背景下市场预期较为乐观，但长期来看资产价格的驱动力主要是
经济以及产业变化。 
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图 3：里根遇刺后的美股表现  图 4：1968年美股表现 

 

 

 
资料来源：澎湃新闻，Wind，德邦研究所 

注：红色虚线表示里根遇刺时间（1981 年 3 月 30 日） 
 资料来源：华尔街见闻，Wind，德邦研究所 

 

图 5：2016年选举后，短期风险偏好抬升，年内美元指数和美债

利率强劲，风险资产上涨 
 图 6：2016年选举后，年内特朗普政策受益板块表现靠前 

 

 

 

资料来源：Wind，德邦研究所  资料来源：Wind，德邦研究所 

 

未来展望：市场可能短期演绎特朗普行情，美股金融、传统能源、受益于贸
易保护的各大制造商可能会相对受益；避险属性较高的黄金、美股 VIX指数、AH

股有国企属性的高股息板块或受益于市场不确定上升。本次事件驱动下的支持率
变化能够持续多久存在较大不确定性，长期来看市场表现仍然取决于经济、通胀
和产业趋势等。 

 

2. 风险提示 

1）美国大选外溢效应增强。美国大选不确定性进一步增大，或导致市场对未
来美国政治格局的担忧上升，风险偏好受到抑制，市场波动或加大。 

2）全球经济景气度不及预期。当前美国经济仍然维持韧性，但部分数据已经
有所松动，一旦美国经济出现拐点，美股盈利也将受到拖累，美股将有所承压，进
而对全球股市形成冲击。 

3）地缘局势超预期。若巴以冲突再度升级，将引发全球避险情绪的快速升温，
带动市场剧烈波动。 
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股票投资评

级 

买入 相对强于市场表现 20%以上； 

增持 相对强于市场表现 5%~20%； 

中性 相对市场表现在-5%~+5%之间波动； 

减持 相对弱于市场表现 5%以下。 

行业投资评

级 

优于大市 预期行业整体回报高于基准指数整体水平 10%以上； 

中性 预期行业整体回报介于基准指数整体水平-10%与 10%之间； 

弱于大市 预期行业整体回报低于基准指数整体水平 10%以下。 

法律声明 

 
本报告仅供德邦证券股份有限公司（以下简称“本公司”）的客户使用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为客户。在任何情况 

下，本报告中的信息或所表述的意见并不构成对任何人的投资建议。在任何情况下，本公司不对任何人因使用本报告中的任何内容 

所引致的任何损失负任何责任。 

本报告所载的资料、意见及推测仅反映本公司于发布本报告当日的判断，本报告所指的证券或投资标的的价格、价值及投资收入可 

能会波动。在不同时期，本公司可发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报告。 

市场有风险，投资需谨慎。本报告所载的信息、材料及结论只提供特定客户作参考，不构成投资建议，也没有考虑到个别客户特殊 

的投资目标、财务状况或需要。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况。在法律许可的情况下，德邦证券及其 

所属关联机构可能会持有报告中提到的公司所发行的证券并进行交易，还可能为这些公司提供投资银行服务或其他服务。 

本报告仅向特定客户传送，未经德邦证券研究所书面授权，本研究报告的任何部分均不得以任何方式制作任何形式的拷贝、复印件 

或复制品，或再次分发给任何其他人，或以任何侵犯本公司版权的其他方式使用。所有本报告中使用的商标、服务标记及标记均为 

本公司的商标、服务标记及标记。如欲引用或转载本文内容，务必联络德邦证券研究所并获得许可，并需注明出处为德邦证券研究 

所，且不得对本文进行有悖原意的引用和删改。 

根据中国证监会核发的经营证券业务许可，德邦证券股份有限公司的经营范围包括证券投资咨询业务。  

 


