
自动驾驶商业化进程有望加速，
高阶自动驾驶时代有望加速到来

证券研究报告

分析师：闫磊S1060517070006(证券投资咨询）YANLEI511@pingan.com.cn

黄韦涵S1060523070003(证券投资咨询）HUANGWEIHAN235@pingan.com.cn

研究助理：王佳一S1060123070023（一般证券从业资格）WANGJIAYI446@pingan.com.cn

平安证券研究所计算机团队

2024年7月14日

请务必阅读正文后免责条款

计算机行业 强于大市（维持）



核心摘要

 行业要闻及简评：1）萝卜快跑武汉订单量激增，自动驾驶商业化进程有望加速。近期，百度旗下自动驾驶出行服务平台“萝卜快

跑”在武汉市的无人驾驶订单量 迎来爆发式增长，单日单车峰值超20单。萝卜快跑出行服务车辆搭载百度Apollo领先的L4级自动

驾驶技术，可从容应对海量的城市道路场景，已于全国11个城市，实现超一线城市全覆盖。随着国家及地方陆续出台相关利好政

策，我国自动驾驶的商业环境将持续优化，为“武汉案例”的全国性复制提供了有力的政策支撑。2）第14届中国汽车论坛召开，

高阶自动驾驶时代有望加速到来。2024年7月11日-13日，由中国汽车工业协会主办的第14届中国汽车论坛在上海嘉定举办。在第

14届中国汽车论坛上，高阶自动驾驶成为热点话题，Robotaxi作为自动驾驶的重要落地场景，其商业化进程已开始加速推进，随

着我国相关行业管理、标准体系的逐渐优化与完善，高阶自动驾驶时代有望加速到来。

 重点公司公告：1）浪潮信息公告2024年半年度业绩预告。2）恒生电子公告2024年半年度业绩预告。3）启明星辰公告2024年半年

度业绩预告。4）用友网络公告2024年半年度业绩预告。5）千方科技公告2024年半年度业绩预告。6）中国软件公告2024年半年度

业绩预告。7）中国长城公告2024年半年度业绩预告。

 一周行情回顾：本周，计算机行业指数上涨0.09%，沪深300指数上涨1.20%，前者跑输后者1.11pct。截至本周最后一个交易日，

计算机行业市盈率为32.7倍。本周，计算机行业357只A股成分股中，148只股价上涨，3只平盘，206只下跌。

 投资建议：萝卜快跑在武汉实现订单量激增，体现了无人驾驶在网约车场景的商业模式逐渐趋于成熟。我国高度重视自动驾驶领

域的发展，随着国家及地方陆续出台相关利好政策，我国自动驾驶的商业环境将持续优化，“武汉案例”有望在其他城市加速复

制，自动驾驶有望借助此场景加速商用落地进程。在第14届中国汽车论坛上，高阶自动驾驶成为热点话题，随着我国相关行业管

理、标准体系的逐渐优化与完善，高阶自动驾驶时代有望加速到来。我们看好自动驾驶主题的投资机会，在标的方面：强烈推荐

中科创达，推荐德赛西威，华阳集团，建议关注千方科技，通行宝，万集科技，金溢科技。

 风险提示：1）自动驾驶技术发展不及预期。2）自动驾驶政策推进不及预期。3）自动驾驶商业化进程不及预期。



行业要闻及简评
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2020年1月10日

萝卜快跑武汉订单量激增，自动驾驶商业化进程有望加速

事件描述：近期，百度旗下自动驾驶出行服务平台“萝卜快跑”在武汉市的无人驾驶订单量 迎来爆发式增长，单日单车峰值超20单。

点评：萝卜快跑安全性提升、成本降低，商用落地步伐有望加速。萝卜快跑出行服务车辆搭载百度Apollo领先的L4级自动驾驶技术，可

从容应对海量的城市道路场景，已于全国11个城市，实现超一线城市全覆盖。此外，萝卜快跑已经开始在北京、武汉、重庆、深圳、上

海开展全无人自动驾驶出行服务与测试。根据萝卜快跑网站信息，萝卜快跑自动驾驶出行平台提供多种车型选择，第五代量产无人车

Apollo Moon是百度联合北汽极狐进行深度定制化开发的前装量产车型，在无人化运营交互上实现了包括上下车动态身份认证等多项创新。

根据Apollo智能驾驶公众号信息，2024年5月15日，百度Apollo在武汉百度萝卜快跑汽车机器人智行谷举办Apollo Day 2024，现场发布

了搭载百度Apollo第六代自动驾驶系统解决方案的无人车。1)安全性方面:萝卜快跑第六代无人车安全水平接近国产大飞机C919。2)成本

控制方面:萝卜快跑第六代无人车的整车成本相较于第五代车直接下降60%，价格只需要20万，再次刷新了行业纪录。安全性的提升以及

整车成本的降低有望推动萝卜快跑商业化落地步伐加速。根据Apollo智能驾驶公众号信息，截至2024年4月19日，萝卜快跑在开放道路提

供的累计单量超过600万。2024年，萝卜快跑将实现武汉全城覆盖，并计划投入1000辆新一代量产无人车在武汉实现7x24小时全无人运营。

百度在“Apollo Day 2024”开放日上表示，萝卜快跑的目标是，到2024年底在武汉实现收支平衡，在2025年全面进入盈利期。

国家及地方利好政策相继出台，自动驾驶商业环境将持续优化。2024年 7月3日，工信部、公安部等五部门公布智能网联汽车“车路云一

体化”应 用试点城市名单，我国将在北京、上海、广州、深圳、重庆、沈阳等20个城市开展智能网联汽车“车路云”一体化应用试点。

2024年6月30日，北京市经济和信息化局会同相关部门发布《北京市自动驾驶汽车条例(征求意见稿)》，拟支持自动驾驶汽车用于城市公

共 电汽车客运、网约车、汽车租赁等城市出行服务。近期，在2024世界人工智能大会上，上海发布了首批无人驾驶智能网联汽车示范应

用许可，赛可智能科技等为首批获得示范应用许可的企业。随着国家及地方陆续出台相关利好政策，我国自动驾驶的商业环境将持续优

化，为“武汉案例”的全国性复制提供了有 力的政策支撑。

资料来源：财联社，Apollo官网，Apollo智能驾驶公众号，工信部网站，北京市人民政府网，平安证券研究所
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2020年1月10日

第14届中国汽车论坛召开，高阶自动驾驶时代有望加速到来

事件描述：2024年7月11日-13日，由中国汽车工业协会主办的第14届中国汽车论坛在上海嘉定举办。

点评：2025年，智己Robotaxi将形成面向全国主要城市的量产L4智驾能力。智己汽车L4自动驾驶项目总工程师于乾坤在第14届中国汽车论

坛上表示，目前赛可智能（与智己汽车一体化运营）正在与智己汽车一起打造第三代Robotaxi技术方案，其采用完全面向量产化的造型设

计。于乾坤同时表示，到2025年，赛可智能Robotaxi将进入4.0阶段，形成面向全国主要城市的量产L4智驾能力。

工信部将加快推动高级别自动驾驶智能网联汽车商业化应用。7月12日，在2024中国汽车论坛上，工业和信息化部副部长辛国斌表示，作

为行业主管部门，工信部将持续优化行业管理，深化试点示范，完善标准体系，加快推动高级别自动驾驶智能网联汽车商业化应用；探索

开展汽车企业集团化管理，加快产品自我检验管理政策出台，进一步激发经营主体活力。我们将加大产品抽查力度，守牢质量安全底线，

打击不正当竞争行为，规范产业发展秩序。我们将不断深化开放合作，坚持国际化创新，全球化发展，反对贸易保护主义，推动探索性核

算，产品认证的标准规则互认，欢迎各国企业加大在华投资，深化技术合作，支持中外汽车企业联合开展关键技术攻关。

在第14届中国汽车论坛上，高阶自动驾驶成为热点话题，Robotaxi作为自动驾驶的重要落地场景，其商业化进程已开始加速推进，随着我

国相关行业管理、标准体系的逐渐优化与完善，高阶自动驾驶时代有望加速到来。

资料来源：中国汽车工业协会，财联社，平安证券研究所



重点公司公告

 【浪潮信息】公司公告2024年半年度业绩预告。公告称，公司预计2024年上半年营业收入同比增长60%以上；预计实现归母净利润

55,000万元–65,000万元，同比增长75.56%-107.48%；预计实现扣非归母净利润37,200万元–47,200万元，较上年同期实现扭亏

为盈。（公司公告7/10）

 【恒生电子】公司公告2024年半年度业绩预告。公告称，公司预计2024年上半年实现营业收入约为28.34亿元，与上年同期相比将

增加约708.88万元，同比增加约0.25%；预计实现归母净利润约为3,537.70万元，与上年同期相比将减少约4.11亿元，减少比例约

为92.07%；预计实现扣非归母净利润约为1.41亿元，与上年同期相比将减少约1.24亿元，减少比例约为46.76%。（公司公告7/9）

 【启明星辰】公司公告2024年半年度业绩预告。公告称，公司预计2024年上半年实现营业收入152,380万元–162,380万元，同比

增长0.14%–6.71%；预计实现归母净利润-20,800万元至-16,800万元；预计实现扣非归母净利润-12,700万元至-8,700万元。（公

司公告7/9）

 【用友网络】公司公告2024年半年度业绩预告。公告称，公司预计2024年上半年实现归母净亏损75,000万元到88,400万元；预计

实现扣非归母净亏损74,500万元到88,000万元，同比减亏5,954万元到19,454万元。（公司公告7/9）

 【千方科技】公司公告2024年半年度业绩预告。公告称，公司预计2024年上半年营业收入同比增长5%到10%；预计实现归母净利润

1,000万元–1,500万元，同比下降94.74 %-96.49%；预计实现扣非归母净利润6,800万元–8,900万元，同比下降20.39%-39.17%。

（公司公告7/10）

 【中国软件】公司公告2024年半年度业绩预告。公告称，公司预计2024年上半年实现归母净利润-30,000万元到-25,000万元；预

计实现扣非归母净利润-30,600万元到-25,500万元。（公司公告7/10）

 【中国长城】公司公告2024年半年度业绩预告。公告称，公司预计2024年上半年实现归母净亏损约35,000万元—49,000万元，比

上年同期减亏22.55%—44.68%；预计实现扣非归母净亏损约37,000万元—53,000万元，同期减亏26.44%—48.65%。（公司公告7/9）

资料来源：各公司公告，平安证券研究所



一周行情回顾——指数涨跌幅

资料来源：Wind，平安证券研究所

 本周，计算机行业指数上涨0.09%，沪深300指数上涨1.20%，前者跑输后者1.11pct。年初至本周最后一个交易日，计

算机行业指数累计下跌26.88%，沪深300指数累计上涨1.20%，计算机行业指数累计跑输28.08pct。

年初以来计算机行业指数相对表现 本周计算机及各行业指数涨跌幅表现
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一周行情回顾——上市公司涨跌幅

资料来源：Wind，平安证券研究所

 截至本周最后一个交易日，计算机行业整体P/E（TTM，剔除负值）为32.7倍。本周，计算机行业357只A股成分股中，

148只股价上涨，3只平盘，206只下跌。

本周计算机行业涨跌幅排名前10位个股

涨幅前10位 跌幅前10位

序号 股票简称 涨跌幅% 换手率% 序号 股票简称 涨跌幅% 换手率%

1 天迈科技 68.91 114.20 1 左江退 -73.20 70.54 

2 经纬恒润-W 34.21 32.51 2 *ST威创 -18.27 0.06 

3 德赛西威 25.28 13.95 3 湘邮科技 -15.36 71.02 

4 *ST迪威 23.45 17.55 4 中电兴发 -14.19 23.86 

5 信息发展 22.93 148.69 5 兆日科技 -11.11 59.47 

6 淳中科技 22.51 25.01 6 航天宏图 -10.50 19.45 

7 佳创视讯 19.18 100.40 7 金桥信息 -10.49 25.75 

8 立方控股 16.67 136.78 8 浩云科技 -10.39 62.93 

9 *ST有树 14.29 8.60 9 中科江南 -10.12 20.30 

10 高新兴 12.97 72.79 10 数字认证 -10.08 27.78 



投资建议

 萝卜快跑在武汉实现订单量激增，体现了无人驾驶在网约车场景的商业模式逐渐趋于成熟。我国高度重视自动驾驶领

域的发展，随着国家及地方陆续出台相关利好政策，我国自动驾驶的商业环境将持续优化，“武汉案例”有望在其他

城市加速复制，自动驾驶有望借助此场景加速商用落地进程。在第14届中国汽车论坛上，高阶自动驾驶成为热点话题，

随着我国相关行业管理、标准体系的逐渐优化与完善，高阶自动驾驶时代有望加速到来。我们看好自动驾驶主题的投

资机会，在标的方面：强烈推荐中科创达，推荐德赛西威，华阳集团，建议关注千方科技，通行宝，万集科技，金溢

科技。
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风险提示

 自动驾驶技术发展不及预期。自动驾驶的发展依赖于技术的迭代，受到算力、算法、数据等多因素制约，自动驾驶

技术发展存在不达预期的风险。

 自动驾驶政策推进不及预期。自动驾驶的发展具有政策强相关性，测试区域的划分、运营牌照的发放等均受各地方

政策的影响。

 自动驾驶商业化进程不及预期。若自动驾驶的商业模式探索不及预期，则自动驾驶商业化进程则存在不达预期的风

险。
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