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相关研究报告

《社会服务行业双周报（第 84期）-免签入境国家范围继续扩大，

海底捞宣布管理层调整》 ——2024-07-01

《社会服务行业双周报（第 83期）-豆神教育近况跟踪：股权架

构理顺，退市风险解除》 ——2024-06-18

《端午假期点评-国内游平稳增长，关注自然景区客流提振与出

境游景气修复》 ——2024-06-11

《社会服务行业 6 月投资策略：优选经营景气度持续向好与业绩

确定性较强的细分赛道龙头》 ——2024-06-04

《社会服务行业双周报（第 82 期）-海底捞儿童节顾客同增 50%，

深圳龙华加速非学科培训审批》 ——2024-06-03

板块复盘：消费者服务板块报告期内上涨 1.58%，跑输大盘 1.53pct。

报告期内（7 月 1 日-7 月 12 日），国信社服板块涨幅居前的股票为同

道猎聘（17.21%）、众信旅游（12.34%）、海伦司（9.13%）、科锐国

际（8.36%）、君亭酒店（7.88%）、呷哺呷哺、中国中免、海底捞、锦

江酒店、奈雪的茶；国信社服板块跌幅居前的股票为学大教育（-3.49%）、

米奥会展（-0.50%）、人瑞人才（-0.19%）、大东海 A（0.00%）。

行业新闻：出入境管理局发布公告，自 7 月 10 日起，港澳居民来往内

地通行证的办理人群范围扩充至港澳两地永久性居民中的非中国籍人

员。粤港澳大湾区超级工程深圳至中山跨江通道（深中通道）近日通车

试运营。审计署受国务院委托，向十四届全国人大常委会第十次会议作

了《国务院关于 2023 年度中央预算执行和其他财政收支的审计工作报

告》，在深化重点领域改革方面，报告提出谋划新一轮财税体制改革，

完善中央与地方财政事权和支出责任划分。7 月 4 日，2024 世界人工智

能大会启幕，“教育与人才”是十大重点议题之一，学而思、网易有道、

猿力科技等教育企业携旗下人工智能产品亮相。

沪深港通持股：A 股核心标的中国中免、首旅酒店、锦江酒店获增持，

海底捞、九毛九、呷哺呷哺、海伦司、奈雪的茶均获增持。A 股核心标

的：中国中免、首旅酒店、锦江酒店获增持。报告期内（7 月 1 日-7 月

12 日），中国中免持股比例增 0.14pct 至 4.60%，宋城演艺持股比例减

0.08pct 至 1.92%，首旅酒店持股比例增 0.15pct 至 1.25%.锦江酒店持

股比例增 0.18pct 至 2.48%。港股核心标的：报告期内（同上），海底

捞持股比例增0.31pct至11.70%，九毛九持股比例增0.97pct至29.10%，

呷哺呷哺持股比例增 0.38pct 至 38.73%，海伦司持股比例增 0.04pct 至

35.96%，奈雪的茶持股比例增 0.15pct 至 41.78%。

投资建议：维持板块“优于大市”评级。在目前经济环境和市场风格下

建议配置携程集团-S、学大教育、天立国际控股、九华旅游、北京人力

等。中线优选中国中免、美团-W、华住集团-S、学大教育、携程集团-S、

海底捞、天立国际控股、同程旅行、北京人力、BOSS 直聘、科锐国际、

锦江酒店、同庆楼、行动教育、宋城演艺、百胜中国、九毛九、东方甄

选、粉笔、海南机场、米奥会展、传智教育、君亭酒店、王府井、峨眉

山 A、中教控股、天目湖、三特索道、黄山旅游、广州酒家、海伦司、

首旅酒店、中青旅、奈雪的茶等。

重点公司盈利预测及投资评级

公司 公司 投资 昨收盘 总市值 EPS PE

代码 名称 评级 （元） （百万元） 2024E 2025E 2024E 2025E

9961.HK 携程集团-S 优于大市 360.32 246,292 22.62 27.34 16 13

000526.SZ 学大教育 优于大市 46.16 5,688 2.26 2.97 20 16

1773.HK 天立国际控股 优于大市 4.12 8,710 0.24 0.34 17 12

603199.SH 九华旅游 优于大市 28.51 3,155 1.77 1.95 16 15

6862.HK 海底捞 优于大市 12.68 70,671 0.93 1.03 14 12

资料来源：Wind、国信证券经济研究所预测
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板块复盘:消费者服务板块跑输大盘 1.53pct

消费者服务板块报告期内上涨 1.58%，跑输大盘 1.53pct。2024 年 7 月 1 日至 2024

年 7 月 12 日期间，中信消费者服务板块期内上涨 1.58%，位列所有行业指数中第

20 位（共 30 个行业指数），同期沪深 300 指数上涨 3.11%，跑输大盘 1.53pct。

图1：各行业板块指数涨跌幅（2024.7.1-2024.7.12）

资料来源:wind，国信证券经济研究所整理

注：板块指数采用中信一级行业指数

报告期内（7 月 1 日-7 月 12 日），国信社服板块涨幅居前的股票为同道猎聘

（17.21%）、众信旅游（12.34%）、海伦司（9.13%）、科锐国际（8.36%）、君

亭酒店（7.88%）、呷哺呷哺、中国中免、海底捞、锦江酒店、奈雪的茶；国信社

服板块跌幅居前的股票为学大教育（-3.49%）、米奥会展（-0.50%）、人瑞人才

（-0.19%）、大东海 A（0.00%）。

表1：休闲服务板块个股涨跌幅（2024.7.1-2024.7.12）

本周涨幅居前 本周跌幅居前

公司简称 涨跌幅 公司简称 涨跌幅

同道猎聘 17.21%学大教育 -3.49%

众信旅游 12.34%米奥会展 -0.50%

海伦司 9.13%人瑞人才 -0.19%

科锐国际 8.36%大东海 A 0.00%

君亭酒店 7.88%

呷哺呷哺 7.58%

中国中免 6.95%

海底捞 6.91%

锦江酒店 6.18%

奈雪的茶 6.15%

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

行业与公司动态
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一、行业资讯

1、旅游

【便利港澳及内地人员交流，申办港澳居民来往内地通行证扩至非中国籍人员】

7 月 1 日，出入境管理局发布公告，为进一步便利内地与香港、澳门间人员交流

交往，服务促进香港、澳门更好融入国家发展大局，中华人民共和国出入境管理

局决定，自 7月 10 日起，为香港特别行政区、澳门特别行政区永久性居民中的非

中国籍人员签发港澳居民来往内地通行证（非中国籍）。香港特别行政区、澳门

特别行政区永久性居民中的非中国籍人员，因投资、探亲、旅游、商务、研讨、

交流等短期入境事由来往内地，可以向中华人民共和国出入境管理局委托的香港

中旅集团、澳门中国旅行社递交办理港澳居民来往内地通行证（非中国籍）的申

请。经出入境管理机构批准签发的通行证有效期 5年，持证人可以在证件有效期

内多次来往内地，每次停留不超过 90 日。

【深中通道通车，串联起珠江口两岸丰富旅游资源】粤港澳大湾区超级工程深圳

至中山跨江通道近日通车试运营。项目通车后，深圳至中山的车程从之前约 2小

时缩短至 30 分钟，与中山相邻的珠海、江门经中山至深圳的车程均从 2 小时以上

缩短至 1 小时内。根据中国旅游报报道，深中通道开通当日，广东省多个旅行社

组织游客从广州、东莞、中山、深圳、汕头等地出发，感受穿云破海、踏浪伶仃

的“超级工程”，欣赏两岸风土人情。

2、餐饮

【八合里、怂火锅等大牌火锅集体降价】7 月 1 日，八合里官方信息显示，精品

嫩肉、招牌肥牛、生牛丸、熟牛肉丸、熟牛筋丸、潮汕墨鱼丸等多款热卖产品纷

纷调价，其中爆品精品嫩肉从 32 元下调至 28 元。怂火锅，据《广州日报》6 月

16 日的报道，在店前张贴出“认怂公告”，锅底 8.8 元起、荤菜 9.9 元起、素菜

6.6 元起、焖饭 6 元任吃，对比 2023 年同期，素菜下调 2.4-5.4 元，荤菜下调 3-14

元。呷哺呷哺近日餐单价普遍下调 10%以上。按新餐单客单价将回至 60 元以内。

根据品牌熟读数据，巴奴毛肚火锅 5月客单价降至 130 元，而今年 1月客单价为

144 元。

3、教育

【四川省发布暑期游研学提醒】暑期来临，访知名学府、游文化圣地、探民俗民

风等众多研学旅游、夏令营活动广告不断涌现，2024 年暑期游研学市场热度不减。

但近年来，“天价研学”“游而不学”“只旅不研”等现象不时见诸报端。为保

证消费者在游研学活动中的合法权益，四川省教育厅联合四川省文旅厅联合发布

暑期游研学提醒，其中特别指出，中小学学生不参加以研学名义变相开展的学科

或非学科培训，不参加“旅游支教”“支教研学”等违规活动。

【学而思携九章大模型学而思学习机亮相世界人工智能大会】7月 4日，2024 世

界人工智能大会暨人工智能全球治理高级别会议（简称“WAIC2024”）正式启幕。

人工智能对教育领域的极大赋能和带来的行业机遇已经成为共识，教育也已经成

为大模型技术产品级落地的代表性行业。“教育与人才”位列本届大会行业论坛

的十大重点议题，学而思、网易有道、猿力科技等教育企业纷纷携旗下人工智能

产品亮相，成为本届大会引人关注的“新面孔”。作为科技教育企业的代表，学

而思携九章大模型、学而思学习机两大主打产品亮相本届人工智能大会，展现了

人工智能在智能学习硬件、产品应用层面的最新应用成果和未来前景。

【海南加大普通高中学位供给】近日，海南省教育厅印发《关于下达我省 2024
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年高中阶段教育招生计划及做好招生入学等相关工作的通知》核定 2024 年普通高

中招生计划数 83372 个，较去年增加 7024 个，扩招约 8.4%。其中“省一级学校”

“一市县两校一园”引进工程学校等优质高中增加招生计划数近 3000 个；核定中

职学校招生指导性计划数 58338 个。

4、电商

【东方甄选开展全球发展数字经济直播活动】7 月 12 日，应全球发展促进中心邀

约，东方甄选于全球共享发展行动论坛第二届高级别会议期间，围绕全球发展倡

议重点合作领域，开展全球发展数字经济直播活动。当天东方甄选主播们对谈多

位外方来华参会高级别代表，分享论坛参会心得，推荐本国优质商品和文旅项目，

增进友好情谊，推动共同发展。

二、社服上市公司公告

【海伦司】6 月 28 日，海伦司发布公告披露建议于新加坡交易所进行第二上市相

关事项最新进展。公告显示，海伦司于 6 月 28 日接受新交所有关建议第二上市的

上市资格函，介绍文件已经于当日在新交所主板刊发。

【豆神教育】7 月 8 日，豆神教育发布公告披露重整计划执行的后续进展。公告

显示，公司于近日向法院申请通过司法扣划方式将豆神教育科技（北京）股份有

限公司破产企业财产处置专用账户中的 2960 万股股份向相应债权人按照《重整计

划》规定进行分配以抵偿债务。截至当日，破产企业财产处置专用账户剩余股份

为 1.08 亿股，持股比例约为 5.21%。预计此次司法扣划完成后剩余股份约为 7806

万股，持股比例约为 3.78%。

【凯文教育】7 月 11 日，凯文教育发布公告披露公司董事变更。公告显示，原董

事李洋先生因工作调整原因申请辞去公司第六届董事会董事的职务，辞职后在公

司和控股子公司不再担任任何职务。截至本公告披露日，李洋先生未持有公司股

份。控股股东北京市海淀区国有资产投资经营有限公司推荐司徒智博先生为公司

第六届董事会非独立董事候选人。据悉，司徒智博现任北京市海淀区国有资产投

资经营有限公司战略投资部副经理（主持工作）。

三、近期股东大会整理

表2：近期社服板块股东大会整理

代码 名称 会议日期 会议类型 召开地点

600593.SH 大连圣亚 2024-07-01 临时股东大会 大连圣亚旅游控股股份有限公司三楼会议室

000796.SZ ST 凯撒 2024-07-02 临时股东大会

凯撒海湾目的地(山东)运营管理有限责任公司会议室(青岛

市市北区宁波路 37 号)

300859.SZ 西域旅游 2024-07-05 临时股东大会 新疆阜康市准噶尔路 229 号公司四楼会议室

603199.SH 九华旅游 2024-07-05 临时股东大会

安徽省池州市青阳县五溪新区安徽九华山旅游发展股份有

限公司会议室

603377.SH ST 东时 2024-07-08 临时股东大会

北京市大兴区金星西路 19 号东方时尚驾驶学校股份有限

公司会议室

002638.SZ 勤上股份 2024-07-11 临时股东大会

广东省东莞市常平镇横江厦工业四路 3 号东莞勤上光电股

份有限公司二楼会议室

002707.SZ 众信旅游 2024-07-12 临时股东大会

北京市朝阳区朝阳公园路8号(朝阳公园西2门)众信旅游大

厦二层大会议室

600706.SH 曲江文旅 2024-07-18 临时股东大会 曲江银座酒店(翠华南路 982 号)

002659.SZ 凯文教育 2024-07-29 临时股东大会

北京市海淀区西三环北路甲 2号院(中关村国防科技园)5号

楼 15 层公司会议室

资料来源：wind，国信证券经济研究所整理
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沪深港通持股梳理

A 股核心标的：中国中免、首旅酒店、锦江酒店获增持。报告期内（7 月 1 日-7

月 12 日），中国中免持股比例增 0.14pct 至 4.60%，宋城演艺持股比例减 0.08pct

至 1.92%，首旅酒店持股比例增 0.15pct 至 1.25%.锦江酒店持股比例增 0.18pct

至 2.48%。

图1：社服 A股核心标的沪深港通持股比例 图2：社服港股核心标的陆港通持股比例

资料来源：wind，国信证券经济研究所整理

注：持股比例为占流通 A股比例

资料来源：wind，国信证券经济研究所整理

注：持股比例为占自由流通股本比例

港股核心标的：海底捞、九毛九、呷哺呷哺、海伦司、奈雪的茶均获增持。报告

期内（同上），海底捞持股比例增 0.31pct 至 11.70%，九毛九持股比例增 0.97pct

至 29.10%，呷哺呷哺持股比例增 0.38pct 至 38.73%，海伦司持股比例增 0.04pct

至 35.96%，奈雪的茶持股比例增 0.15pct 至 41.78%。

投资建议

维持板块“优于大市”评级。在目前经济环境和市场风格下建议配置携程集团-S、

学大教育、天立国际控股、九华旅游、北京人力等。中线优选中国中免、美团-W、

华住集团-S、学大教育、携程集团-S、海底捞、天立国际控股、同程旅行、北京

人力、BOSS 直聘科锐国际、锦江酒店、同庆楼、行动教育、宋城演艺、百胜中国、

九毛九、东方甄选、粉笔、海南机场、米奥会展、传智教育、君亭酒店、王府井、

峨眉山 A、中教控股、天目湖、三特索道、黄山旅游、广州酒家海伦司、首旅酒

店、中青旅、奈雪的茶等。
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