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报告摘要

市场行情回顾：1）指数方面，本周家电板块小幅增长 1.69%，

2024 年初至今家电板块涨幅为 7.20%，在申万一级行业中涨幅排名第

三。2）个股方面，TCL 电子、海信家电、TCL 智家 2024 年初以来累

计涨幅位居前三，其中 TCL 电子年涨幅为 141.18%。3）资金方面，

北向资金净流入 159.07 亿元，较上周净流出增加 298.54 亿元；南向

资金净流入 66.97 亿元，较上周净流入减少 32.43 亿元。

楼市数据跟踪：2024 年 6 月，国内 30 大中城市商品房成交面积

和成交套数分别为 1047.19 万平方米（-24.72%）和 10.69 万套

（-23.59%），同比有所回落；2024 年初商品房成交面积和成交套数

整体需求有待提振。我们认为，未来伴随消费信心的提振和前期调控

方案的落地，地产板块有望恢复增长，或将利好空调、冰箱、洗衣机、

彩电等大家电板块的发展。

原材料价格跟踪：塑料、LME 铜、LME 铝、面板价格均同比上涨，

钢铁价格同比下降。本周钢铁/塑料/铜 /铝价格分别同比

-7.09/+6.04/+15.61/+12.78% ， 周 度 环 比 分 别

+0.58/-0.10/-1.39/-2.95% ， 2024 年 累 计 同 比 分 别

-11.92/+6.31/+14.12/+3.70%。

热点新闻回顾：1）公司公告：欧普照明等发布股票激励计划草

案；莱克电气等发布半年度业绩快报。2）热点新闻：比依即将推出

制冰机产品；美的泰国工厂光伏项目启动；格力电器申请三枚“格力

光能”商标；海尔建造新能源工厂；厨房小家电“618”线上零售额

跌超 10%，低成本养生小家电销售走俏。

风险提示：宏观经济增速放缓导致市场需求下降、海运运力紧

张、汇率波动、研发成果不及预期等。
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一、 市场行情回顾：TCL 电子 2024 至今涨幅领跑家电板块，
塑料/铜/铝价格同比持续走高

(一)板块数据跟踪

本周家电板块小幅上涨 1.69%，TCL 电子、海信家电、TCL 智家自 2024 年累计涨幅居前。

1）指数方面，本周（2024 年 7 月 8 日-2024 年 7 月 12 日）家电板块小幅上涨 1.69%，表现

稍弱于深证成指（+1.82%），但优于上证指数（+0.72%）和沪深 300（+1.20%）；2024 年初至

今家电板块涨幅为 7.20%，在申万一级行业中涨幅排名第三。2）个股方面，TCL 电子、海信

家电、TCL 智家自 2024 年初以来累计涨幅位居前三，其中 TCL 电子年涨幅达 141.18%；深康

佳 A、创维数字、高斯贝尔 2024 年初以来累计跌幅较大。

图表 1：本周（2024 年 7 月 8日-2024 年 7 月 12 日）家电板块小幅上涨 1.69%

资料来源：同花顺 iFinD，太平洋证券研究院（数据截至 2024 年 7 月 12 日）
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图表 2：2024 年初至今家电板块在申万一级行业中涨幅排名第三

资料来源：同花顺 iFinD，太平洋证券研究院（数据截至 2024 年 7 月 12 日）

图表 3：2024 年初至今家电板块个股涨幅 图表 4：2024 年初至今家电板块个股跌幅

资料来源：同花顺 iFinD，太平洋证券研究院 资料来源：同花顺 iFinD，太平洋证券研究院

北向资金由净流出转为净流入，南向资金净流入减少。本周（2024 年 7 月 8 日-2024 年

7 月 12 日）北向资金净流入 159.07 亿元，较上周（净流出 139.47 亿元）增加 298.54 亿元；

南向资金净流入 66.97 亿元，较上周减少 32.43 亿元。
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图表 5：本周（2024 年 7 月 8日-7 月 12 日）北向资金转为净流入，南向资金净流入减少

资料来源：同花顺 iFinD，太平洋证券研究院（数据截至 2024 年 7 月 12 日）

(二)地产数据跟踪

2024 年 6 月商品房成交面积和套数同比回落，整体楼市销售持续承压。2024 年 6 月，国

内 30 大中城市商品房成交面积和成交套数分别为 1047.19 万平方米（-24.72%）和 10.69 万

套（-23.59%），同比有所回落；2024 年上半年商品房成交面积和成交套数整体需求仍有待提

振。我们认为，未来伴随消费信心的提振和前期调控方案的落地，地产板块有望恢复增长，

或将利好空调、冰箱、洗衣机、彩电等大家电板块的发展。
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图表 6：2024M6 国内 30 大中城市商品房成交面积 1047.19 万平方米（-24.72%）

资料来源：同花顺 iFinD，太平洋证券研究院（数据截至 2024 年 6 月 30 日）

图表 7：2024M6 国内 30 大中城市商品房成交套数 10.69 万套（-23.59%）

资料来源：同花顺 iFinD，太平洋证券研究院（数据截至 2024 年 6 月 30 日）
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(三)原材料价格跟踪

本周（2024 年 7 月 8 日-2024 年 7 月 12 日）塑料、LME 铜、LME 铝、面板价格均实现同

比上涨。截至 2024 年 7 月 5 日，国际钢铁价格指数为 208.30，同比-7.09%，周度环比+0.58%。

截至 2024 年 7 月 12 日，中国塑料城价格指数为 887.54，同比+6.04%，周度环比-0.10%；截

至 2024 年 7 月 12 日，LME 铜、LME 铝现货价分别为 9673.00、2422.00 美元/吨，同比分别

+15.61/+12.78%，周度环比分别-1.39%/-2.95%。塑料、LME 铝、LME 铜价格均同比上涨，钢

铁价格有所下降。2024年至今，钢铁/塑料/铜/铝价格分别累计-11.92/+6.31/+14.12/+3.70%。

2024年7月，32/43/50/55/65英寸液晶电视面板价格分别同比+2.63/+0/+0.93/+3.85/5.23%。

图表 8：钢铁价格同比-7.09%，环比小幅度上涨（+0.58%）

资料来源：同花顺 iFinD，太平洋证券研究院（数据截至 2024 年 7 月 5 日）
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图表 9：塑料价格持续上行（同比+6.04%，周度环比-0.10%）

资料来源：同花顺 iFinD，太平洋证券研究院（数据截至 2024 年 7 月 12 日）

图表 10：铜价同比大幅上涨（+15.61%），环比小幅回落（-1.39%）

资料来源：同花顺 iFinD，太平洋证券研究院（数据截至 2024 年 7 月 12 日）



请务必阅读正文之后的免责条款部分 守正 出奇 宁静 致远

行业周报 P10美的泰国工厂光伏项目启动，比依即将推出制冰机产品

图表 11：铝价同比大幅上涨（+12.78%），环比有所下降（-2.95%）

资料来源：同花顺 iFinD，太平洋证券研究院（数据截至 2024 年 7 月 12 日）

图表 12：2024M7 32/43/50/55/65 英寸液晶电视面板价格实现同比稳健增长

资料来源：同花顺 iFinD，太平洋证券研究院
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二、 要闻回顾：多家公司陆续披露半年度业绩预告，比依即
将推出制冰机产品

(一)公司公告：多家公司披露半年度业绩预告，欧普照明、德尔玛发
布股票激励计划草案

【比依股份】2024 年 7 月 1 日，公司发布关于公司董事会秘书辞职及指定董事代行董秘

职责的公告。尹温杰先生因个人原因申请辞去公司董事会秘书职务，辞任后不再担任公司任

何职务。在公司未聘任新一任董事会秘书期间，公司董事会指定公司董事、财务总监金小红

女士代行董事会秘书职责。公司将按照相关规定，尽快完成董事会秘书的聘任工作。2）2024

年 7 月 12 日，公司发布关于对全资子公司增资的公告。公司拟以自有资金向全资子公司比依

科技增资 3500 万元人民币。本次增资后，比依科技注册资本将增至 8500 万元。

【三花智控】2024 年 7 月 1 日，公司发布 2024 年半年度业绩预告。2024 年上半年，公

司营收 131.55-144.08 亿元，同比增长 5%-15%；归母净利润 14.64-16.04 亿元，同比增长

5%-15%；基本每股收益为 0.39-0.43 元/股。

【德业股份】2024 年 7 月 4 日，公司发布自愿披露 2024 年半年度业绩预告的公告。2024

年上半年，公司归母净利润为 11.83-12.83 亿元，同比-6.39%或+1.53%；扣非归母净利润为

11.18-12.18 亿元，同比下降 19.37%-12.15%。

【小熊电器】2024 年 7 月 4 日，公司发布关于收购广东罗曼智能科技股份有限公司控股

权的公告。公司拟以现金 1.54 亿元收购广东罗曼智能科技股份有限公司 61.78%的股权（对

应注册资本 3633.12 万元），交易标的主营业务为个人护理小家电。本次交易完成后，公司将

拥有罗曼智能控股权地位，罗曼智能将纳入公司合并报表范围。

【盾安环境】2024 年 7 月 4 日，公司发布 2024 年半年度业绩预告。2024 年上半年，公

司营收 61.30-66.88 亿元，同比增长 10%-20%；归母净利润为 4.44-4.94 亿元，同比增长

35%-50%；扣非归母净利润为 4.43-4.85 亿元，同比增长 5%-15%；基本每股收益为 0.42-0.47

元/股。
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【朗迪集团】2024 年 7 月 4 日，公司发布 2024 年限制性股票激励计划（草案）。公司拟

向激励对象授予限制性股票不超过 186.19 万股，约占公告日公司股本总额的 1.00%，首次授

予的激励对象共计 15 人。2）2024 年 7 月 9 日，公司发布 2024 年半年度业绩预告。2024 年

上半年，公司归母净利润为 0.91-1.02 亿元，同比增长 66%-86%；扣非归母净利润为 0.78-0.88

亿元，同比增长 56%-76%。

【万和电气】2024 年 7 月 8日，公司发布收到基金分配款的公告。根据前海母基金 2024

年分配方案，公司可获取分配金额人民币 6413.83 万元。

【深康佳 A】2024 年 7 月 8 日，公司发布 2024 年半年度业绩预告。公司归母净利润亏损

9–11.8 亿元；扣非归母净利润亏损 8.8–1.2 亿元；基本每股收益亏损 0.37–0.49 元/股。

【兆驰股份】2024 年 7 月 8日，公司发布 2024 年半年度业绩预告。2024Q2 公司营收 49-59

亿元，同比增长 21.26%-46.01%；归母净利润 4.8-5.2 亿元，同比增长 36.65%-48.03%；扣非

归母净利润为 4.3-4.8 亿元，同比增长 46.78%-63.85%；基本每股收益为 0.11 元/股。2024H1

公司营收 90-100 亿元，同比增长 16.35%-29.27%；归母净利润为 8.9-9.3 亿元，同比增长

21.21%-26.66%；扣非归母净利润为 8.3-8.8 亿元，同比增长 32.27%-40.23%；基本每股收益

为 0.20-0.21 元/股。

【新宝股份】2024 年 7 月 9日，公司发布关于回购公司部分社会公众股份方案的公告。

根据方案，公司将在股东大会审议通过该方案后 12 个月内利用自有资金完成股份回购，以用

于注销，减少公司注册资本。拟回购价格为不超过人民币 22 元/股，拟回购数量为

227.27-363.64 万股，约占已发行总股本的 0.28%-0.44%。

【春兰股份】2024 年 7 月 9 日，公司发布 2024 年半年度业绩预告。2024H1 公司归母净

利润 1.08-1.22 亿元，同比增长 233.54%-277.52%；扣非归母净利润为 1.07-1.21 亿元，同

比增长 253.83%-300.48%。

【立霸股份】2024 年 7 月 9 日，公司发布 2024 年半年度业绩预告。2024H1 公司归母净

利润约 7600 万元，同比约-88.62%；扣非归母净利润约 7100 万元，同比约+34.22%。2）同日，
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公司发布股东减持股份结果公告。伊犁苏新在 2024 年 4 月 9 日至 2024 年 7 月 8 日期间通过

集中竞价方式减持公司股份 266 万股，占公司股份总数的 1.00%。截至公告日，伊犁苏新持

有公司 1078 万股，占公司股份总数的 4.05%。

【帅丰电器】2024 年 7 月 9 日，公司发布 2024 年半年度业绩预告。2024H1 公司归母净

利润为 3500-4200 万元，同比下滑 63.09%-77.52%；扣非归母净利润为 2700-3300 万元，同

比下滑 67.83%-73.68%。2）同日，公司发布 2023 年年度权益分派实施公告。公司将于 2024

年 7 月 16 日发布现金红利每股 0.62 元，共计派发现金红利 1.14 亿元。

【海立股份】2024 年 7 月 9 日，公司发布 2024 年半年度业绩预盈公告。2024H1 公司归

母净利润预计为 379.97-449.97 万元，与去年同期（-9153.07 万元）相比扭亏为盈；扣非归

母净利润为-1450.37-1160.29 万元，去年同期为-7020.17 万元。

【春光科技】2024 年 7 月 9 日，公司发布 2024 年半年度业绩预告。2024H1 公司归母净

利润预计为 400-600 万元，同比下降 88.09%-82.14%；公司扣非归母净利润为 200-400 万元，

同比下降 93.66%-87.32%。

【公牛集团】2024 年 7 月 9 日，公司发布关于 2021 年限制性股票激励计划第三个解除

限售期解除限售暨上市的公告。公司本次上市股票类型为股权激励股份，股票认购方式为网

下，上市流通股数为 349690 股，流通日期为 2024 年 7 月 15 日。

【毅昌科技】2024 年 7 月 9 日，公司发布 2024 年半年度业绩预告。2024H1 公司扭亏为

盈，归母净利润为 6570-8540 万元，上年同期亏损 115.06 万元；扣非归母净利润为 4250-5500

万元，上年同期亏损 1831.44 万元；基本每股收益为 0.16-0.21 元/股。

【高斯贝尔】2024 年 7 月 9 日，公司发布 2024 年半年度业绩预告。2024H1 公司归母净

利润亏损 2800-3900 万元；扣非归母净利润亏损 3000-4200 万元；基本每股收益亏损

0.1675-0.2333 元/股。

【奥佳华】2024 年 7 月 10 日，公司发布关于“奥佳转债”回售的公告。投资者可于 2024
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年 7 月 15 日至同年 7 月 19 日期间申报回售，回售价格为 100.695 元人民币/张（含息、税），

回售申报期内“奥佳转债”将暂停转股，投资者回售款将于 2024 年 7 月 26 日到账。

【小崧股份】2024 年 7 月 10 日，公司发布 2024 年半年度业绩预告。2024H1 公司归母净

利润 300-450 万元，同比下降 90.07%-85.10%；扣非归母净利润为 254-404 万元，同比下降

91.40%-86.33%；基本每股收益为 0.0094-0.0142 元/股。

【光峰科技】2024 年 7 月 11 日，公司发布 2023 年度权益分派实施公告。公司将于 2024

年 7 月 18 日以每股 0.07 元（含税）的价格发放现金红利，本次分红为差异化分红，不进行

资本公积转增股本，不送红股。

【德尔玛】2024 年 7 月 12 日，公司发布 2024 年限制性股票激励计划（草案）。该激励

计划拟向激励对象授予限制性股票总计 415.325 万股，占公告日公司股本总额的 0.90%，授

予价格为 4.50 元/股。首次授予拟授出限制性股票 332.26 万股，占激励计划拟授予权益总额

的 80.00%。首次授予的激励对象共计 59 人，包括公司（含控股子公司、分公司，下同）公

告本激励计划时在本公司任职的高级管理人员及核心管理人员、核心骨干。

【欧普照明】2024 年 7 月 12 日，公司发布 2024 年限制性股票激励计划（草案）。该激

励计划拟向激励对象授予限制性股票总计 746 万股，占公告日公司股本总额的 1.00%，授予

价格为 8.61 元/股。本次授予为首次授予，拟授出 600.76 万股，占激励计划拟授出总数的

80.53%。本次授予的激励对象共计 323 人，包括公司公告本激励计划时在公司（含子公司，

下同）任职的董事、高级管理人员、核心技术（业务）骨干。

【莱克电气】2024 年 7 月 12 日，公司发布 2024 年半年度业绩快报公告。2024H1 公司营

业总收入为 47.50 亿元，同比+15.49%；营业利润为 6.83 亿元，同比+5.40%；归母净利润为

6.03 亿元，同比+1.35%；扣非归母净利润为 5.94 亿元，同比+7.31%。

【星光股份】2024 年 7 月 12 日，公司发布 2024 年半年度业绩预告。2024H1 公司归属股

东净利润为75-110万元，相较去年（亏损391.43万元）扭亏为盈；扣非归母净利润亏损475-640

万元；基本每股收益为 0.0007-0.0010 元/股。
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【石头科技】2024 年 7 月 12 日，公司发布 2024 年半年度业绩预告。2024H1 公司归母净

利润为 10-12 亿元，同比增长 35.24%-62.29%；扣非归母净利润为 8-9.5 亿元，同比增长

21.17%-43.89%。

【浙江美大】2024 年 7 月 12 日，公司发布 2024 年半年度业绩预告。2024H1 公司归母净

利润 9600-10200 万元，同比下降 55.98%-53.23%；扣非归母净利润为 9500-10100 万元，同

比下降 56.14%-53.37%；基本每股收益为 0.15-0.16 元/股。

【爱仕达】2024 年 7 月 12 日，公司发布 2024 年半年度业绩预告。2024H1 公司归母净利

润亏损 321.11-635.54 万元，上年同期亏损 6689.89 万元；扣非归母净利润亏损

2702.83-3861.19 万元，上年同期亏损 7722.38 万元；基本每股收益亏损 0.01-0.02 元/股，

上年同期亏损 0.20 元/股。

(二)热点新闻：美的泰国工厂光伏项目启动，比依将推出制冰机产品

【厨房小家电 618 线上零售额跌超 10%，低成本养生小家电销售走俏】据奥维云网数据，

2024 年 618 大促期间（5 月 20 日-6 月 23 日），厨房小家电全品类线上渠道（传统+抖音）零

售额规模为32.8亿元（-10.3%），其中传统渠道24.8亿元（-15.8%），抖音渠道8亿元（+11.9%）。

1）价格上看，厨房小家电全品类均价为 201 元（-8.3%），电饭煲、电水壶、榨汁机、台式单

烤成少数均价上升品类；2）零售额上看，曾经最抗压的电饭煲品类下滑明显（-19.3%），低

成本养生小家电如电炖锅（+28.8%）、养生壶（+25.8%）、榨汁机(+9.7%)等同比增长。

【家电消费迈入内部迭代期，以旧换新、AI 技术推动市场扩张】GFK《2024 上半年中国

家电发展报告》指出：1）2024M1-M5，家用电器与音像器材零售额同比+7.0%，增速保持平稳；

2）据测算，2024 年中国纯家电零售市场规模将达到 8699 亿元，其中洗衣机和厨房大电板块

将保持稳步增长，新兴电器干衣机的零售额同比增速有望达 28.5%。3）中国家电消费迈入以

产品迭代升级为主的内部迭代期，“换购”成消费者购买大家电的首要动机（占比 66%）；4）在

选购家电产品时，消费者对电视（32%）、健康家居（27%）等品类的“AI 功能/技术”更关注；5）

2024M1-M5，我国主要电商平台家电以旧换新销售额增超 80%，以旧换新成为推动家电消费增
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长的重要因素。

【2024M1-M5 中国家电出口额同比+11.9%，六大品类量额齐升】1）据海关数据统计，

2024M1-M5，中国家电（白色家电）出口金额为 531.7 亿美元，同比+11.9%；2）分品类看，

中国机电商会监测的六大家电品类及零件出口都呈量额齐升的良好态势。其中，大家电、厨

卫家电、生活家电、环境家电和个人护理类产品出口量增速超 20%，其余品类超 15%。从出口

额看，生活家电出口增速最高。

【2024M5 家用除湿机产销增长近两成】据产业在线数据，2024M5 家用除湿机生产量达

112.1 万台，同比+18.7%；销售量 111.9 万台，同比+18.5%。增长原因：1）内销方面，南方

地区的长时间降雨使消费者对除湿机的需求激增。2）出口方面，今年外销市场强势回暖，运

费上涨和汇率低位维持等有利因素为增长提供有力支撑。

【人脸识别智能门锁继续走热，销量销额占比双增】据奥维云网数据：1）2024 年 1-5

月传统电商人脸识别智能门锁销量占比近 30%，销额占比近 40%；2）传统电商人脸识别智能

门锁均价下降至 1500 元以下；3）2024 年 618 期间，专业电商渠道千元以上“3D 人脸识别+带

屏猫眼锁”的销量 Top5 产品依次分别来自小米、华为、凯迪仕、TCL、鹿客等品牌。

【海尔开建新能源工厂，总投资 60 亿元】青岛蓝谷·纳晖新能源产业互联网生态园 7 月 2

日举行奠基仪式，系海尔纳晖首家开工建设的新能源工厂，由海尔集团旗下的纳晖新能源与

青岛蓝谷管理局共同打造，总投资约 60 亿元。建成后，园区将成为集研发、生产、供应、销

售、展示于一体的综合产业园区。

【2024M5 家用空调出口量同比+37.1%，单价同比-9.6%】据产业在线数据：1）2024 年 5

月，中国家用空调出口量达 968.4 万台，同比+37.1%，连续 10 个月保持增长态势，并持续突

破历史高点，创下新纪录。2）在全球市场激烈竞争背景下，2024 年 5 月家用空调出口单价

为 191.7 美元，同比-9.6%，销售额 18.6 亿美元，同比+23.9%。

【比依即将推出制冰机产品】2024 年 7 月 10 日，比依官方公众号预告将推出自主品牌

制冰机产品。
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图表 13：比依即将推出制冰机产品

资料来源：比依官方微信公众号，太平洋证券研究院

【格力电器申请三枚“格力光能”商标】据天眼查知识产权信息，近期格力电器申请 3

枚“格力光能”商标，国际分类为灯具空调、科学仪器、机械设备，当前商标状态均为“等待实

质审查”。据悉，格力光能空调是集光伏发电、储能调电、空调节电、智慧管电等多位于一体

的生态系统。

【美的泰国工厂光伏项目启动】2024 年 7 月 4 日，美的家用空调泰国工厂与 Constant

Energy 投资公司及美的工业技术旗下合康新能就 12MW 光伏项目签约。该项目位于泰国东部，

光伏组件将主要安装在工厂屋顶及停车场区域，装机容量为 12MW，预计年均发电量可达 1700

万千瓦时，可大幅降低工厂用电成本。项目落地后，预计每年可减少碳排放约 1.36 万吨标准

煤，工厂整体绿电比将超过 50%。据悉，美的目前已拥有 28 家国家级绿色工厂。
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图表 14：美的泰国工厂光伏项目启动

资料来源：美的官方微信公众号，太平洋证券研究院
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三、 投资建议

分板块看，白电、厨电及电工照明、厨房小家电、上游零部件板块估值较低，建议关注

和左侧布局。白电、厨电及电工照明板块具备较强的地产后周期属性，2024 年初商品房成交

面积和成交套数整体需求有待提振。我们认为，未来伴随消费信心的提振和前期调控方案的

落地，地产板块有望持续修复，或将利好白电及厨电板块，估值有望提升。白电景气度较高，

厨房小家电受益于大促，营收及业绩有望实现增长。空调升级换代，销量高增，或利好上游

零部件市场规模扩容。
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四、 风险提示

1）宏观经济增速放缓导致市场需求下降：家电产品属于耐用消费类电器产品，用户收入

水平以及对未来收入增长的预期，将对产品购买意愿产生一定影响，如果宏观经济增幅放缓

导致用户购买力下降，将对行业增长产生负面影响。

2）海运运力紧张：对于我国出口依赖型的家电企业，若未来海运运力再次紧张，在限制

公司业务增长的同时，集运价格的上涨将使得公司成本端承压。

3）汇率波动：对于外贸出口额占比较大的家电企业，倘若汇率发生较大波动，或将对企

业日常经营和盈利能力产生负面影响。

4）研发成果不及预期：新技术、新工艺的研发需要与市场需求紧密结合，而市场需求可

能持续变动，若相关公司对市场需求的趋势判断失误，推出的新产品无法获得市场的认可，

将会给公司生产经营及利润带来影响。另一方面，新技术、新工艺从研发到实际应用需要一

定周期，如果相关公司率先研发出同类新技术、新工艺或者公司产品研发失败，将对公司的

产品研发带来不利的影响。



请务必阅读正文之后的免责条款部分 守正 出奇 宁静 致远

行业周报 P21美的泰国工厂光伏项目启动，比依即将推出制冰机产品

投资评级说明
1、行业评级

看好：预计未来 6个月内，行业整体回报高于沪深 300 指数 5%以上；

中性：预计未来 6个月内，行业整体回报介于沪深 300 指数-5%与 5%之间；
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