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投资要点

行业数据：1）本周工业级碳酸锂市场均价 8.5万元/吨，较上周下跌 0.15 万

元/吨，跌幅 1.73%；电池级碳酸锂市场均价 8.85万元/吨，较上周下跌 0.1 万

元/吨，跌幅 1.12%。2）三元材料 523 单晶动力市场价格在 12.15 万元/吨，

较上周价格持平；三元材料 622 多晶消费市场价格在 12.05 万元/吨，较上周

价格持平；高镍 811 多晶动力材料市场价格在 15.45万元/吨，较上周价格持

平。前驱体价格受原料镍盐，钴盐影响，价格持续下滑，三元材料成本面缺乏

支撑，市场低位价格不断调整。3）负极材料市场集中度较高，本周价格持平，

市场参考价格为 3.3万元/吨，市场供应充足。4）电解液价格微幅下降，磷酸

铁锂电解液市场均价为 1.935 万元/吨，较上周同期均价下降 0.05 万元/吨；三

元/常规动力电解液市场均价为 2.6 万元/吨，较上周同期均价持平。电解液企

业多为定制生产，基本按单进行生产，与下游市场关联性紧密。部分企业新增

项目按计划进行，具体爬坡情况需参考市场。大部分企业生产情况稳中偏弱，

部分企业订单情况稍有下降，行业普遍对市场持悲观态度。5）隔膜价格持续维

稳，7um湿法隔膜市场均价为 0.85元/平方米，16um干法隔膜市场均价为 0.43
元/平方米，已行至相对低位，后续降价空间较低。

下游需求：近期，汽车市场政策利好不断，为新能源汽车持续快速增长提供

了有力支撑。2024 年 1-5月，我国动力电池累计装车量 160.5GWh，累计同比

增长 34.6%。其中三元电池累计装车量 51.1GWh，占总装车量 31.9%，累计

同比增长 34.9%；磷酸铁锂电池累计装车量 109.3GWh，占总装车量 68.1%，

累计同比增长 34.6%。据中汽协数据，2024年 1-5月，我国新能源汽车产销分

别完成 392.6万辆和 389.5 万辆，同比分别增长 30.7%和 32.5%，市场占有率

达到 33.9%。行业动态方面，为全面贯彻落实党中央、国务院关于打造低空经

济战略性新兴产业的重大决策部署，加强对民航相关工作的组织领导，促进低

空经济高质量发展，民航局成立促进低空经济发展工作领导小组及工作组。领

导小组主要职责包括落实党中央、国务院关于促进低空经济发展的决策部署，

统筹民航局促进低空经济发展各项工作。领导小组、工作组的成立及相关机制

的建立，加强对民航各项工作的统筹，有利于民航促进低空经济发展工作的组

织和协调，对于加快相关政策的研究协调以及出台起到了非常重要的促进作用。

投资建议：结合国内外行业动态、细分领域价格走势、月度销量及行业发展

趋势，行业景气度总体持续向上，短期重点持续关注上游原材料价格走势、月

度销量及行业规范落地执行情况。长期来看，我们认为未来国内外新能源汽车

行业发展前景确定，板块值得重点关注，同时预计个股业绩和走势也将出现分

化，建议持续重点围绕细分领域龙头布局。
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风险提示：行业政策不及预期的风险；上游原材料价格波动的风险；下游需

求不及预期的风险；地缘政治变化的风险；此外文中提及的上市公司旨在说明

行业发展情况，不构成推荐覆盖。
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1. 行业周频数据跟踪

1.1. 上游材料

1.1.1. 碳酸锂市场情况

本周（2024.07.06-2024.07.12）国内工业级碳酸锂（99.0%为主）市场成交价格区间

在 8.4-8.7万元/吨之间，市场均价 8.5万元/吨，较上周下跌 0.15 万元/吨，跌幅 1.73%。

国内电池级碳酸锂（99.5%）市场成交价格区间在 8.7-9.1 万元/吨，市场均价 8.85万元/
吨，较上周下跌 0.1 万元/吨，跌幅 1.12%。

表 1：本周碳酸锂价格涨跌

本周末

（元/吨）

本周均价

（元/吨）

上周末

（元/吨）

上周均价

（元/吨）

近一周涨跌

幅

近一月涨跌

幅

近三个月涨

跌幅

较年初涨跌

幅

工业级碳酸锂 85000 86000 86500 86100 -1.73% -9.57% -22.27% -7.61%
电池级碳酸锂 88500 89200 89500 89100 -1.12% -9.23% -21.59% -10.61%

资料来源：百川盈孚，华宝证券研究创新部

注：本周为 2024年 7月 6日-2024年 7月 12日，上周为 2024年 6月 29日-2024年 7月 5日

图 1：碳酸锂价格走势图（万元/吨）

资料来源：百川盈孚，华宝证券研究创新部

本周（2024.07.06-2024.07.12）碳酸锂供应量充足，国内产量持稳。

表 2：碳酸锂产量（单位：吨）

年度 周度 产量 环比 同比

2024 第 28周（07.06-07.12） 16161 -0.3% 65.25%
2024 第 27周（06.29-07.05） 16210 -1.86% 69.38%

资料来源：百川盈孚，华宝证券研究创新部

备注：产量及开工率为预估数据

表 3：碳酸锂开工率情况

日期 开工率 较上期变化
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日期 开工率 较上期变化

2024年 6月 63.71% 8.94%
2024年 5月 58.48% 13.05%
2024年 4月 51.73% 17.57%

资料来源：百川盈孚，华宝证券研究创新部

备注：产量及开工率为预估数据

本周（2024.07.06-2024.07.12）碳酸锂库存量小幅增加。受买涨不买跌心态影响，下

游亦放缓采购节奏，或压价采购，买卖双方难就价格达成一致，市场新单成交有限，库存

有所累积。

表 4：碳酸锂库存（单位：吨）

年度 周度 库存量 环比 同比

2024 第 28周（07.06-07.12） 28170 3.87% -7.97%
2024 第 27周（06.29-07.05） 27120 5.64% -23.25%

资料来源：百川盈孚，华宝证券研究创新部

备注：本周库存为预估数据

1.1.2. 氢氧化锂市场情况

本周（2024.07.06-2024.07.12）国内氢氧化锂市场成交价格下滑，国内电池级粗粒氢

氧化锂价格为 8.1-8.3万元/吨，市场均价 8.2万元/吨，较上周价格持平；电池级微粉氢氧

化锂市场价格为 8.6-9 .0万元/吨，均价 8.8万元/吨，较上周价格持平；国内工业级氢氧

化锂市场价格 7.4-7.06 万元/吨，均价在 7.5 万元/吨，较上周价格持平。

图 2：国内氢氧化锂市场价格（元/吨）

资料来源：百川盈孚，华宝证券研究创新部

本周（2024.07.06-2024.07.12）氢氧化锂供应减少，氢氧化锂厂家难以获取较多低价

原料或进行加工生产。
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表 5：氢氧化锂产量（单位：吨）

年度 周度 产量 环比 同比

2024 第 28周（07.06-07.12） 7580 -2.78% 47.7%
2024 第 27周（06.29-07.05） 7797 7.22% 60.93%

资料来源：百川盈孚，华宝证券研究创新部

备注：产量及开工率为预估数据

表 6：氢氧化锂开工率情况

日期 开工率 较上期变化

2024年 6月 62.5% 7.26%
2024年 5月 58.27% 16.61%
2024年 4月 49.96% 11.27%

资料来源：百川盈孚，华宝证券研究创新部

备注：产量及开工率为预估数据

本周（2024.07.06-2024.07.12）氢氧化锂整体的库存水平较前期变动不大，受制于氢

氧化锂本身产品性质，厂家不做库存，仅仅以单定产，在安全库存上下波动。

表 7：氢氧化锂库存（单位：吨）

年度 周度 库存量 环比 同比

2024 第 28周（07.06-07.12） 16197 2.5% -1.17%
2024 第 27周（06.29-07.05） 15802 -4.72% -3.17%

资料来源：百川盈孚，华宝证券研究创新部

备注：本周库存为预估数据

1.2. 中游材料

1.2.1. 正极材料市场情况

本周（2024.07.06-2024.07.12）国内三元材料 523 单晶动力市场价格在 12.15 万

元/吨，较上周价格持平；三元材料 622 多晶消费市场价格在 12.05 万元/吨，较上周价

格持平；高镍 811 多晶动力材料市场价格在 15.45万元/吨，较上周价格持平。7 月排产

情况环比 6 月稳中有增，但整体开工维系低位，市场仍需进一步恢复。
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图 3：国内三元材料价格走势（万元/吨）

资料来源：百川盈孚，华宝证券研究创新部

本周（2024.07.06-2024.07.12）三元材料供应量企稳，部分头部厂家排产有上行趋势，

整体开工率水平较低。

表 8：三元正极产量（单位：吨）

年度 周度 产量 环比 同比

2024 第 28周（07.06-07.12） 14080 12.8% 14.66%
2024 第 27周（06.29-07.05） 12481 6.12% -11.8%

资料来源：百川盈孚，华宝证券研究创新部

备注：产量及开工率为预估数据

表 9：三元正极开工率情况

日期 开工率 较上期变化

2024年 6月 36.73% -5.09%
2024年 5月 38.7% -23.28%
2024年 4月 50.44% 6.96%

资料来源：百川盈孚，华宝证券研究创新部

备注：产量及开工率为预估数据

本周（2024.07.06-2024.07.12）三元正极原料库存量上涨，6 月年中，三元厂多出

自身库存，进入 7 月，库存回到安全水平。成品库存方面，部分头部大厂因订单较好，

备库较上周增加，二三线企业库存企稳。

表 10：三元正极库存（单位：吨）

年度 周度 库存量 环比 同比

2024 第 28周（07.06-07.12） 12002 9.09% 22.41%
2024 第 27周（06.29-07.05） 11002 15.24% 2.78%

资料来源：百川盈孚，华宝证券研究创新部

备注：本周库存为预估数据

2024 年 5月国内锂电池三元正极表观消费量为 52781.48吨，环比下降 19.44%，同

比上涨 9.45%。
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表 11：三元正极表观消费量（吨）

月份 产量 实际消费量 环比 同比

5月 52240 52781.48 -19.44% 9.45%
4月 66420 65517.7 10.34% 50.83%

资料来源：百川盈孚，中国海关，华宝证券研究创新部

1.2.2. 负极材料市场情况

本周（2024.07.06-2024.07.12）百川盈孚中国锂电负极材料市场参考价格为 33138
元/吨，较上周价格持平，百川盈孚高端负极材料主流价格 4.5-6.5万元/吨，中端负极材料

主流价格 2.3-3.1万元/吨，低端负极材料主流价格 1.5-2.0万元/吨。当前负极材料市场供

应充足，下游需求虽逐步释放，但需求增速仍不及负极材料产能释放速度，在此情况下，

下游企业压价心态不改，负极材料实际成交价格延续低位。一方面在锂电产业链延续降本

提质的大背景下，终端新能源车企不断压低电池价格、储能电芯价格延续弱势，下游电池

企业利润空间压缩，为保证自身利润，对负极材料价格压制明显；另一方面，负极材料产

品同质化现象严重，在产能过剩的情况下，低价竞争仍存，实际成交价格已接近成本线附

近，继续下调可能性不大。

表 12：本周锂电负极材料价格涨跌（元/吨）

产品 规格 2024.07.04 2024.07.11 涨跌 价格区间

人造负极

高端产品 55000 55000 0 45000-65000
中端产品 27000 27000 0 23000-31000
低端产品 18500 18500 0 15000-20000

天然负极

高端产品 52000 52000 0 45000-60000
中端产品 34000 34000 0 30000-38000
低端产品 21750 21750 0 20000-23000

中间相碳微球

高端产品 73000 73000 0 65000-81000
中端产品 63500 63500 0 60000-67000
低端产品 44000 44000 0 40000-48000

生球 17500 17500 0 15000-20000
资料来源：百川盈孚，华宝证券研究创新部
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图 4：国内负极材料价格走势（元/吨）

资料来源：百川盈孚，华宝证券研究创新部

本周（2024.07.06-2024.07.12）负极材料市场供应充足，企业为防止库存堆积，负极

材料企业多根据计划以销定产为主。

表 13：负极材料产量（单位：吨）

年度 周度 产量 环比 同比

2024 第 28周（07.06-07.12） 44065 -2.92% 39.47%
2024 第 27周（06.29-07.05） 45390 -1.08% 49.06%

资料来源：百川盈孚，华宝证券研究创新部

备注：产量及开工率为预估数据

表 14：负极材料开工率情况

日期 开工率 较上期变化

2024年 6月 58.35% 1.8%
2024年 5月 57.32% 3.11%
2024年 4月 55.59% 17.63%

资料来源：百川盈孚，华宝证券研究创新部

备注：产量及开工率为预估数据

本周（2024.07.06-2024.07.12）锂电负极材料库存较上周小幅增加，因负极材料生产

需一定周期，为保证及时出货，部分企业负极材料成品库存多维持在 1 个月左右的量。

表 15：负极材料库存（单位：吨）

年度 周度 库存量 环比 同比

2024 第 28周（07.06-07.12） 24245 1.13% 20.2%
2024 第 27周（06.29-07.05） 23975 4.1% 20.66%

资料来源：百川盈孚，华宝证券研究创新部

备注：本周库存为预估数据
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2024 年 5 月国内负极材料产量为 187620.00 吨，无进口，出口量为 42949.79 吨，

表观消费量为 144670.21 吨，其中动力电池消费量为 96929.04吨，储能消费量为 23147.23
吨，消费电池消费量为 24593.94吨。

表 16：负极材料 5月表观消费量（吨）

月份 消费量 消费比例

动力电池 96929.04 67%
储能电池 23147.23 16%
消费电池 24593.94 17%

资料来源：百川盈孚，中国海关，华宝证券研究创新部

1.2.3. 电解液市场情况

本周（2024.07.06-2024.07.12）国内电解液价格微幅下降，磷酸铁锂电解液市场均价

为 1.935万元/吨，较上周同期均价下降 0.05万元/吨；三元/常规动力电解液市场均价为

2.6 万元/吨，较上周同期均价持平。

图 5：国内磷酸铁锂电解液价格（元/吨）

资料来源：百川盈孚，华宝证券研究创新部

本周（2024.07.06-2024.07.12）国内电解液产量较上周稍有减量。电解液企业多为定

制生产，基本按单进行生产，与下游市场关联性紧密。近期企业新增项目投产偏少，部分

企业集中于前期产能爬坡。行业企业生产情况不一，部分企业生产情况持稳，部分企业订

单情况出现明显下降，但也存在企业产量逆势微增，行业生产情况整体一般。

表 17：电解液产量（单位：吨）

年度 周度 产量 环比 同比

2024 第 28周（07.06-07.12） 25380 -4.15% 12.95%
2024 第 27周（06.29-07.05） 26480 4.62% 20.25%

资料来源：百川盈孚，华宝证券研究创新部

备注：产量及开工率为预估数据



产业周报

敬请参阅报告结尾处免责声明
华宝证券 12/17

表 18：电解液开工率情况

日期 开工率 较上期变化

2024年 6月 27.31% -1.44%
2024年 5月 27.71% 5.16%
2024年 4月 26.35% 18.27%

资料来源：百川盈孚，华宝证券研究创新部

备注：产量及开工率为预估数据

电解液本身库存周期短，一般按照订单生产，且是高危化学品，储存和运输成本高，

因此电解液供应商会选择就近客户建厂，企业普遍按单生产，不进行产品储备。由于电解

液产品定制特性，企业基本不进行库存预留，相关库存提升基本为待提货状态，库存水平

长期维持低位，行业库存处于正常低水平状态，有利于电解液市场行情。

表 19：电解液库存（单位：吨）

年度 周度 库存量 环比 同比

2024 第 28周（07.06-07.12） 2215 -1.99% 22.04%
2024 第 27周（06.29-07.05） 2260 3.96% 28.05%

资料来源：百川盈孚，华宝证券研究创新部

备注：本周库存为预估数据

1.2.4. 隔膜市场情况

本周（2024.07.06-2024.07.12）国内隔膜价格小幅下调，国内 7um 湿法隔膜主流报

价 0.75-0.95 元/平方米，市场均价为 0.85 元/平方米，较上周价格下跌 0.025 元/平方米；

国内 16um 干法隔膜主流报价 0.36-0.50 元/平方米，市场均价为 0.43 元/平方米，环比

上周市场价格持平；国内陶瓷涂覆隔膜主流产品价格在 0.90-1.20 元/平方米，较上周价格

下跌 0.06 元/平方米。

图 6：国内隔膜价格（元/平方米）

资料来源：百川盈孚，华宝证券研究创新部

本周（2024.07.06-2024.07.12）隔膜周产量在 39800万平方米左右，较上周微涨 1.27%，

开工率同步上调。目前锂电池隔膜厂家整体开工仍维持高位。
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表 20：隔膜产量（单位：万平方米）

年度 周度 产量 环比 同比

2024 第 28周（07.06-07.12） 39800 1.27% 31.33%
2024 第 27周（06.29-07.05） 39300 0.38% 29.9%

资料来源：百川盈孚，华宝证券研究创新部

备注：产量及开工率为预估数据

表 21：隔膜开工率情况

日期 开工率 较上期变化

2024年 6月 80.37% 1.81%
2024年 5月 78.94% 9.15%
2024年 4月 72.32% 6.76%

资料来源：百川盈孚，华宝证券研究创新部

备注：产量及开工率为预估数据

本周（2024.07.06-2024.07.12）本周国内锂电池隔膜厂家库存量整体较上周相比继续

小幅增加，库存量 23000万平方米左右。目前锂电池隔膜下游电芯端企业仍对原料有需求，

叠加场内陆续有新增产能爬坡，隔膜市场库存继续累计。

表 22：隔膜库存（单位：万平方米）

年度 周度 库存量 环比 同比

2024 第 28周（07.06-07.12） 23000 4.55% 429.34%
2024 第 27周（06.29-07.05） 22000 4.76% 408.44%

资料来源：百川盈孚，华宝证券研究创新部

备注：本周库存为预估数据

2024年 5月国内锂电池隔膜表观消费量为 40311.08万平方米，环比上涨 8.01%，同

比上涨 47.32%。

表 23：隔膜表观消费量（单位：万平方米）

月份 产量 实际消费量 环比 同比

5月 43400 40311.08 8.01% 47.32%
4月 39760 37321.37 9.85% 38.06%

资料来源：百川盈孚，中国海关，华宝证券研究创新部

1.3. 下游电芯

本周（2024.07.06-2024.07.12）国内车用动力型电池市场价格维稳运行，方形动力电

芯（三元）市场均价为 0.46元/Wh，较上周价格持平；方形动力电芯（磷酸铁锂）市场

均价为 0.37元/Wh，较上周价格持平。
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图 7：国内电芯价格（元/Wh）

资料来源：百川盈孚，华宝证券研究创新部

产量方面，受新能源汽车的需求带动，2024年 6月动力和其他电池产量环比同比双

增长。2024年 6月，我国动力和其他电池合计产量为 84.5GWh，环比增长 2.2%，同比

增长 28.7.7%。2024年 1-5月，我国动力和其他电池累计产量为 345.5GWh，累计同比

增长 39.0%。

销量方面，2024年 6 月，我国动力和其他电池销量为 92.2GWh，环比增长 18.4%，

同比增长 51.2%。动力电池和其他电池销量占比分别为 75.2%和 24.8%。和上月相比，

动力电池占比上升 3 个百分点。2024 年 1-5 月，我国动力和其他电池累计销量为

310.4GWh，累计同比增长 37.4%。动力电池和其他电池销量占比分别为 80.2%和 19.8%。

与去年同期相比，动力电池占比下降 3.3 个百分点。

装车量方面，2024年 6 月，我国动力电池装车量 42.8GWh，同比增长 30.2%，环

比增长 7.3%。其中三元电池装车量 11.1GWh，占总装车量 25.9%，同比增长 10.2%，

环比增长 7.3%；磷酸铁锂电池装车量 31.7GWh，占总装车量 74%，同比增长 39.3%，

环比增长 7.4%。1-5 月，我国动力电池累计装车量 160.5GWh, 累计同比增长 34.6%。

其中三元电池累计装车量 51.1GWh,占总装车量 31.9%，累计同比增长 34.9%；磷酸铁

锂电池累计装车量 109.3GWh,占总装车量 68.1%，累计同比增长 34.6%。
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图 8：新能源汽车渗透率

资料来源：中汽协，华宝证券研究创新部

汽车数据销量方面，2024年 5月，我国汽车产销分别完成 237.2万辆和 241.7万辆，

环比分别下降 1.4%和增长 2.5%，同比分别增长 1.7%和 1.5%。1-5月，我国汽车产销分

别完成 1138.4万辆和 1149.6万辆，同比分别增长 6.5%和 8.3%。我国新能源汽车产销分

别完成 94万辆和 95万辆，同比分别增长 31.9%和 33.3%，市场占有率继 4月达到 36%
之后再度攀升至 39.5%。2024年 1-5月，我国新能源汽车产销分别完成 392.6万辆和 389.5
万辆，同比分别增长 30.7%和 32.5%，市场占有率达到 33.9%。

图 9：2023-2024 年汽车产销量走势（万辆） 图 10：2023- 2024 年新能源汽车产销量走势（万辆）

资料来源：中汽协，华宝证券研究创新部 资料来源：中汽协，华宝证券研究创新部

近期，汽车市场政策利好不断，为新能源汽车持续快速增长提供了有力支撑。财政部

下拨专项资金用于支持老旧汽车报废更新，汽车以旧换新工作开局良好。工业和信息化部

等 5部门发布开展 2024年新能源汽车下乡活动，加快补齐农村地区新能源汽车消费使用

短板。随着相关政策加快落地、持续发力，将充分释放消费潜力，推动行业稳定发展。但

出于前期电芯企业库存较多，短时间消耗不及预期，行业产能过剩情况仍未好转。
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2. 相关新闻事件

2.1. 民航局成立促进低空经济发展工作领导小组

为全面贯彻落实党中央、国务院关于打造低空经济战略性新兴产业的重大决策部署，加强

对民航相关工作的组织领导，促进低空经济高质量发展。民航局日前成立促进低空经济发展工

作领导小组及工作组。领导小组主要职责包括落实党中央、国务院关于促进低空经济发展的决

策部署，统筹民航局促进低空经济发展各项工作；研究确定局内推进低空经济发展的工作方案、

工作安排，督导各部门（单位）落实工作，听取关于重点工作推进情况的汇报；研究民航促进

低空经济发展工作中涉及的重要决策、重大事项和重点问题，按程序提请党组会、局务会审议；

与中央、国务院有关部门和地方政府建立协调关系，完善工作机制，协调解决低空经济发展中

跨部门、跨央地问题。

领导小组、工作组的成立及相关机制的建立，加强对民航各项工作的统筹，有利于民航促

进低空经济发展工作的组织和协调，对于加快相关政策的研究协调以及出台起到了非常重要的

促进作用。

https://mp.weixin.qq.com/s/1kekcWN0LbNRUn8Vtxr4IQ

2.2. 珠海冠宇拟布局马来西亚消费电池基地

基于公司消费类客户需求及完善公司海外产业布局战略的重要举措。公司目前的消费类产

能布局主要集中在国内，本次在马来西亚投资新建生产基地，可以更好地开拓国际市场及应对

海外消费类客户的需求，进一步完善公司全球化制造的布局。同时该投资建厂也有利于贴近国

际客户，提升公司的综合竞争力以及整体抗风险能力，保障公司可持续健康稳定发展，符合公

司长远发展规划及全体股东的利益。

公司本次对外投资的资金来源为公司自有资金或自筹资金，公司目前现金流稳定，本次投

资不会影响公司日常的资金周转。本次建设项目将分阶段进行，后续公司也将视市场情况和客

户需求变化情况及时调整投资进度和投资金额。由于项目建设周期较长，同时受宏观经济、行

业政策、市场环境变化等因素的影响，

《2024年 7月 8日，珠海冠宇:关于子公司对外投资的公告》

3. 风险提示

行业政策不及预期的风险；上游原材料价格波动的风险；下游需求不及预期的风险；地缘

政治变化的风险；此外文中提及的上市公司旨在说明行业发展情况，不构成推荐覆盖。
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