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2024年 07月 15日 行业研究●证券研究报告

传媒 行业快报

热门影片上映，暑期档持续升温

投资要点

事件： 7月 13日，暑期档喜剧电影《抓娃娃》开启点映，点映首日票房达到

1.56亿元，促使当日票房大盘突破 3亿。根据灯塔专业版，《抓娃娃》点映首

日以 31%排片，获得超过 50%的票房，场均 26.4人，上座率 17.3%，均远超

同期其他新片。

暑期档供给端丰富，头部作品有望再创档期新高。相比于 2023年，2024上半

年大盘票房同比下滑，主要受 5、6月缺乏优质片源供给影响。暑期档供给端有

所改善，根据猫眼数据显示，目前共 113部影片在该档期上映。截至 7月 15日

16时，2024暑期档（6月-8月）档期电影总票房（含预售）为 43.14亿元。《默

杀》自上映后口碑持续发酵，根据灯塔数据显示，7月 3日上映后首周票房达

3.76亿并于 7月 14日票房突破 8亿。映前媒体预测最高达 12亿元，该片暂居

暑期档票房榜首，领先第二名《云边有个小卖部》近 4亿元。电影《抓娃娃》

将于 7月 16日上映，截止 7月 15日 17时，点映总票房达 4.3亿元，且首日排

片占比达 39.5%，映前媒体票房最高达 32亿。后续暑期档仍有《你的名字》、

《喜洋洋于灰太狼之守护》、《异人之下》、《死侍与金刚狼》等 IP类影视作

品上映。

电影行业强势复苏，电影票房逐渐回暖。根据德塔文数据，2023年，国内电影

市场强劲复苏。总票房达到 549.15亿元（占全球 27%）。国产电影受欢迎程度

跃升，票房占比 83.77%，已占主导地位。票房过亿元国产影片有 50部，占比

68.49%。银幕总数达到 86310块，城市院线净增银幕数 2312块，城市院线观

影人次为 12.99亿，显示出观众对电影的需求持续增长。截止 2024年 4月 23

日，2024年中国电影市场的累计票房已超过 25.89亿美元，暂列全球第一；北

美票房 18.79亿美元，比去年同期约下降 13%，中国有望超越美国成为全球最

大电影市场。头部大片资源进一步集中，票房前二十的国产电影平均每部 18家

投资出品方，主要投资方：中影、博纳、光线传媒等。作类型多样化但关注焦点

略有移动，票房榜首题材由集体家国情感延伸到普通人相关故事。

投资建议：暑期档影视作品持续上映，热门影片有望进一步激发观影热潮。建

议关注：捷成股份、华策影视、华谊兄弟、唐德影视、金逸影视、百纳千成、万

达影视、芒果超媒、因赛集团、中文在线、掌阅科技、引力传媒、天娱数科、快

手-W等。

风险提示：相关政策不确定性、票房表现不及预期、行业竞争加剧等。
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行业评级体系

收益评级：

领先大市—未来 6 个月的投资收益率领先沪深 300 指数 10%以上；

同步大市—未来 6 个月的投资收益率与沪深 300 指数的变动幅度相差-10%至 10%；

落后大市—未来 6 个月的投资收益率落后沪深 300 指数 10%以上；

风险评级：

A —正常风险，未来 6 个月投资收益率的波动小于等于沪深 300 指数波动；

B —较高风险，未来 6 个月投资收益率的波动大于沪深 300 指数波动；

分析师声明

倪爽声明，本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格，勤勉尽责、诚实守信。本人对本报告的内容和观点负责，保证

信息来源合法合规、研究方法专业审慎、研究观点独立公正、分析结论具有合理依据，特此声明。
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资分析意见，制作证券研究报告，并向本公司的客户发布。
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本报告仅供华金证券股份有限公司（以下简称“本公司”）的客户使用。本公司不会因为任何机构或个人接收到本报告而视其为本

公司的当然客户。

本报告基于已公开的资料或信息撰写，但本公司不保证该等信息及资料的完整性、准确性。本报告所载的信息、资料、建议及推测

仅反映本公司于本报告发布当日的判断，本报告中的证券或投资标的价格、价值及投资带来的收入可能会波动。在不同时期，本公司可

能撰写并发布与本报告所载资料、建议及推测不一致的报告。本公司不保证本报告所含信息及资料保持在最新状态，本公司将随时补充、

更新和修订有关信息及资料，但不保证及时公开发布。同时，本公司有权对本报告所含信息在不发出通知的情形下做出修改，投资者应

当自行关注相应的更新或修改。任何有关本报告的摘要或节选都不代表本报告正式完整的观点，一切须以本公司向客户发布的本报告完

整版本为准。

在法律许可的情况下，本公司及所属关联机构可能会持有报告中提到的公司所发行的证券或期权并进行证券或期权交易，也可能为

这些公司提供或者争取提供投资银行、财务顾问或者金融产品等相关服务，提请客户充分注意。客户不应将本报告为作出其投资决策的

惟一参考因素，亦不应认为本报告可以取代客户自身的投资判断与决策。在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见均不构成对任

何人的投资建议，无论是否已经明示或暗示，本报告不能作为道义的、责任的和法律的依据或者凭证。在任何情况下，本公司亦不对任

何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任。

本报告版权仅为本公司所有，未经事先书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制、发表、转发、篡改或引用本报告的
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