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上半年动力电池装车量稳步增长 
——电力设备行业研究周报 

 

投资摘要： 

每周一谈：上半年动力电池装车量稳步增长 

新能源汽车销量稳定增长。2024 年 6 月，我国新能源汽车销量为 104.9 万辆，

同比增长 30.1%，环比增长 9.9%，渗透率为 41.1%。2024 上半年，新能源汽车

销量为 494.4 万辆，同比增长 32.0%，渗透率为 35.2%。随着各大厂家加速向新

能源转型，我们对新能源车市场的发展保持长期乐观的态度。 

装车增速依然可观。6 月，我国动力电池装车量 42.8 GWh，同比增长 30%，环

比增长 7%。2024 上半年，我国动力电池累计装车量 203 GWh，同比增长 34%，

增速依然可观，维持较高水平。 

磷酸铁锂动力电池装车量同比高增长。6 月，我国磷酸铁锂动力电池装车量 31.7 

GWh，占总装车量 74%，同比增长 39%，环比增长 7.5%；三元动力电池装车量

11.1 GWh，占总装车量 26%，同比增长 10.1%，环比增长 6.7%。2024 年 1-6

月，国内磷酸铁锂动力电池装车量 141 GWh，占总装车量 69%，同比增长 36%；

三元电池装车量 62.2 GWh，占总装车量 31%，同比增长 30%。 

宁德时代增长明显。6 月，宁德时代动力电池装车量 19.05 GWh，占总装车量

45%，同比增加 28%，环比增加 10%；比亚迪动力电池装车量 10.7 GWh，占总

装车量 25%，同比增长 19%，环比减少 6%。2024 年 1-6 月，宁德时代动力电

池装车量 93.3 GWh，占总装车量 46%，同比增长 41%；比亚迪动力电池装车量

50.5 GWh，占总装车量 25%，同比增加 11%。 

投资策略：  

建议关注在动力电池产业链中技术领先，话语权较强的公司，比如宁德时代。 

市场回顾：  

 电力设备行业本周涨跌幅为 1.6%，在申万 31 个一级行业中，排在第 6 位。 

 电力设备行业本周跑赢沪深 300。本周上证指数、沪深 300、深证成指、创

业板指的涨跌幅分别为 0.72%、1.20%、1.82%、1.69%。 

 在细分行业中，电机 II、其他电源设备 II、光伏设备、风电设备、电池和电网

设备涨跌幅分别为 1.63%、2.15%、2.48%、0.30%、2.12%、-0.01%。 

 电力设备行业周涨幅前五个股分别为：英可瑞、江南奕帆、锦浪科技、华塑

科技、通合科技。 

 电力设备行业周跌幅前五个股分别为：ST 易事特、中信博、安乃达、远东股

份、望变电气。 

风险提示： 

新能源车销量不及预期。 
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1. 每周一谈：上半年动力电池装车量稳步增长 

1.1 新能源车销量情况 

新能源汽车销量稳定增长。2024 年 6 月，我国新能源汽车销量为 104.9 万辆，同

比增长 30.1%，环比增长 9.9%，渗透率为 41.1%。2024 上半年，新能源汽车销量

为 494.4 万辆，同比增长 32.0%，渗透率为 35.2%。随着各大厂家加速向新能源转

型，我们对新能源车市场的发展保持长期乐观的态度。 

图1：国内新能源汽车销量情况  图2：新能源汽车渗透率 

 

 

 

资料来源：Wind，中国汽车工业协会，申港证券研究所  资料来源：Wind，中国汽车工业协会，申港证券研究所 

 

1.2 动力电池总体装车情况 

装车增速依然可观。6 月，我国动力电池装车量 42.8 GWh，同比增长 30%，环比

增长 7%。2024 上半年，我国动力电池累计装车量 203 GWh，同比增长 34%，增

速依然可观，维持较高水平。 

 

图3：动力电池装车量当月值及同比增速  图4：动力电池装车量累计值及同比增速 

 

 

 

资料来源：Wind，中国汽车动力电池产业创新联盟，申港证券研究所  资料来源：Wind，中国汽车动力电池产业创新联盟，申港证券研究所 
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1.3 不同类型动力电池装车情况 

磷酸铁锂动力电池装车量同比高增长。6 月，我国磷酸铁锂动力电池装车量 31.7 

GWh，占总装车量 74%，同比增长 39%，环比增长 7.5%；三元动力电池装车量

11.1 GWh，占总装车量 26%，同比增长 10.1%，环比增长 6.7%。2024 年 1-6 月，

国内磷酸铁锂动力电池装车量 141 GWh，占总装车量 69%，同比增长 36%；三元

电池装车量 62.2 GWh，占总装车量 31%，同比增长 30%。 

图5：磷酸铁锂动力电池装车量当月值及同比增速  图6：磷酸铁锂动力电池装车量累计值及同比增速 

 

 

 

资料来源：Wind，中国汽车动力电池产业创新联盟，申港证券研究所  资料来源：Wind，中国汽车动力电池产业创新联盟，申港证券研究所 

 

图7：三元动力电池装车量当月值及同比增速  图8：三元动力电池装车量累计值及同比增速 

 

 

 

资料来源：Wind，中国汽车动力电池产业创新联盟，申港证券研究所  资料来源：Wind，中国汽车动力电池产业创新联盟，申港证券研究所 

 

图9：磷酸铁锂和三元动力电池装车量当月比例  图10：磷酸铁锂和三元动力电池累计装车比例 

 

 

 

资料来源：Wind，中国汽车动力电池产业创新联盟，申港证券研究所  资料来源：Wind，中国汽车动力电池产业创新联盟，申港证券研究所 
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1.4 龙头企业动力电池装车量情况 

宁德时代增长明显。6 月，宁德时代动力电池装车量 19.05 GWh，占总装车量 45%，

同比增加 28%，环比增加 10%；比亚迪动力电池装车量 10.7 GWh，占总装车量

25%，同比增长 19%，环比减少 6%。2024 年 1-6 月，宁德时代动力电池装车量

93.3 GWh，占总装车量 46%，同比增长 41%；比亚迪动力电池装车量 50.5 GWh，

占总装车量 25%，同比增加 11%。 

图11：宁德时代动力电池装车量当月值及同比增速  图12：宁德时代动力电池装车量累计值及同比增速 

 

 

 

资料来源：Wind，中国汽车动力电池产业创新联盟，申港证券研究所  资料来源：Wind，中国汽车动力电池产业创新联盟，申港证券研究所 

 

图13：比亚迪动力电池装车量当月值及同比增速  图14：比亚迪动力电池装车量累计值及同比增速 

 

 

 

资料来源：Wind，中国汽车动力电池产业创新联盟，申港证券研究所  资料来源：Wind，中国汽车动力电池产业创新联盟，申港证券研究所 

 

 

图15：宁德时代和比亚迪动力电池装车量当月比例  图16：宁德时代和比亚迪动力电池累计装车比例 

 

 

 

资料来源：Wind，中国汽车动力电池产业创新联盟，申港证券研究所  资料来源：Wind，中国汽车动力电池产业创新联盟，申港证券研究所 

 

-20%

0%

20%

40%

60%

80%

100%

120%

140%

0.0

5.0

10.0

15.0

20.0

25.0

2
0

2
3

-0
1

2
0

2
3

-0
2

2
0

2
3

-0
3

2
0

2
3

-0
4

2
0

2
3

-0
5

2
0

2
3

-0
6

2
0

2
3

-0
7

2
0

2
3

-0
8

2
0

2
3

-0
9

2
0

2
3

-1
0

2
0

2
3

-1
1

2
0

2
3

-1
2

2
0

2
4

-0
1

2
0

2
4

-0
2

2
0

2
4

-0
3

2
0

2
4

-0
4

2
0

2
4

-0
5

2
0

2
4

-0
6

宁德时代动力电池装车量（GWh） 同比

-20%

0%

20%

40%

60%

80%

100%

120%

140%

0.0

20.0

40.0

60.0

80.0

100.0

120.0

140.0

160.0

180.0

2
0

2
3

-0
1

2
0

2
3

-0
2

2
0

2
3

-0
3

2
0

2
3

-0
4

2
0

2
3

-0
5

2
0

2
3

-0
6

2
0

2
3

-0
7

2
0

2
3

-0
8

2
0

2
3

-0
9

2
0

2
3

-1
0

2
0

2
3

-1
1

2
0

2
3

-1
2

2
0

2
4

-0
1

2
0

2
4

-0
2

2
0

2
4

-0
3

2
0

2
4

-0
4

2
0

2
4

-0
5

2
0

2
4

-0
6

宁德时代动力电池装车量：累计值（GWh）

同比

-100%

-50%

0%

50%

100%

150%

200%

0.0

2.0

4.0

6.0

8.0

10.0

12.0

2
0

2
3

-0
1

2
0

2
3

-0
2

2
0

2
3

-0
3

2
0

2
3

-0
4

2
0

2
3

-0
5

2
0

2
3

-0
6

2
0

2
3

-0
7

2
0

2
3

-0
8

2
0

2
3

-0
9

2
0

2
3

-1
0

2
0

2
3

-1
1

2
0

2
3

-1
2

2
0

2
4

-0
1

2
0

2
4

-0
2

2
0

2
4

-0
3

2
0

2
4

-0
4

2
0

2
4

-0
5

2
0

2
4

-0
6

比亚迪动力电池装车量（GWh） 同比

-40%

-20%

0%

20%

40%

60%

80%

100%

120%

0.0

20.0

40.0

60.0

80.0

100.0

120.0

2
0

2
3

-0
1

2
0

2
3

-0
2

2
0

2
3

-0
3

2
0

2
3

-0
4

2
0

2
3

-0
5

2
0

2
3

-0
6

2
0

2
3

-0
7

2
0

2
3

-0
8

2
0

2
3

-0
9

2
0

2
3

-1
0

2
0

2
3

-1
1

2
0

2
3

-1
2

2
0

2
4

-0
1

2
0

2
4

-0
2

2
0

2
4

-0
3

2
0

2
4

-0
4

2
0

2
4

-0
5

2
0

2
4

-0
6

比亚迪电池装车量：累计值（GWh） 同比

0%

10%

20%

30%

40%

50%

60%

2
0

2
3

-0
1

2
0

2
3

-0
2

2
0

2
3

-0
3

2
0

2
3

-0
4

2
0

2
3

-0
5

2
0

2
3

-0
6

2
0

2
3

-0
7

2
0

2
3

-0
8

2
0

2
3

-0
9

2
0

2
3

-1
0

2
0

2
3

-1
1

2
0

2
3

-1
2

2
0

2
4

-0
1

2
0

2
4

-0
2

2
0

2
4

-0
3

2
0

2
4

-0
4

2
0

2
4

-0
5

2
0

2
4

-0
6

宁德时代 比亚迪 其他

0%

10%

20%

30%

40%

50%

60%

2
0

2
3

-0
1

2
0

2
3

-0
2

2
0

2
3

-0
3

2
0

2
3

-0
4

2
0

2
3

-0
5

2
0

2
3

-0
6

2
0

2
3

-0
7

2
0

2
3

-0
8

2
0

2
3

-0
9

2
0

2
3

-1
0

2
0

2
3

-1
1

2
0

2
3

-1
2

2
0

2
4

-0
1

2
0

2
4

-0
2

2
0

2
4

-0
3

2
0

2
4

-0
4

2
0

2
4

-0
5

2
0

2
4

-0
6

宁德时代 比亚迪 其他



电力设备行业研究周报 

敬请参阅最后一页免责声明  6 / 10 证券研究报告 

投资建议：建议关注在动力电池产业链中技术领先，话语权较强的公司，比如宁德

时代。 

2. 电新行业本周市场行情回顾 

电力设备行业本周涨跌幅为 1.6%，在申万 31 个一级行业中，排在第 6 位。 

电力设备行业本周跑赢沪深 300。本周上证指数、沪深 300、深证成指、创业板指

的涨跌幅分别为 0.72%、1.20%、1.82%、1.69%。 

在细分行业中，电机 II、其他电源设备 II、光伏设备、风电设备、电池和电网设备

涨跌幅分别为 1.63%、2.15%、2.48%、0.30%、2.12%、-0.01%。 

电力设备行业周涨幅前五个股分别为：英可瑞、江南奕帆、锦浪科技、华塑科技、

通合科技。 

电力设备行业周跌幅前五个股分别为：ST 易事特、中信博、安乃达、远东股份、望

变电气。 

图17：各行业周涨跌幅 

 

资料来源：iFinD，申港证券研究所 

 

图18：重点指数周涨跌幅  图19：电力设备子板块周涨跌幅 

 

 

 

资料来源：iFinD，申港证券研究所  资料来源：iFinD，申港证券研究所 

-10.0%

-8.0%

-6.0%

-4.0%

-2.0%

0.0%

2.0%

4.0%

6.0%

8.0%

0.72%

1.20%

1.82%
1.69% 1.60%

0.0%

0.2%

0.4%

0.6%

0.8%

1.0%

1.2%

1.4%

1.6%

1.8%

2.0%

上证指数 沪深300 深证成指 创业板指 电力设备

1.63%
2.15% 2.48%

0.30%

2.12%

-0.01%-0.5%
0.0%
0.5%
1.0%
1.5%
2.0%
2.5%
3.0%



电力设备行业研究周报 

敬请参阅最后一页免责声明  7 / 10 证券研究报告 

图20：电力设备板块周涨跌幅前十个股  图21：电力设备板块周涨跌幅后十个股 

 

 

 

资料来源：iFinD，申港证券研究所  资料来源：iFinD，申港证券研究所 

 

3. 锂离子电池及关键材料价格变化 

图22：碳酸锂价格（元/吨）  图23：电池价格（元/Wh） 

 

 

 

资料来源：iFinD，上海有色，申港证券研究所  资料来源：iFinD，申港证券研究所 

 

 

图24：正极材料价格（元/吨）  图25：负极材料价格（元/吨） 

 

 

 

资料来源：iFinD，申港证券研究所  资料来源：iFinD，申港证券研究所 

 

 

 

 

0.0%

5.0%

10.0%

15.0%

20.0%

25.0%

30.0%

35.0%

-50.0%
-45.0%
-40.0%
-35.0%
-30.0%
-25.0%
-20.0%
-15.0%
-10.0%

-5.0%
0.0%

80000

130000

180000

230000

280000

330000

2
3

/5
/1

2

2
3

/6
/1

2

2
3

/7
/1

2

2
3

/8
/1

2

2
3

/9
/1

2

2
3

/1
0
/1

2

2
3

/1
1
/1

2

2
3

/1
2
/1

2

2
4

/1
/1

2

2
4

/2
/1

2

2
4

/3
/1

2

2
4

/4
/1

2

2
4

/5
/1

2

2
4

/6
/1

2

2
4

/7
/1

2

上海有色:现货含税均价:碳酸锂(Li2CO3 99.5%)

0.2

0.3

0.4

0.5

0.6

0.7

0.8 方形动力电芯:三元:国产

方形动力电芯:磷酸铁锂:国产

0

50000

100000

150000

200000

250000

300000

350000

2
3

/5
/1

2

2
3

/6
/1

2

2
3

/7
/1

2

2
3

/8
/1

2

2
3

/9
/1

2

2
3

/1
0
/1

2

2
3

/1
1
/1

2

2
3

/1
2
/1

2

2
4

/1
/1

2

2
4

/2
/1

2

2
4

/3
/1

2

2
4

/4
/1

2

2
4

/5
/1

2

2
4

/6
/1

2

2
4

/7
/1

2

市场价:三元材料8系:811型

市场价:磷酸铁锂(动力型):国产

0

10000

20000

30000

40000

50000

60000

70000

2
3

/5
/1

2

2
3

/6
/1

2

2
3

/7
/1

2

2
3

/8
/1

2

2
3

/9
/1

2

2
3

/1
0
/1

2

2
3

/1
1
/1

2

2
3

/1
2
/1

2

2
4

/1
/1

2

2
4

/2
/1

2

2
4

/3
/1

2

2
4

/4
/1

2

2
4

/5
/1

2

2
4

/6
/1

2

2
4

/7
/1

2

市场价:天然石墨:中端产品

市场价:天然石墨:高端产品

人造石墨高端(容量340-360mAh/g)

人造石墨中端(容量330-340mAh/g)



电力设备行业研究周报 

敬请参阅最后一页免责声明  8 / 10 证券研究报告 

图26：隔膜价格（元/平方米）  图27：电解液价格（元/吨） 

 

 

 

资料来源：iFinD，申港证券研究所  资料来源：iFinD，申港证券研究所 

 

4. 太阳能电池及关键材料价格变化 

图28：多晶硅致密料价格（元/kg）  图29：硅片价格（元/片） 

 

 

 

资料来源：iFinD，广州期货交易所，申港证券研究所  资料来源：iFinD，Infolink，申港证券研究所 

 

图30：电池片价格（元/W）  图31：组件价格（元/W） 

 

 

 

资料来源：iFinD，Infolink，申港证券研究所  资料来源：iFinD，Infolink，申港证券研究所 

5. 风险提示 
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风险提示 
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