
本公司具备证券投资咨询业务资格，请务必阅读最后一页免责声明 证券研究报告 1 

 

 

 

 
长川科技（300604.SZ）2024 年中报业绩预告点评      

新品矩阵成型，盈利大幅释放 
 

 2024 年 07 月 16 日 

 

事件：2024 年 7 月 15 日，长川科技发布 2024 年中报预告，预计 24H1 实现归

母净利润 2.0~2.3 亿元，同比增长 877~1023%；实现扣非净利润 1.9~2.2 亿

元，同比增长 324~360%。 

➢ 盈利大幅释放，24Q2 业绩高增。单季度来看，2024 年 Q2 公司实现归母

净利润 1.96~2.26 亿元，同比增长 152~191%，环比增长 4702~5437%；单季

度实现扣非净利润 1.88~2.18 亿元，同比大幅扭亏，环比增长 11456~13297%。

此外，24H1 非经常性损益约 1000 万元，主要系获得政府补助。 

➢ 多种新品实现突破，产品矩阵日益壮大。公司深耕后道封测设备，围绕测试

机、探针台重点布局，有广阔的新品布局。 

测试机方面，公司投入数字测试机开发，D9000 系列新品可用于数字逻辑芯片、

系统级 SoC 及其射频类芯片的 CP 和 FT 测试； 

分选机方面，公司自研的三温分选机，适用于 GPU、服务器 CPU、AI 芯片等数

据中心产品和车载、手机等消费级产品测试； 

此外，公司对 STI 完成收购之后，整合 STI 在业界领先的高精度光学检测技术

（AOI），为探针台等新产品在光学检测领域提供技术支持。公司亦于 2023 年

通过发行股份收购长奕科技（马来西亚 Exis），拓展了转塔式分选机产品线，丰

富了产品矩阵，实现现重力式分选机、平移式分选机、转塔式分选机的产品全覆

盖。 

➢ 实施股权激励，高业绩增长目标彰显信心。公司于今年 4 月公布股权激励计

划，与核心团队分享公司成长成果。本次股权激励归属条件为：以 2023 年营收

为 基 数 ， 2024/2025/2026/2027/2028 年 营 收 增 长 率 不 低 于

50%/80%/110%/140%/170%，对应 2023 年 17.75 亿元营收，2024-2028 年

营收目标为 26.63/31.95/37.28/42.60/47.93 亿元，高增目标彰显信心。 

➢ 投资建议：我们预计公司 2024-2026 年将实现营收 31.37/40.42/48.17 亿

元，实现归母净利润 5.38/8.28/11.00 亿元，对应现价 2024-2026 年 PE 为

40/26/19 倍，公司在 24Q2 开始释放业绩，高端测试机新品亦有广阔空间，我

们看好公司长期成长，维持“推荐”评级。 

➢ 风险提示：研发成果不及预期；客户导入不及预期；市场竞争加剧。  

 
[Table_Forcast] 盈利预测与财务指标 

项目/年度 2023A 2024E 2025E 2026E 

营业收入（百万元） 1,775 3,137 4,042 4,817 

增长率（%） -31.1 76.7 28.8 19.2 

归属母公司股东净利润（百万元） 45 538 828 1,100 

增长率（%） -90.2 1090.5 54.1 32.7 

每股收益（元） 0.07 0.86 1.32 1.75 

PE 473 40 26 19 

PB 7.4 6.2 5.1 4.1 

资料来源：Wind，民生证券研究院预测；（注：股价为 2024 年 7 月 16 日收盘价）   
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公司财务报表数据预测汇总  
[TABLE_FINANCE] 利润表（百万元） 2023A 2024E 2025E 2026E  主要财务指标 2023A 2024E 2025E 2026E 

营业总收入 1,775 3,137 4,042 4,817  成长能力（%）     

营业成本 762 1,270 1,660 2,005  营业收入增长率 -31.11 76.73 28.85 19.18 

营业税金及附加 15 22 28 34  EBIT 增长率 -103.89 3514.98 49.16 30.92 

销售费用 156 245 283 318  净利润增长率 -90.21 1090.45 54.11 32.72 

管理费用 224 345 404 458  盈利能力（%）     

研发费用 715 784 930 1,012  毛利率 57.06 59.51 58.94 58.37 

EBIT -19 648 967 1,266  净利润率 2.54 17.14 20.50 22.83 

财务费用 16 37 35 36  总资产收益率 ROA 0.77 7.67 10.29 11.81 

资产减值损失 -61 -42 -52 -59  净资产收益率 ROE 1.57 15.63 19.74 21.19 

投资收益 6 9 12 14  偿债能力     

营业利润 -35 582 896 1,190  流动比率 2.12 2.20 2.35 2.58 

营业外收支 81 0 0 0  速动比率 0.94 1.22 1.25 1.41 

利润总额 46 582 896 1,189  现金比率 0.41 0.64 0.61 0.74 

所得税 -14 22 33 44  资产负债率（%） 41.20 42.19 39.84 36.80 

净利润 61 560 863 1,145  经营效率     

归属于母公司净利润 45 538 828 1,100  应收账款周转天数 200.09 135.46 131.59 127.31 

EBITDA 61 737 1,073 1,384  存货周转天数 891.25 599.96 499.44 486.81 

      总资产周转率 0.34 0.49 0.54 0.55 

资产负债表（百万元） 2023A 2024E 2025E 2026E  每股指标（元）     

货币资金 836 1,498 1,558 2,018  每股收益 0.07 0.86 1.32 1.75 

应收账款及票据 1,021 1,340 1,615 1,792  每股净资产 4.59 5.49 6.70 8.28 

预付款项 8 17 20 24  每股经营现金流 -1.19 1.03 0.73 1.45 

存货 2,159 2,075 2,530 2,893  每股股利 0.10 0.11 0.17 0.23 

其他流动资产 259 234 257 276  估值分析     

流动资产合计 4,283 5,164 5,979 7,004  PE 473 40 26 19 

长期股权投资 39 39 39 39  PB 7.4 6.2 5.1 4.1 

固定资产 353 507 661 761  EV/EBITDA 357.94 29.70 20.40 15.81 

无形资产 261 315 369 399  股息收益率（%） 0.29 0.33 0.50 0.67 

非流动资产合计 1,618 1,847 2,076 2,306       

资产合计 5,902 7,011 8,055 9,309       

短期借款 720 870 870 870  现金流量表（百万元） 2023A 2024E 2025E 2026E 

应付账款及票据 1,060 1,306 1,475 1,615  净利润 61 560 863 1,145 

其他流动负债 242 172 204 230  折旧和摊销 80 89 106 119 

流动负债合计 2,022 2,348 2,549 2,716  营运资金变动 -938 -95 -620 -471 

长期借款 323 523 573 623  经营活动现金流 -744 644 455 907 

其他长期负债 87 87 87 87  资本开支 -331 -287 -302 -316 

非流动负债合计 410 610 660 710  投资 120 0 0 0 

负债合计 2,431 2,958 3,209 3,426  投资活动现金流 -1 -277 -290 -301 

股本 622 627 627 627  股权募资 272 105 0 0 

少数股东权益 592 614 649 694  债务募资 802 350 50 50 

股东权益合计 3,470 4,053 4,846 5,884  筹资活动现金流 952 295 -106 -145 

负债和股东权益合计 5,902 7,011 8,055 9,309  现金净流量 200 662 60 461 

资料来源：公司公告、民生证券研究院预测   
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