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装置复产 

 二氯甲烷价格涨幅居前，关注 2023 业

绩高增标的 
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 【首创化工】2023 年策略报告——周 

期起伏中寻求确定性，关注龙头股、 

磷化工、氟化工三条主线 

 

核心观点 

[Table_Summary] ⚫ 本周（7 月 8 日-7 月 12 日）上证综指报收 2971.30，周涨幅 0.72%，深

证成指报收 8854.08，周涨幅 1.82%，中小板 100指数报收 5712.24，周

涨幅 2.55%，基础化工（申万）报收 3040.99，周涨幅 1.06%，跑赢上

证综指 0.34pct。申万 31个一级行业，19个涨幅为正，申万化工 7个二

级子行业中，7 个涨幅为正，申万化工 23 个三级子行业中，17 个涨幅

为正。涨幅居前的个股有远翔新材、*ST 宁科、亚邦股份、金力泰、

鲁北化工、赤天化、鹿山新材、雅运股份、祥源新材、晨光新材。 

⚫ 化工品价格回顾：本周我们关注的化学品中价格涨幅居前的有硫磺温

哥华 FOB 合同价(+12.58%)、硫磺高桥石化出厂价格(+9.43%)、硫磺

CFR 中国合同价(+7.87%)、硫磺 CFR 中国现货价(+7.87%)、醋酸

(+6.15%)。 本周化工品跌幅居前的有液氯(-27.1%)、阿特拉津(-

14.29%)、三氯吡啶醇钠(-6.45%)、天然气(-6.2%)、硝酸(-5%)。 

⚫ 化工品价差回顾：本周化工品价差涨幅居前的有“苯乙烯价差”

(+19.92%)、“MEG 价差”(+13.66%)、“苯胺价差”(+11.17%)、

“醋酸价差”(+10.5%)、“腈纶短纤价差”(+2.47%)。本周化工品价

差降幅居前的有“二甲醚价差”(-116.19%)、“MTO 价差”(-

13.49%)、“PX(韩国)价差”(-12.06%)、“PVC 价差”(-5.85%)、

“尼龙 6价差”(-5.13%)。 

⚫ 化工投资主线： 

1、化工龙头企业具有的不仅是单纯的成本优势亦或是技术优势，而是

在多年的发展和竞争进程中，围绕化工这一系统工程所做的全方位积

累与提升，持续看好化工龙头企业的盈利能力和投资价值，建议关注

万华化学、华鲁恒升、宝丰能源、卫星化学、龙佰集团、远兴能源。 

 2、长期来看，全球轮胎需求稳中有升，而国内轮胎企业凭借性价比

优势在全球的市场份额持续提升，短期来看，国内外需求复苏，原料

成本及海运成本回落，企业订单饱满盈利能力修复，建议关注正处于

海外快速扩张进程中的赛轮轮胎、森麒麟。 

 3、粮食价格高位，全球耕地面积稳步增长，农化产品需求刚性。磷

肥刚性需求叠加新能源新增需求，建议关注磷矿资源丰富的川恒股

份、云天化、兴发集团；农药板块建议关注有成本优势的低估值龙头

扬农化工。 

 4、2024 年三代制冷剂生产销售按配额执行后，制冷剂配额将向龙头

集中，在全球制冷剂需求增长的大环境下，制冷剂行业将迎来长期向

上景气周期。建议关注巨化股份、永和股份、三美股份、金石资源。 

⚫ 风险提示：原油价格大幅波动；化工品价格大幅波动；地缘政治形势

恶化；下游需求修复不及预期；汇率大幅波动。 
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1 本周股价回顾  

1.1 化工行业表现情况  

本周（7 月 8 日-7 月 12 日）上证综指报收 2971.30，周涨幅 0.72%，深证成指报收

8854.08，周涨幅 1.82%，中小板 100 指数报收 5712.24，周涨幅 2.55%，基础化工（申

万）报收 3040.99，周涨幅 1.06%，跑赢上证综指 0.34pct。申万 31 个一级行业，19 个

涨幅为正，申万化工 7个二级子行业中，7个涨幅为正，申万化工 23个三级子行业中，

17 个涨幅为正。 

图 1  本周 31个申万一级行业涨跌幅 

 
资料来源：Wind，首创证券 
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图 2  本周 7个化工二级子行业涨跌幅 

 
资料来源：Wind，首创证券 

图 3 本周申万化工三级子行业涨跌幅 

 
资料来源：Wind，首创证券 

 

1.2 化工行业个股情况 

本周化工行业 423家上市公司中，有 270家涨幅为正。本周涨幅前十的个股有远翔

新材、*ST 宁科、亚邦股份、金力泰、鲁北化工、赤天化、鹿山新材、雅运股份、祥

源新材、晨光新材。远翔新材主营业务是沉淀法二氧化硅的研发、生产和销售，公司

主要产品为沉淀法二氧化硅。公司生产的沉淀法二氧化硅作为补强剂主要应用于硅橡

胶领域，下游可广泛应用于电子、电线电缆、绝缘子、汽车、日用品、医疗等领域。

公司部分产品也可应用于其他领域，如绝热材料、PE 蓄电池隔板、消光剂、消泡剂等。

公司主要产品质量稳定、抗黄性好、透明度高，在国内硅橡胶用二氧化硅领域具有较

高的品牌知名度。本周跌幅前十的个股有键邦股份、中农立华、聚赛龙、巨化股份、
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贝斯美、保利联合、美瑞新材、广东榕泰、吉华集团、华信新材。 

表 1 本周化工板块个股涨幅前十（股价参考 2024/7/12 收盘价） 

Wind代码 股票简称 股价（元） 周涨跌幅（%） 月涨跌幅（%） 

301300.SZ 远翔新材 28.19  31.61  28.66  

600165.SH *ST 宁科 2.10  15.38  36.36  

603188.SH 亚邦股份 2.62  14.91  15.93  

300225.SZ 金力泰 5.61  14.72  14.26  

600727.SH 鲁北化工 7.38  13.54  17.14  

600227.SH 赤天化 1.46  13.18  25.86  

603051.SH 鹿山新材 23.69  13.08  8.52  

603790.SH 雅运股份 10.36  12.73  7.92  

300980.SZ 祥源新材 16.36  12.44  3.81  

605399.SH 晨光新材 11.85  12.32  10.23  

资料来源：Wind，首创证券 

表 2 本周化工板块个股跌幅前十（股价参考 2024/7/12 收盘价） 

Wind代码 股票简称 股价（元） 周涨跌（%） 月涨跌幅（%） 

603285.SH 键邦股份 25.42  -41.56  -41.56  

603970.SH 中农立华 13.80  -14.23  -19.20  

301131.SZ 聚赛龙 34.35  -13.80  -4.93  

600160.SH 巨化股份 22.72  -9.27  -5.84  

300796.SZ 贝斯美 13.19  -9.03  -8.85  

002037.SZ 保利联合 6.30  -7.49  -10.64  

300848.SZ 美瑞新材 15.28  -6.89  -7.06  

600589.SH 广东榕泰 2.88  -6.49  -8.28  

603980.SH 吉华集团 3.57  -6.30  -4.55  

300717.SZ 华信新材 13.84  -6.23  -19.49  

资料来源：Wind，首创证券 

2 化工品价格回顾 

本周我们关注的化学品中价格涨幅居前的有硫磺温哥华 FOB 合同价(+12.58%)、

硫磺高桥石化出厂价格(+9.43%)、硫磺 CFR 中国合同价(+7.87%)、硫磺 CFR 中国现

货价(+7.87%)、醋酸(+6.15%)。 

本周化工品跌幅居前的有液氯(-27.1%)、阿特拉津(-14.29%)、三氯吡啶醇钠(-

6.45%)、天然气(-6.2%)、硝酸(-5%)。 

本周化工品价差涨幅居前的有“苯乙烯价差”(+19.92%)、“MEG 价差”

(+13.66%)、“苯胺价差”(+11.17%)、“醋酸价差”(+10.5%)、“腈纶短纤价差”
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(+2.47%)。  

本周化工品价差降幅居前的有“二甲醚价差”(-116.19%)、“MTO 价差”(-

13.49%)、“PX(韩国)价差”(-12.06%)、“PVC 价差”(-5.85%)、“尼龙 6 价差”(-

5.13%)。 

*注：化工品价格涨跌幅数据为环比本周价格变动。 

图 4 本周化工品涨幅前五  图 5 本周化工品跌幅前五 

 

 

 

资料来源：百川盈孚，首创证券  资料来源：百川盈孚，首创证券 

 

图 6 本周化工品价差涨幅前五  图 7 本周化工品价差跌幅前五 

 

 

 

资料来源：百川盈孚，首创证券  资料来源：百川盈孚，首创证券 

 

3 主要上市公司公告 

表 3 本周重点公司公告 

公司 时间 公告要点 

远兴能源 2024/7/8 内蒙古远兴能源股份有限公司（以下简称公司）监事会于近日收到公司监事会主席高永峰先生的
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书面辞职申请，因个人原因，高永峰先生申请辞去公司第九届监事会监事及监事会主席职务，辞

职后，高永峰先生继续担任公司纪委书记职务。鉴于高永峰先生的辞职将导致公司监事会成员低

于法定人数，在公司股东大会选举出新的监事就任前，高永峰先生仍应当依照法律、行政法规和

《公司章程》的规定，履行监事职务，高永峰先生的辞职申请将在公司股东大会选举出新的监事

后生效。公司九届十三次监事会审议通过了《关于监事会主席辞职及选举非职工监事候选人的议

案》。经公司控股股东推荐，监事会选举邢占飞先生为公司第九届监事会监事候选人，任期自公

司股东大会审议通过之日起至第九届监事会换届之日止。截至本公告日，高永峰先生未持有公司

股票。 

龙佰集团 2024/7/8 

龙佰集团股份有限公司（以下简称“公司”）于 2024 年 7 月 8 日召开的第八届董事会第十三次

会议审议通过了《关于为下属子公司担保的议案》，现将相关事项公告如下：根据《证券法》

《公司法》《上市公司监管指引第 8 号——上市公司资金往来、对外担保的监管要求》《深圳证

券交易所股票上市规则》和《公司章程》的有关规定，公司拟为下属子公司增加 15 亿元的融资

担保，具体明细如下：1、公司拟为下属子公司攀枝花龙佰丰源矿业有限公司（以下简称“龙佰

丰源”）提供不超过 5 亿元人民币的银行融资担保；2、公司拟为下属子公司龙佰四川矿冶有限

公司（以下简称“龙佰矿冶”）增加不超过 10亿元人民币的银行融资担保。 

新亚强 2024/7/9 

新亚强硅化学股份有限公司（以下简称“公司”）股票价格于 2024年 7月 8日、7月 9日连续两

个交易日收盘价格涨幅偏离值累计超过 20%，根据《上海证券交易所交易规则》的有关规定，属

于股票交易异常波动情形。截至 2024年 7月 9日收盘，公司自 2024年 7月 4日至 2024年 7月 9

日，股价累计涨幅为 46.43%，短期涨幅显著高于同期上证指数。根据中证指数有限公司数据显

示，化学原料和化学制品制造业行业静态市盈率为 20.02 倍，公司最新市盈率 35.28倍，行业滚

动市盈率为 19.85倍，公司最新滚动市盈率 42.78倍，高于行业市盈率水平。经公司自查，并向

控股股东及实际控制人核实，截至本公告披露日，不存在应披露而未披露的重大事项。 

吉林碳谷 2024/7/9 

吉林碳谷碳纤维股份有限公司（以下简称“公司”）召开第三届董事会第十六次会议、第三届监

事会第十二次会议、2024 年第一次临时股东大会审议通过了《关于预计 2024 年日常性关联交

易》议案。公司召开第三届董事会第十七次会议、第三届监事会第十三次会议、2024 年第二次

临时股东大会审议通过了《关于新增 2024年日常性关联交易》议案。 

森麒麟 2024/7/9 

森麒麟发布业绩预报，公司上半年预计净利润约 10.0 亿元-12.0 亿元，同比增长 64.95%-

97.94%。报告期内，公司持续进行内部流程再造，最大限度地实现人员、设备、软件的有机结

合，不断提升适应公司智能制造模式的管理水平，最大程度地释放智能制造的效应，不断实现降

本增效，人均效益、生产效率、产品品质提升，与公司智能制造相匹配的精细化管理模式进一步

提升了公司盈利能力。与此同时，森麒麟泰国取得美国商务部对泰国乘用车和轻卡轮胎反倾销调

查第一次年度行政复审终裁单独最低税率 1.24%，表明公司运营管理的合规性及参与国际化竞争

的能力处于全球领先水平。 

凯赛生物 2024/7/10 

公司于 2024年 7月 10日收到股东天津四通及一致行动人 Seasource 出具的告知函，截至本公告

披露日，天津四通及一致行动人 Seasource 在本次减持计划期间，通过大宗交易方式累计减持公

司股份 8,856,696股，减持比例占公司总股本比例为 1.518%，其中：天津四通大宗交易减持公司

股份 8,656,696 股，减持比例占公司总股本比例为 1.484%；Seasource 大宗交易减持公司股份

200,000 股，减持比例占公司总股本比例为 0.034%。本次减持计划时间区间已届满，减持计划已

实施完毕。本次减持计划实施前，天津四通陇彤缘资产管理合伙企业（有限合伙）（已更名为

“天津四通陇彤缘企业管理合伙企业（有限合伙）”，以下简称“天津四通”）及其一致行动人

Seasource Holdings Limited（以下简称“Seasource”）合计持有上海凯赛生物技术股份有限

公司（以下简称“公司”） 36,595,000股股份，占公司总股本的 6.273%。其中，天津四通持有

公司 33,896,302 股股份，占公司总股本的 5.810%；Seasource 持有公司 2,698,698 股股份，占

公司总股本的 0.463%。 

ST中泰 2024/7/11 

新疆中泰化学股份有限公司（以下简称“公司”或“中泰化学”）控股子公司库尔勒中泰纺织科

技有限公司（以下简称“库尔勒中泰纺织”）持有阿克苏海鸿纺织有限公司（以下简称“阿克苏

海鸿”）30%股权，阿克苏海鸿根据生产经营需要，向杭州联合农村商业银行股份有限公司阿克

苏分行申请综合授信 5,000 万元，具体金额、利率、期限以实际签订合同为准，由其股东库尔勒

中泰纺织按持股比例 30%提供 1,500 万元连带责任保证担保。上述担保事项经公司八届十七次董

事会、八届十六次监事会审议通过，需提交公司 2024年第四次临时股东大会审议。 

飞凯材料 2024/7/14 

上海飞凯材料科技股份有限公司（以下简称“公司”）因实施 2023 年年度权益分派，根据公司

《创业板向不特定对象发行可转换公司债券募集说明书》以及《深圳证券交易所创业板上市公司

自律监管指南第 1 号——业务办理》中的相关规定，公司可转换公司债券（债券代码：123078；

债券简称：飞凯转债）自 2024 年 7 月 8 日至 2023 年年度权益分派股权登记日（即 2024 年 7 月

15日）止暂停转股。 

资料来源：Wind，首创证券 
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4 重点关注行业的价格和价差  

4.1 石油化工 

图 8 石油价格  图 9 乙烯、丙烯、丁二烯海外价格 

 

 

 

资料来源：百川盈孚，首创证券  资料来源：百川盈孚，首创证券 

 

图 10 汽油、柴油、石脑油、燃料油海外价格  图 11 汽油、柴油、石脑油、燃料油国内价格 

 

 

 

资料来源：百川盈孚，首创证券  资料来源：百川盈孚，首创证券 
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图 12 纯苯、甲苯、二甲苯、苯乙烯海外价格  图 13 丙烯、纯苯、甲苯、二甲苯、苯乙烯国内价格 

 

 

 

资料来源：百川盈孚，首创证券  资料来源：百川盈孚，首创证券 

 

4.2 无机化工 

图 14 纯碱、烧碱价格 
 图 15 液氯、盐酸价格 

 

 

 

资料来源：百川盈孚，首创证券  资料来源：百川盈孚，首创证券 
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图 16原盐价格 

 

资料来源：百川盈孚，首创证券 

 

 

4.3 精细化工 

图 17 聚醚价格  图 18 己二酸价格及价差 

 

 

 

资料来源：百川盈孚，首创证券  资料来源：百川盈孚，首创证券 
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图 19 环氧丙烷价格及价差  图 20 DMC价格及价差 

 

 

 

资料来源：百川盈孚，首创证券  资料来源：百川盈孚，首创证券 

 

图 21 TDI 价格及价差  图 22 纯 MDI 价格及价差 

 

 

 

资料来源：百川盈孚，首创证券  资料来源：百川盈孚，首创证券 
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图 23双酚 A价格及价差 

 

资料来源：百川盈孚，首创证券 

 

4.4 有机原料 

图 24 甲醇、醋酸、醋酸酐价格  图 25 赖氨酸、蛋氨酸价格 

 

 

 

资料来源：百川盈孚，首创证券  资料来源：百川盈孚，首创证券 
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图 26苯胺价格及价差 

 

资料来源：百川盈孚，首创证券 

 

 

4.5 化肥农药 

图 27 尿素、氯化钾、磷酸一铵、磷酸二铵价格  图 28 磷矿石、磷酸一铵、磷酸二铵价格 

 

 

 

资料来源：百川盈孚，首创证券  资料来源：百川盈孚，首创证券 
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图 29 草甘膦、甘氨酸价格  图 30草铵膦、麦草畏价格 

 

 

 

资料来源：百川盈孚，首创证券  资料来源：百川盈孚，首创证券 

 

4.6 塑料产品 

图 31 橡胶价格  图 32 PVC 价格及价差 

 

 

 

资料来源：百川盈孚，首创证券  资料来源：百川盈孚，首创证券 

 

图 33 钛白粉、钛精矿价格及价差  图 34 PVA 价格及价差 

 

 

 

资料来源：百川盈孚，首创证券  资料来源：百川盈孚，首创证券 
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4.7 化纤产品 

图 35 PTA、MEG、涤纶 POY价格  图 36 己内酰胺价格及价差 

 

 

 

资料来源：百川盈孚，首创证券  资料来源：百川盈孚，首创证券 

 

图 37氨纶价格及价差 

 

资料来源：百川盈孚，首创证券 
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4.8 氟化工产品 

图 38 二氯甲烷、三氯乙烯、R22、R134a 价格  图 39 氢氟酸、萤石粉石价格 

 

 

 

资料来源：百川盈孚，首创证券  资料来源：百川盈孚，首创证券 
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评级说明 

1. 投资建议的比较标准 

 
投资评级分为股票评级和行业评级 

 

以报告发布后的 6 个月内的市场表现为比

较标准，报告发布日后的 6 个月内的公司

股价（或行业指数）的涨跌幅相对同期的

沪深 300 指数的涨跌幅为基准 

2. 投资建议的评级标准 

 

报告发布日后的 6 个月内的公司股价（或

行业指数）的涨跌幅相对同期的沪深 300

指数的涨跌幅为基准 

 

  评级 说明 

股票投资评级 买入 相对沪深 300 指数涨幅 15％以上 

 增持 相对沪深 300 指数涨幅 5％-15%之间 

 中性 相对沪深 300指数涨幅－5％-5％之间 

 减持 相对沪深 300 指数跌幅 5％以上 

行业投资评级 看好 行业超越整体市场表现 

 中性 行业与整体市场表现基本持平 

 看淡 行业弱于整体市场表现 

  


