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萝卜快跑武汉运营引关注，Robotaxi 商业化

拐点或至 
  

——汽车与零部件行业周报（2024.7.8-2024.7.12） 
 

[Table_Rating] 增持（维持） 
 

 
 
[Table_Summary] 
◼ 行情回顾 

汽车板块涨跌幅+5.37%，子板块中汽车服务表现最佳。过去一周，沪

深 300 涨跌幅为+1.20%，申万汽车涨跌幅为+5.37%，在 31 个申万一

级行业中排名第 2。子版块中，汽车服务+9.66%、摩托车及其他

+8.56%、乘用车+7.06%、商用车+4.22%、汽车零部件+4.16%。 

行业涨幅前五位公司为华阳变速、东箭科技、阿尔特、凯龙高科、金钟

股份，涨幅分别为+43.34%/+42.28%/+34.1%/+33.41%/+27.65%；行

业跌幅前五位公司为越博退、科博达、赛力斯、浙江仙通、美晨生态，

跌幅分别为-23.08%/-6.52%/-5.62%/-4.85%/-4.13%。  

◼ 本周关注 

Robotaxi 商业化拐点或至。武汉百度萝卜快跑目前每天约 600-700 台

车正常载客，平均每车每日可完成约 20 单真实乘客接送，每单出行距

离多在 10 公里左右。车型主要是极狐阿尔法 T，续航 653 公里。补贴

换市场，规模化是降本盈利的重点。萝卜快跑每日成本超过 370 元，单

车每天日的收入不超过 100 元。Robotaxi 主流定价原则并非成本定

价，而是参考市场同类定价。搭载百度 Apollo 第六代智能化系统解决

方案的萝卜快跑第六代无人车，售价 20.46 万元，预计 2024 年将实现

武汉全程覆盖，并计划投入 1000 辆第六代量产无人车运营。 

中汽协发布 6 月销量数据，2024 年 6 月汽车销量 255.2 万辆，环比

+5.6%、同比-2.7%；1-6 月累计汽车销量 1404.7 万辆，同比+6.1%。6

月汽车出口 48.5 万辆，环比+0.7%、同比 +26.9%；1-6 月累计汽车出

口 279.3 万辆，同比+30.5%。6 月新能源汽车销量 104.9 万辆，同比 

+30.1%，渗透率为 41.1%；1-6 月累计新能源汽车销量 494.4 万辆，同

比+32.0%，渗透率为 35.2%。 

◼ 投资建议 
1）整车建议关注发力混动和海外市场的标的：比亚迪、长城汽车、长

安汽车，零跑汽车；  

2）零部件建议关注： 

①汽车智能化相关标的：伯特利、保隆科技； 

②汽车轻量化相关标的：万丰奥威、凌云股份、亚太科技、博俊科技、

瑞鹄模具； 

③其他零部件相关标的：豪能股份、隆盛科技、云意电气、银轮股份。 

◼ 风险提示 

新车型上市表现不及预期；供应链配套不及预期；零部件市场竞争激烈

化。 
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1  热点：萝卜快跑武汉运营引关注，Robotaxi 商

业化拐点或至 

武汉运营情况 

订单情况：官方说法 1000 台车全天候服务，实际采取灵活的

班次安排，早晚班为主、大夜班为辅，每天约 600-700 台车正常

载客，约300台车辆专用于技术测试，仅执行虚拟订单，以不断优

化自动驾驶算法。平均每车每日可完成约 20 单真实乘客接送，行

驶里程（除开大夜班）约为 300 公里以内，其中包括 20 个真实乘

客单，10 单左右虚拟单。每单出行距离多在 10 公里左右，目前大

部分订单还是解决短途出行的需求为主。 

运营车辆与车型：武汉百度萝卜快跑车型主要是极狐阿尔法 T，

续航 653 公里，最长运营车辆已行驶 12 万公里。此外，百度与江

淮深度合作定制的 MPV 车型 RT6，车型造价较低，续航 380 公里，

空间相对较大，目前仅作为用于测试车型，暂未投入乘客服务。 

人员配置：安全员：约 20-30人，武汉商业化正式落地后数量

大幅减少。 路测人员：约 200 人，对未运营区域路段路口、道路

站点进行测试。云仓远程驾控人员：约 80人，5G网络远程监控车

辆状态，单人最多可接管 20 台车。地勤人员：接近 200 人，每两

公里设置一个。 

 

补贴换市场，规模化是降本盈利的重点 

武汉萝卜快跑主流车型 Apollo 五代的成本为 48 万元，按照网

约车 8年强制报废期计算，单车每日折旧成本约为 160元，加上安

全员人力成本、电费、洗车等运营费用，萝卜快跑每日成本超过

370 元。当前运营价格约为 5 公里 5 元（补贴后），按每天最高 20

单计算，单车每天日的收入不超过 100 元。Robotaxi 主流定价原

则并非成本定价，而是参考市场同类定价。 

百度官方披露信息，搭载百度 Apollo 第六代智能化系统解决

方案的萝卜快跑第六代无人车，售价 20.46 万元，预计 2024 年将

实现武汉全程覆盖，并计划投入 1000 辆第六代量产无人车运营。

有业内人士预测 L4 级别 Robotaxi 商业化需要 4-5 年。小马智行张

宁认为，一线城市投放量超过 1000 台时，运营会达到盈亏平衡点。 

 

安全性较好，保守驾驶导致驾驶流畅性还有差距 

某无人驾驶技术企业负责人认为，据已掌握的数据，国内

Robotaxi 出险率约为司机的 1/14，实际运营表现显示特定场景下
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数据处理和精确度超越人类表现，在窄距通行等场景比人类表现

更好。 

赛可智能首席技术官于乾坤认为，Robotaxi 驾驶表现不流畅

主要是由于无人驾驶的保守驾驶行为导致，受限于对安全的极端

考虑，车辆系统对交通法规的理解较为刻板，无法像人类司机具

备变通处理的能力，他认为智能驾驶技术与人类驾驶技术仍有 2至

3 年的差距。 

 

 

 

 

  



   行业周报 

请务必阅读尾页重要声明                                 5 
 

   

2  行情回顾 

过去一周，沪深 300 涨跌幅为+1.20%，申万汽车涨跌幅为

+5.37%，在 31 个申万一级行业中排名第 2，总体表现位于上游。 

图 1：申万一级行业涨跌幅比较 

 

资料来源：Wind，上海证券研究所 

 

分子板块看，汽车服务涨幅最大，汽车零部件涨幅最小。汽

车服务+9.66%、摩托车及其他+8.56%、乘用车+7.06%、商用车

+4.22%、汽车零部件+4.16%。 

表 1：汽车板块区间涨跌幅统计及估值比较 

板块名称 周涨跌幅 月涨跌幅 市盈率 市净率 

沪深 300 1.20% 0.31% 11.92 1.28 

汽车 5.37% 2.78% 23.00 2.03 

整车  
乘用车 7.06% 5.06% 27.06 2.50 

商用车 4.22% 4.35% 34.60 2.27 

零部件及其他  

汽车零部件 4.16% 0.97% 19.55 1.86 

汽车服务 9.66% 12.05% 63.36 0.78 

摩托车及其他 8.56% 2.63% 28.64 2.19 
 

资料来源：Wind，上海证券研究所 

行业涨幅前五位公司为华阳变速、东箭科技、阿尔特、凯龙

高 科 、 金 钟 股 份 ， 涨 幅 分 别 为 +43.34%/+42.28%/+34.1%/ 

+33.41%/+27.65%；行业跌幅前五位公司为越博退、科博达、赛

力斯、浙江仙通、美晨生态，跌幅分别为 -23.08%/-6.52%/-

5.62%/-4.85%/-4.13%。 

5.37%

-10%

-8%

-6%

-4%

-2%

0%

2%

4%

6%

8%

电
子

汽
车

美
容
护
理

通
信

家
用
电
器

电
力
设
备

非
银
金
融

食
品
饮
料

国
防
军
工

房
地
产

基
础
化
工

机
械
设
备

有
色
金
属

环
保

银
行

社
会
服
务

商
贸
零
售

计
算
机

综
合

医
药
生
物

钢
铁

建
筑
材
料

公
用
事
业

轻
工
制
造

石
油
石
化

交
通
运
输

建
筑
装
饰

纺
织
服
饰

农
林
牧
渔

传
媒

煤
炭



   行业周报 

请务必阅读尾页重要声明                                 6 
 

   

    

表 2：汽车行业涨跌幅前五公司情况 

涨幅前五 涨幅(%) 市盈率 市净率 跌幅前五 跌幅(%) 市盈率 市净率 

华阳变速 43.34% -16.12 2.49 越博退 -23.08% -0.13 -0.13 

东箭科技 42.28% 36.72 3.25 科博达 -6.52% 32.86 4.68 

阿尔特 34.10% 201.37 2.48 赛力斯 -5.62% -77.15 10.65 

凯龙高科 33.41% -61.76 1.85 浙江仙通 -4.85% 23.09 3.54 

金钟股份 27.65% 28.75 3.01 美晨生态 -4.13% -1.22 6.94 
 

资料来源：Wind，上海证券研究所 
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3  行业数据跟踪 

2.1 月度产销数据（2024 年 6 月） 

整体产销数据： 

根据中汽协数据，2024 年 6 月汽车销量 255.2 万辆，环比

+5.6%、同比-2.7%；1-6 月累计汽车销量 1404.7 万辆，同比

+6.1%，较 1-5 月收窄 2.2pcts。 

图 2：汽车月度销量（单位：万辆、%） 

 
资料来源：中汽协，上海证券研究所 

 

乘用车/商用车： 

2024年 6月乘用车销量 221.5万辆，环比+6.7%、同比-2.3% ；

1-6 月累计乘用车销量 1197.9 万辆，同比+6.3%。 

2024年 6月商用车销量 33.7万辆，环比-1.2%、同比-4.9% ；

1-6 月累计商用车销量 206.8 万辆，同比+5.0%。 

图 3：乘用车月度销量（单位：万辆、%）  图 4：商用车月度销量（单位：万辆、%） 

 

 

 
资料来源：中汽协，上海证券研究所  资料来源：中汽协，上海证券研究所 

 

出口：2024 年 6 月汽车出口 48.5 万辆，环比+0.7%、同比 

+26.9%；1-6 月累计汽车出口 279.3 万辆，同比+30.5%。 

2024 年 6 月新能源汽车出口 8.6 万辆，环比-13.2%、同比

+10.3%；1-6 月累计新能源汽车出口 60.5 万辆，同比+13.5%。 
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图 5：汽车出口月度数据（单位：万辆、%）  图 6：新能源车出口月度数据（单位：万辆、%） 

 

 

 
资料来源：中汽协，上海证券研究所  资料来源：中汽协，上海证券研究所 

 

新能源汽车：2024 年 6 月新能源汽车销量 104.9 万辆，同比 

+30.1%，渗透率为 41.1%；1-6 月累计新能源汽车销量 494.4 万

辆，同比+32.0%，渗透率为 35.2%。 

图 7：新能源汽车月度销量（单位：万辆，%）  图 8：新能源汽车渗透率（单位：%） 

 

 

 
资料来源：中汽协，上海证券研究所  资料来源：中汽协，上海证券研究所 

 

 

2.2 原辅材料价格 

据 Wind 数据，截至 2024年 7 月 12 日，国内热轧、铝锭、镁

锭、天然气价格分别为 3670、19820、19490、4534 元/吨，较

2024 年 7 月 8 日分别变化-0.27%、-1.15%、-1.27%、0.38%。 

图 2：国内热轧市场价格（元/吨）  图 3：国内铝锭市场价格（元/吨） 

 

 

 
资料来源：Wind，上海证券研究所  资料来源：Wind，上海证券研究所 
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图 4：国内镁锭市场价格（元/吨）  图 5：国内天然气市场价格（元/吨） 

 

 

 
资料来源：Wind，上海证券研究所  资料来源：Wind，上海证券研究所 
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4  近期行业/重点公司动态 

4.1  近期行业主要动态 

1）上海发放首批无驾驶人载客牌照许可 

7 月 7 日，在 2024 世界人工智能大会上，上海发放了首批无驾驶

人智能网联汽车示范应用许可，四家获证企业分别为赛可智能、

百度智行、AutoX 安途、小马易行。（财联社） 

2）上海促进汽车消费更新 二手车市场有望迎来高速增长 

上海市发布《上海市加快汽车更新消费行动方案（2024-2027年）》，

从加速车辆淘汰更新、优化汽车市场结构发力，加快汽车更新消

费。《行动方案》明确，到 2027 年，上海二手车交易平均车龄降

低 1 年。二手车交易量达到 90 万辆，较 2023 年增长 50%；二手

车出口量达到 1.5 万辆，较 2023 年增长一倍；报废汽车回收量达

到 5万辆，较 2023年增加一倍。2024年对个人消费者报废国三及

以下排放标准燃油乘用车或 2018 年 4 月 30 日前注册登记的新能

源乘用车，并购买符合条件的新能源乘用车或燃油乘用车，给予

一次性定额补贴。 

据公安部统计，截至 2024 年 6 月底，全国汽车保有量达 3.45 亿

辆，10年来汽车年均上牌超过 2000 万辆，总量和增量均位居世界

第一。汽车保有量达到一定程度后，二手车市场就开始放量，这

是国际上汽车消费的普遍规律。二手车是汽车全生命周期承上启

下的重要一环。搞活二手车流通，能够盘活汽车存量，拉动新车

消费增量，带动汽车后市场，对促进汽车梯次消费具有十分重要

的作用。（财联社） 

 

4.2  近期重点公司动态 

1）24H1 上市公司业绩预告 

赛力斯：预计上半年净利 13.9 亿-17 亿元 同比扭亏 

预计 24H1 实现归母净利润 13.9-17.0 亿元，同比扭亏为盈。公司

上半年超额完成倍增计划，产品结构向上明显。 

长安汽车：预计上半年净利同比降 58%-67% 

预计 24H1实现归母净利润 25-32亿元，同比下降 58.19%-67.33%。

主要原因为 23Q1 并购深蓝汽车科技有限公司，原持有其股权按公

允价值重新计量确认非经常性损益 50.2 亿元。 

长城汽车：预计上半年净利同比增长 377%-436% 

预计24H1实现归母净利润 65-73亿元，同比增 377.49%-436.26%。

实现海外销售增长、国内产品结构进一步优化，带动归属于母公

司所有者的净利润同比大幅增长。 

中通客车：预计上半年净利润同比增 90%-130% 

预计 24H1 实现归母净利润 0.98-1.19 亿元，同比增长 90%-130%。

公司出口销量及收入实现大幅增长；同时，随着宏观环境变化，

国内旅游出行需求增加，推动客车市场需求进一步恢复。（财联社） 

2）中国一汽：领导班子成员调整 陈彬任副总经理 

一汽集团近日召开会议，宣布领导班子成员任职决定：陈彬同志
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任中国第一汽车集团有限公司党委常委、副总经理。相关职务任

免，按有关法律规定办理。（财联社） 

3）智己于乾坤：至 2025 年 智己 Robotaxi 将形成面向全国主要

城市的量产 L4 智驾能力 

7 月 12 日，在 2024 中国汽车论坛上，智己汽车 L4 自动驾驶项目

总工程师于乾坤表示，目前赛可智能（与智己汽车一体化运营）

正在与智己汽车一起打造第三代 Robotaxi 技术方案，其采用完全

面向量产化的造型设计。于乾坤同时表示，到 2025 年，赛可智能

Robotaxi 将进入 4.0 阶段，形成面向全国主要城市的量产 L4 智驾

能力。（财联社） 

4）小米获得独立造车资质：小米汽车生产企业由北汽变更为小米 

7 月 12 日，据工信部官网披露的第 385 批《道路机动车辆生产企

业及产品公告》新产品公示，出现四款“小米牌”纯电动轿车，

其企业名称为“小米汽车科技有限公司”，这意味着小米汽车取得

独立造车资质，其生产企业名称也由北汽更换为小米。（财联社） 

5）上汽集团：王晓秋接任董事长 

7 月 10日，上汽集团公告称，董事会于 2024 年 7月 8 日收到公司

董事长陈虹提交的书面辞职申请。陈虹由于到龄退休，申请辞去

上海汽车集团股份有限公司第八届董事会董事长、董事及董事会

战略与 ESG 可持续发展委员会主任委员、委员职务。 

与此同时公告还宣布，公司第八届董事会第二十三次会议选举公

司董事王晓秋为公司第八届董事会董事长。王晓秋任公司董事长，

不再担任公司总裁职务。经公司董事长提名，同意聘任公司副总

裁贾健旭担任公司总裁，任期与本届董事会任期一致。（盖世汽车） 
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5  投资建议 

1）乘用车整车建议关注发力混动和海外市场的标的：比亚迪、

长城汽车、长安汽车、零跑汽车； 

2）零部件建议关注： 

①汽车智能化相关标的：伯特利、保隆科技； 

②汽车轻量化相关标的：万丰奥威、凌云股份、亚太科技、

博俊科技、瑞鹄模具； 

③其他零部件相关标的：豪能股份、隆盛科技、云意电气、

银轮股份。 

 

6  风险提示 

1）新车型上市不及预期 

2）供应链配套不及预期 

3）零部件市场竞争激烈化
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