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季度光伏价格变化
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资料来源：Infolink Consulting, 硅业分会，华安证券研究所
注：价格数据截至2024年6月30日

环比

P硅料(致密料) 41.2 元/kg 0.10 元/W 元/kg -0.04 元/W -31%

N硅料(致密料) 46.3 元/kg 0.10 元/W 元/kg -0.06 元/W -35%

N硅料(颗粒硅) 41.5 元/kg 0.09 元/W 元/kg -0.04 元/W -31% 环比

P硅片(150μm) 1.43 元/片 0.19 元/W 元/片 -0.07 元/W -27% 0.02 元/W 收窄7分

N硅片(130μm) 1.31 元/片 0.16 元/W 元/片 -0.08 元/W -33%

P电池片(23.1%) 0.33 元/W 0.33 元/W 元/W -0.05 元/W -14% 环比

N电池片(24.7%) 0.35 元/W 0.35 元/W 元/W -0.12 元/W -26% 0.05 元/W 扩大1分

P组件(双面) 0.85 元/W 0.85 元/W 元/W -0.08 元/W -8%

N组件(TP双面) 0.90 元/W 0.90 元/W 元/W -0.06 元/W -7%

-0.05 N/P组件价差

24Q2光伏季度均价 环比涨跌 环比涨跌幅 N/P价差

-18.20

-24.64

-18.93 N/P电池片价差

-0.52

-0.65

-0.12

-0.08

-0.06
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硅料：24Q2 N型硅料均价4.6万/吨，环比-2.5万/吨(-0.06元/W)，环比-35%，同比-59%

3

硅料价格：2Q24 N型硅料均价4.6万/吨，环比-2.5万/吨，环比-35%。二季度以来，硅料新增产能投放+被动累库+下游硅片快速跌价等因素
影响，使得硅料价格Q2快速下滑，供给大于需求的情况下，下方支撑力量较弱。

二季度硅料价格快速下跌，价格低于全行业(包括第一梯队)公司硅料生产的现金成本，二季度末行业内停产检修厂家数量增多，大部分新
投产能延迟投放，6月全月出现止跌迹象，预计三季度价格降幅收窄。硅料价格处于周期低位，成本低的公司优势更明显，相关公司包括：
协鑫科技、通威股份、大全能源。

图：2023年以来硅料价格变化（单位：元/kg） 图：2024H1硅料产量及库存天数情况
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资料来源：硅业分会，华安证券研究所
注：价格数据截至2024年7月10日

资料来源：SMM，华安证券研究所
注：价格数据截至2024年7月10日
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相关公司2024Q2业绩前瞻
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23Q2 24Q1 24Q2e

N硅料价格(万元/吨) 11.3 7.1 4.6

硅料出货量（万吨）

通威股份 9* 10* 12

大全能源 4.5 5.4 6

资料来源：公司公告，硅业分会，华安证券研究所
注：带*表示公司未披露季度出货量数据，历史数据为分析师基于年度出货量的推测值，或与实际情况或存在偏差，以公司具体情况为准，仅作参考。
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硅片：24Q2 N型硅片均价0.16元/W，环比-0.08元/W，环比-33%，同比-62%
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硅片价格：2Q24 N型硅片均价0.16元/W，环比-0.08元/W，环比-33%。二季度以来，硅片环节在3-4月高于其他环节的产量+硅片环节产能过
剩程度高于其他环节+被动累库等因素影响，使得硅片价格Q2快速下滑，供给大于需求的情况下，下方支撑力量较弱。

供需情况：根据SMM，1-6月，硅片产量约363GW，电池片产量约331GW。

库存情况：2024年1月硅片产量56GW，2024年1月31日SMM显示硅片库存14GW，对应库存天数约7.5天；2024年6月硅片产量49GW，2024年6月
30日SMM显示硅片库存25GW，对应库存天数约15.3天。上半年硅片被动累库，但6月开始库存出现环比下滑，硅片自年中开始进入主动去库。

二季度硅片价格快速下跌，价格低于全行业(包括第一梯队)公司硅片生产的现金成本，预计三季度硅片环节排产下修，库存消化情况视排
产下修情况而定。

图：2023年以来硅片价格变化（单位：元/片） 图：2024H1硅片产量及库存天数情况
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资料来源：硅业分会，华安证券研究所
注：价格数据截至2024年7月10日
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相关公司2024Q2业绩前瞻
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23Q2 24Q1 24Q2e

N硅片价格(元/W) 0.42 0.24 0.16

硅片外销量（GW）

隆基绿能 12* 12* 14

TCL中环 28* 35 37

双良节能 6* 10* 10

资料来源：Infolink Consulting，华安证券研究所
注：带*表示公司未披露季度出货量数据，历史数据为分析师基于年度出货量的推测值，或与实际情况或存在偏差，以公司具体情况为准，仅作参考。
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电池片：24Q2 N型电池片均价0.35元/W，环比-0.12元/W，环比-26%，同比-63%
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电池片价格：2Q24 N型电池片均价0.35元/W，环比-0.12元/W，环比-26%。二季度以来，电池片环节在24Q1快速实现P切N之后渗透率提升放
缓+N电池片产能在二季度快速释放+受上游硅片降价拖累等因素影响，使得电池片价格Q2快速下滑。

供需情况：根据硅业分会，1-6月，电池片产量约331GW，国内组件产量约279GW。

库存情况：2024年4月电池片产量62GW，2024年4月30日SMM显示电池片库存7GW，库存天数为3.2天；2024年6月电池片产量59GW，2024年6月
30日SMM显示电池片库存19GW，库存天数为9.7天。24Q2开始出现被动累库。

二季度N型电池片价格快速下跌，价格略高于第一梯队公司的现金成本，预计三季度价格降幅收窄接近企稳。

图：2023年以来N/P型电池片价格变化（单位：元/W） 图：2024H1电池片产量及库存天数情况
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资料来源：SMM，华安证券研究所
注：价格数据截至2024年7月10日
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相关公司2024Q2业绩前瞻
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23Q2 24Q1 24Q2e

TOPCon电池片价格(元/W) 1.0 0.24 0.16

电池片出货量（GW）

通威股份 16* 16* 20

钧达股份 7* 10 9

资料来源：公司公告，Infolink Consulting，华安证券研究所
注：带*表示公司未披露季度出货量数据，历史数据为分析师基于年度出货量的推测值，或与实际情况或存在偏差，以公司具体情况为准，仅作参考。
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组件：24Q2 N型组件均价0.90元/W，环比-0.06元/W，环比-7%，同比-48%
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组件价格：2Q24 N型组件均价0.90元/W，环比-0.06元/W，环比-7%。二季度以来，组件环节受上游硅料、硅片降价拖累等因素影响，价格
有所下滑，但由于组件排产量在二季度相较于其他环节较克制，组件主要传导上游原材料降价。

供需情况：根据硅业分会，1-6月，国内组件产量约279GW。1-5月，中国光伏新增装机79GW，同比+29%。

库存情况：2024年1月组件产量38GW，2024年1月31日SMM显示组件库存40GW，库存天数为31.5天；2024年6月组件产量48GW，2024年6月30日
SMM显示组件库存51GW，库存天数为32.2天。上半年组件库存天数一直维持正常水平。

二季度N型组件价格下滑幅度接近硅料，小于硅片和电池片，二季度单位亏损或放大，预计三季度价格降幅收窄接近企稳。

图：2023年以来国内N/P型组件价格变化（单位：元/W） 图：2024H1国内组件产量及库存天数情况
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资料来源：硅业分会，华安证券研究所
注：价格数据截至2024年7月10日

资料来源：SMM，华安证券研究所
注：价格数据截至2024年7月10日
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相关公司2024Q2业绩前瞻
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23Q2 24Q1 24Q2e

TOPCon组件价格(元/W) 1.7 0.97 0.90

组件销量（GW）

隆基绿能 17* 13* 15

晶科能源 18 20 25

晶澳科技 12 16 20

天合光能 16* 12* 18

通威股份 / 7* 11

阿特斯 8.2 6.3 8

资料来源：公司公告，Infolink Consulting，华安证券研究所
注：带*表示公司未披露季度出货量数据，历史数据为分析师基于年度出货量的推测值，或与实际情况或存在偏差，以公司具体情况为准，仅作参考。
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1）光伏装机不及预期的风险；

2）行业竞争加剧影响利润率的风险；

3）测算偏差风险：预测值与实际情况或存在偏差的风险，按照公开信息进行测算，若与实际
情况存在差异，以公司具体情况为准。

风险因素
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如欲引用或转载本文内容，务必联络华安证券研究所并获得许可，并需注明出处为华安证券研究所，且不得对本文进行有悖原意的引用和删改。如未经本公司授权，私自转载或者转发本报告，所引起的一切后果
及法律责任由私自转载或转发者承担。本公司并保留追究其法律责任的权利。

投资评级说明
以本报告发布之日起6个月内，证券（或行业指数）相对于同期相关证券市场代表性指数的涨跌幅作为基准，
A股以沪深300指数为基准；新三板市场以三板成指（针对协议转让标的）或三板做市指数（针对做市转让标的）为基准；香港市场以恒生指数为基准；美国市场以纳斯达克指数或标普500指数为基准。定义如下：
行业评级体系
增持—未来 6 个月的投资收益率领先市场基准指数 5%以上;
中性—未来 6 个月的投资收益率与市场基准指数的变动幅度相差-5%至 5%;
减持—未来 6 个月的投资收益率落后市场基准指数 5%以上;
公司评级体系
买入—未来6-12个月的投资收益率领先市场基准指数15%以上；
增持—未来6-12个月的投资收益率领先市场基准指数5%至15%；
中性—未来6-12个月的投资收益率与市场基准指数的变动幅度相差-5%至5%；
减持—未来6-12个月的投资收益率落后市场基准指数5%至；
卖出—未来6-12个月的投资收益率落后市场基准指数15%以上；
无评级—因无法获取必要的资料，或者公司面临无法预见结果的重大不确定性事件，或者其他原因，致使无法给出明确的投资评级。
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