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基础数据  

[Table_BaseData] 股票家数 433 

行业总市值（亿元） 27,073.91 

流通市值（亿元） 26,146.10 

行业市盈率 TTM 24.1 

沪深 300市盈率 TTM 12.0 
 

 

相关研究  

[Table_Report]  1. 机器人行业周报（0708-0714）：协作机

器人龙头上市提速，中国电信与优必选

合作   (2024-07-14) 

2. 机械行业 2024年中期投资策略：布局

确定性，聚焦新经济  (2024-07-12) 

3. 机器人行业周报（0701-0707）：WAIC 

2024亮相人形机器人“十八金刚”，AI

加持加速产业发展  (2024-07-07) 

4. 机器人行业周报（0624-0630）：科大讯

飞发布星火V4.0模型，安培龙推出机

器人力矩传感器  (2024-06-30) 

5. 机器人行业周报（0617-0623）：华为云

发布盘古具身智能大模型，乐聚夸父机

器人同步亮相  (2024-06-24) 
  

[Table_Summary]  铁路固定资产投资创历史新高。2024H1，全国铁路累计完成固定资产投资 3373

亿元，创历史同期新高，同比+10.6%，投资增速亦是 2016年来同期最高；1-2

月、3月、4月、5月、6月全国铁路投资分别同比+9.5%、+10.4%、+11.7%、

+12.6%、+10.2%，单月投资增速高。2024-2027 年是铁路投资大年，国内轨

交装备制造企业确定性受益；根据国铁集团：“十四五”全国铁路固定资产投

资总规模将与“十三五”年均 8000 亿左右总体相当，2021-2023 年铁路投资

分别为 7489亿、7109亿、7645亿元，预计 2024-2025 年铁路投资年均有望

在 8000 亿以上；2026-2030 年，在铁路更新改造和后市场需求背景下，铁路

行业投资有望维持高位。 

 铁路客流创历史新高。2024H1 全国铁路发送旅客 20.96 亿人次，创历史同期

新高，同比+18.4%；1-2月、3月、4月、5月、6月全国铁路客运量分别同比

+36.2%、+14.6%、+9.6%、+10.8%、+10.5%，客运运力持续提升，且单月

增速均超国铁集团年初制定的 2024年全国铁路客运量同比+4.7%的目标增速。

2024H1，国家铁路发送货物 19.24亿吨，同比微降 0.3%，基本保持高位运行；

1-2 月、3月、4月、5月、6月国家铁路货运量分别同比-2.3%、-3.9%、-2.4%、

+2.9%、+6.1%，单月运力增速提升；2024M1-M5，全国铁路发送货物 20.85

亿吨，同比+0.7%，1-2月、3月、4月、5月全国铁路货运量分别同比+0.6%、

-1.5%、-0.7%、+4.7%，单月运力增速提升。后续随暑运、十一等出游高峰来

临+“公转铁”、“路转铁”政策持续推进，铁路运力有望持续提升，将刺激

车辆购置、设备更换需求加速释放，相关设备厂商有望率先受益。 

 新一轮大规模设备更新背景下，老旧内燃机车淘汰、动车组高级修后市场加速

放量，行业再迎高景气。当前铁路设备处于更替周期，2024 年初国铁集团提

出力争到 2027年实现老旧内燃机车基本淘汰，机车新车、机车配套列控/机电

设备等设备招标采购加速、招标交付将增加。我国动车组 2007 年前后开始招

标，2013-2017 年为招标高峰期，根据动车组 12 年左右五级修，目前已进入

后市场放量阶段：国铁集团 2024 年动车组高级修首次招标达 361 组，其中五

级修 207组，五级修占比 57%（2023年高级修招标 290组，其中五级修 108

组，五级修占比 37%）。随着设备更替加速、动车组维修维保放量、机车新车

招标交付提升，铁路行业有望再迎高景气周期。 

 受益相关标的。重点推荐【中国中车】【中国通号】【思维列控】等。其他相

关标的【时代电气】【辉煌科技】【康尼机电】等核心零部件厂商。 

 风险提示：轨交投资不及预期、铁路装备招标不及预期、行业政策变化风险。 
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图 1：24H1，全国铁路固定资产投资完成额 3373亿，同比 +10.6%  图 2：24M6，全国铁路完成固定资产投资 1088 亿，同比+10.2% 

 

 

 

数据来源：国家统计局，国铁集团，西南证券整理  数据来源：国家统计局，国铁集团，西南证券整理 

图 3：24M6，全国铁路客运量 3.61 亿人次，同比+10.8%   图 4：24M5，全国铁路货运量 4.37 亿吨，同比+0.7% 

 

 

 

数据来源：国家统计局，国铁集团，西南证券整理  数据来源：国家统计局，国铁集团，西南证券整理 
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分析师承诺 

本报告署名分析师具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，报告所采用的数据均

来自合法合规渠道，分析逻辑基于分析师的职业理解，通过合理判断得出结论，独立、客观地出具本报告。分析师承

诺不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接获取任何形式的补偿。  

 

投资评级说明 

报告中投资建议所涉及的评级分为公司评级和行业评级（另有说明的除外）。评级标准为报告发布日后 6 个月内

的相对市场表现，即：以报告发布日后 6 个月内公司股价（或行业指数）相对同期相关证券市场代表性指数的涨跌幅

作为基准。其中：A 股市场以沪深 300 指数为基准，新三板市场以三板成指（针对协议转让标的）或三板做市指数（针

对做市转让标的）为基准；香港市场以恒生指数为基准；美国市场以纳斯达克综合指数或标普 500 指数为基准。 

公司评级  

买入：未来 6 个月内，个股相对同期相关证券市场代表性指数涨幅在 20%以上 

持有：未来 6 个月内，个股相对同期相关证券市场代表性指数涨幅介于 10%与 20%之间 

中性：未来 6 个月内，个股相对同期相关证券市场代表性指数涨幅介于-10%与 10%之间 

回避：未来 6 个月内，个股相对同期相关证券市场代表性指数涨幅介于-20%与-10%之间 

卖出：未来 6 个月内，个股相对同期相关证券市场代表性指数涨幅在-20%以下 

行业评级  

强于大市：未来 6 个月内，行业整体回报高于同期相关证券市场代表性指数 5%以上 

跟随大市：未来 6 个月内，行业整体回报介于同期相关证券市场代表性指数-5%与 5%之间 

弱于大市：未来 6 个月内，行业整体回报低于同期相关证券市场代表性指数-5%以下 
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西南证券股份有限公司（以下简称“本公司”）具有中国证券监督管理委员会核准的证券投资咨询业务资格。  
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本报告中的信息均来源于公开资料，本公司对这些信息的准确性、完整性或可靠性不作任何保证。本报告所载的

资料、意见及推测仅反映本公司于发布本报告当日的判断，本报告所指的证券或投资标的的价格、价值及投资收入可

升可跌，过往表现不应作为日后的表现依据。在不同时期，本公司可发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报

告，本公司不保证本报告所含信息保持在最新状态。同时，本公司对本报告所含信息可在不发出通知的情形下做出修

改，投资者应当自行关注相应的更新或修改。 
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须注明出处为“西南证券”，且不得对本报告及附录进行有悖原意的引用、删节和修改。未经授权刊载或者转发本报告
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