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[Table_Summary] 
投资要点 

◼ 2024 年上半年铁路固定资产投资完成额创历史同期新高 

根据中国铁路数据，2024 年上半年，全国铁路完成固定资产投资

3373 亿元，同比增长 10.6%，创历史同期新高。国铁集团正高效推进铁

路工程建设，现代化铁路基础设施体系构建不断加快，充分发挥铁路投

资产业链长、辐射面广、拉动效应强的作用。我国铁路网络整体功能与

效益正在稳步提升。 

◼ 新一批铁路线顺利开通运营，我国局域路网进一步丰富完善 

2024 年上半年我国累计新开通铁路线路共 979.6 公里，新开线路

包括池州至黄山高铁线路、兰张高铁中川机场至武威东段线路、新疆将

军庙至淖毛湖高铁线路等，我国铁路局域路网布局进一步完善，有效带

动了局域路网沿线城市的经济发展。国铁集团正有序推进重点项目联

调联试、试运行，高质量完成工程验收、安全评估、运营准备等工作，

确保铁路新线如期建成通车。 

◼ 铁路建设投资稳步增长，产业链各环节参与者同步受益 

轨交投资产业链长环节众多，整条产业链各环节均有相应的配套

应用。轨交产业链上游主要包括装备设计与土地建设两大环节，中游包

括各类机械零配件与机电设备供应商以及整车制造商，下游包括铁路

日常运营与安全检测维护。动车组投资是铁路固定资产投资的重要部

分，2023 年我国动车组产量 1240 辆，同比增长 63.16%，伴随铁路固

定资产投资额持续上行，动车组投资额有望同步提升，2024 年 5 月国

铁集团发布复兴号动车组招标公告，共计招标 165组，超过 2023 年全

年招标的 164 组。铁路建设投资持续加码，土建参与者与动车组零部

件、整车生产商有望同步受益。 

◼ 投资建议： 

铁路固定资产投资持续提升有望带动整车及信号系统环节企业业

绩上行，建议关注整车环节【中国中车】，建议关注信号系统开发环节

【中国通号】。 

◼ 风险提示： 

铁路固定资产投资完成情况不及预期、国铁集团铁路招标不及预

期。 
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